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Criterios Generales de Politica Econdmica
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Resumen Marco Macroecondomico, 2023-2024

Los Criterios Generales de Politica Econdmica 2024 (CGPE-24) refrendan la
continuidad de la politica econdmica, la cual ha estado orientada al
desarrollo social, la estabilidad econdmica y prudencia en el manejo fiscal.

El documento destaca los tres ejes fundamentales de esta administracion:
el fortalecimiento de la red de proteccién social en favor de grupos de la
poblaciéon desatendidos y en condicidn de pobreza; las reformas en
materia laboral y de politica salarial; y el impulso de proyectos de
infraestructura, particularmente en la regidn sur-sureste del pais.

Para 2023 y 2024 se prevé que la economia mexicana alcance crecimientos
reales anuales en rangos de entre 2.5y 3.5% en ambos anos, por arriba de
las estimaciones planteadas en el Paquete Econdmico 2023. Para el cierre
de esta administracién, se espera que, por tercer ano consecutivo, la
economia mexicana crezca con estabilidad macroecondmica y finanzas
publicas sanas. Con ello, las estimaciones que presentan los CGPE-24
plantean un escenario moderado, pero sobre todo congruente con la
evoluciéon actual de la economia y el complejo contexto econdmico
global.

Para el cierre de 2023, se espera que la actividad econdmica continte
avanzando a través de la solidez del consumo privado, que favorece el
dinamismo del mercado interno a través de la creacidon de empleos, la
confianza de los consumidores, las remesas familiares y el crédito al
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consumo; asi como, por la inversion publica. Por ofra parte, se espera un
impulso en el sector productivo, en particular por el sector de equipo de
tfransporte y las inversiones privadas en la industria automotriz orientadas a
la fabricacion de automoviles eléctricos para el mercado de exportacion.
Asimismo, se espera que se mantenga el dinamismo de la demanda
externa, principalmente de Estados Unidos, y la llegada de inversion
extranjera directa por la relocalizacidon de empresas. Con base en todo lo
anterior, se estima que la economia mexicana crezca para cierre de ano,
dentro de un rango de 2.5 a 3.5 por ciento, ligeramente superior a lo
estimado en CGPE-23 y Pre-Criterios 2024.

Para 2024, se considera que el crecimiento econémico se fundamente en
la fortaleza del consumo privado, mayores niveles de inversion publica y
privada, garantizar la disponibilidad de energia, potenciar la derrama
econdmica del turismo e incrementar la capacidad productiva del pais.
Por el lado del sector externo, se esperan efectos positivos con la
reconfiguracién del comercio internacional y la llegada de mayor inversiéon
extranjera. Ello, junto con factores internos como los mejores niveles de
empleo y salariales; asi como la ampliacién de la capacidad productiva del
pais a través de la inversion en diversos sectores, se estima que se mantenga
el rango de crecimiento entre 2.5y 3.5 por ciento, por arriba de lo estimado
en Pre-Ciriterio 2024.

A continuaciéon se presentan las perspectivas de las principales variables
para 2024.

Crecimiento econdmico de México. Los CGPE-24 estiman que la actividad
productiva continué avanzando para 2024, proyectando un rango de
crecimiento de entre 2.5y 3.5%. No obstante, para estimaciones de finanzas
publicas, se reduce a 2.6% en comparaciéon con el 3.2% pronosticado para
cierre de 2023.

Inflaciéon. Se estima que la inflacién anual seguird una frayectoria
descendente y se ubique en un nivel de 3.8% al finalizar el siguiente ano, si
bien por arriba del objetivo inflacionario establecido por el Banco de
México (3.0%), pero dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%).

Tipo de cambio. Los CGPE-24 estiman que, para el cierre de 2024, el tipo de
cambio sera de 17.6 pesos por dolar (ppd) y alcanzard un promedio de 17.1
ppd. Estas proyecciones se sustentan en el amplio diferencial de tasas de
interés entre México y Estados Unidos, la dindmica de los flujos financieros,
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asi como la solidez de los fundamentos macrofinancieros del pais. No
obstante, las estimaciones podrian verse afectadas por una mayor
volatilidad en los mercados financieros globales; asi como, por la
materializacién de diversos riesgos, tales como la persistencia de altos
niveles de inflaciéon y la desaceleracion mds pronunciada de la economia
global.

Tasa de interés (Cetes a 28 dias). Para 2024, los CGPE-24 prevén una tasa
de interés nominal de 9.5% para el cierre del ano y una tasa promedio de
10.3%. Cabe senalar que, la estimacion en la tasa de interés se da dentro
del contexto de incremento en la tasa de interés objetivo, la cual pasd de
10.50% al cierre de 2022 a 11.25% a finales de agosto de 2023, ello con el fin
de mitigar las presiones inflacionarias observadas en el ano en curso, y
consolidar una frayectoria descendente de la inflaciéon hacia la meta de
3.0 por ciento del banco cenftral.

Precio del Petréleo. Los CGPE-24 estiman un precio promedio de la mezcla
mexicana de exportacion de 56.7 ddlares por barril para 2024, lo anterior,
por la expectativa de una desaceleraciéon de la actividad econdmica
global.

Plataforma de produccion del petroleo. Los CGPE-24 pronostican una
extraccion de 1 milldn 983 mil barriles diarios para 2024. Esta estimacion
contempla la produccidon de Pemex, socios y privados.

Cuenta corriente de la balanza de pagos: En los CGPE-24 se prevé que la
cuenta corriente de la balanza de pagos para el ano 2024 sea de 14 mil 954
mdd, que representa el 0.7 por ciento del PIB. Lo anterior como resultado de
la diminucién del dinamismo del comercio mundial de mercancias y las
importaciones globales de Estados Unidos en el primer semestre de 2023, en
consonancia con el debilitamiento de la industria mundial, una menor
demanda internacional y la continua rotacion del consumo hacia los
servicios.

Variables de apoyo:

Crecimiento econdémico de EEUU. Se estima un crecimiento de 1.8% del PIB
para 2024, lo anterior, por el agotamiento del exceso de ahorro de los
hogares y por el efecto rezagado de la politica monetaria restrictiva.

Produccion industrial de EEUU. Para la produccion estadounidense, se
espera un crecimiento de 2.0% para 2024, ya que se prevén nuevas
inversiones en manufacturas asociadas a semiconductores.
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Indicador el

2023 2024
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 25-35| 25-35
Producto Interno Bruto (var. % real anual |ounfuol)2 3.2 246
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre de periodo) 45 3.8
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo, pesos por ddlar) 17.3 17.6
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por ddlar) 17.5 17.1
CETES 28 dias (%. nominal fin de periodo) 11.3 9.5
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 11.2 10.3
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de ddlares) -13,177| -14,954
Mezcla Mexicana del Pefrdleo (precio promedio, ddlares
por barril) 2 =
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.0 1.8
Produccion Industrial de EE.UU. (crecimiento % real) 0.5 2.0
Inflacién de EE.UU. (promedio) 3.8 2.4

1/ SHCP, Criterios Generales de Politica Econdmica 2024 (CGPE-24). Estimado.

2/ Variacion puntual del PIB para efectos de las estimaciones de finanzas publicas.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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