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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo e Inversion continvan incrementando

El presente boletin informa sobre la evolucidon de las principales variables de la
demanda interna,! al mes de octubre de 2023, que reporta el Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por
estacionalidad. Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con
relacion alas perspectivas sobre su tendencia futura.

1. Consumo

. Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior!/
En agosto de 2023, con cifras 2021 - 2023 / Agosto

desestacionalizadas, el gasto 15 . (variacion porcentualreal)

total realizado por los hogares 1o - FMensual ==Anual
en bienes y servicios, medido 8 -

por el Indicador Mensual del ¢

Consumo Privado en el

Mercado Interior (IMCPMI), 2] 0.74 0.47

aumenté 0.47 por ciento a 017
tasa mensval, después de 5888558582553 5382588882833%
subir 0.05 por ciento en julio. 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacion 3/noviembre/2023).

Por Componen’res, el Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
consumo de bienes importados y servicios internos incrementé 2.95 y 0.04 por

ciento, respectivamente (-1.04% y -0.58%, en ese orden, en el mes inmediato

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es
la cantidad de mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en
capacidad de adquirir. La demanda interna se puede entender como un indicador econdémico
gue muestra el nivel de gasto que hacen los agentes econdmicos en el pais, ya privados o
publicos, en bienes y servicios para el consumo y/o la inversién, durante un periodo de tiempo
determinado.
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anterior). En cambio, lo demanda de bienes nacionales disminuyé 0.17 por ciento
a tasa mensual, después de ascender 1.39 por ciento en julio.

En tanto que, durante los primeros ocho meses del aho en curso, el consumo
privado total registra un crecimiento acumulado de 3.19 por ciento respecto al
nivel obtenido al finalizar 2022.

En su comparacion anual, CoNn  |ndicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior'/

cifras ajustadas por _ 2022 - 2023 / Agosto
(variacion porcentual real anual)

estacionalidad, el gasto total 23.15
realizado por los hogares en 20 1
bienes y servicios de s D°9°'§§
, @ ago-
consumo aumento 4.01 por ;|
ciento, cifra inferior de la de s 401
~ . i - 2.13

un ano atras (6.63%), pero por —

. . . 0 T T T 1
arriba de lo anticipado por el -0.86

. -5
Indicador OpOI’TUﬂO del Total Bienes Servicios Bienes
Consumo Privodo (385%)12 nacionales nacionales importados

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacion 3/noviembre/ 2023).

con resultados mixtos entre sus Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
componentes. El consumo de bienes importados y la demanda de servicios
nacionales incrementé 23.15 y 2.13 por ciento, respectivamente (11.45% vy 8.69%
en agosto de 2022); en contraste, el gasto en bienes nacionales decrecié 0.86 por
ciento anual, cuando un ano antes avanzé 3.55 por ciento.

Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas’/

En particular, en agosto, con 2021 - 2023 / Agosto

(variacién porcentual real mensual)

cifras  desestacionalizadas, 12.12

@ Mensual ==Anual

los ingresos de las empresas
comerciales minoristas g | 8.09
descendieron 0.35 por ciento ¢

a tasa mensual, después de

2 0.54 . 3.18
reducirse 0.13 por ciento un o
| -0.13
mes antes. Mientras que, en j -0.35
A H H oQfHg >VvVovae 58 > S0 >V 5 5 > S O
terminos anuales, los ingresos 2388288838 53 5388288838 53 8

de las empresas comerciales 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacion 20/octubre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2 Pyblicado por el INEGI el 17 de octubre de 2023.



al por menor subieron 3.18 por ciento, por debajo de lo exhibido un ano atrds
(8.09%).

Ademads, con informacidn de ANTAD: Ventas Tolales

la Asociacién Nacional de 2021 - 2023 / Octubre

15 - (variacion porcentual real anual)
Tiendas de Avutfoservicio y ;|
Departamentales (ANTAD), en 11,4 ETI =TT

octubre, las ventas en Tiendas |5.05

ciento real anual (6.4% en

Totales (TT)3 crecieron 2.06 por s -
I

términos nominales).4 Mienfras ;|
que, las ventas tofales en -3

Tiendas Iguales e 53
disminuyeron 1.30 por ciento 2021 2022 2023
real anual (2.9% s o o ).
. Fuente: elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.
nominalmente).
Por otra parte, de enero a Venta al Piblico de Vehiculos Ligeros'/
Por Tipo de Origen
octubre de 2023, |las ventas de 2021 - 2023 / Enero - Octubre
vehiculos ligeros en el (automoviles)
1,200,000 1 1,089,513
mercado interior alcanzaron 1 HTotal ®Importado O Nacional s
e o R 1,000,000 -
millon 089 mil 513 unidades, |0 834,486 873,657
qgue implica un ascenso de %0907 420,679
. 588,238
24.71 por ciento respecto alo 600,000 - §21,916
exhibido en igual periodo de 400,000 - 12,570 85,419 68,834
2022 (873,657 automoviles). 200,000 - H H H
. . 0
Por origen de los vehiculos 2021 2022 2023
Comercionzcdosl 66.15 por 1/ Registro Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros
(Ultima actualizacién 7/noviembre/2023)
CienTO erron impOf’deOS Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
(720,679 unidades) y 33.85 por ciento fueron producidos en el pais (368,834

vehiculos).

3 Tiendas que tienen mds de un ano en operacién mds aquellas que iniciaron actividades en los
Ultimos 12 meses.

4 La inflacion anual fue de 4.26 por ciento en octubre de 2023.

5 Aquellas que tienen mds de un aio en operacion.
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2. Inversion

En agosto de 2023, con cifras
desestacionalizadas, la

inversion fija bruta se
expandié 3.10 por ciento a
tasa mensual, por arriba del
aumento de 0.73 por ciento

observado en julio; con ello,

presenta 14 periodos
continuos con variaciones
mensuales  positivas. Por

1

W »un N o

' ' ]
N 0w

7 ===Construccion
14.31

Inversion Fija Bruta'/, 2021 - 2023 / Agosto
(variacién porcentual real mensual)

@ Total
==Maquinaria y equipo 4.72

1.67

A

A’ /
\/ |

WD
V

{ A

N

2021 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 3/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2022

componentes, la construccién y la maquinaria y equipo avanzaron 5.23 y 0.95 por
ciento (1.90% vy -1.12% un mes anfes).

Entre tanto, durante los primeros ocho meses del ano en curso, |la inversion total
registra un crecimiento acumulado de 22.42 por ciento respecto al nivel obtenido

al finalizar 2022.

En su comparacién anual, la

inversion fija bruta total
incrementé 31.50 por ciento
(7.02% un ano atrds); con lo

cual, suma cinco periodos

continuos con variaciones
positivas ascendentes. El
componente de la

construccion subié 47.36 por
ciento, después de disminuir
2.52 en agosto de 2022. Y la
inversion en maquinaria y
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Inversion Fija Bruta'/, 2021 - 2023 / Agosto
(variacién porcentual real anual)

1 47.36
Total
1 ==Maquinaria y equipo
13.79 ===Construcciéon 31.50
5.93
e NV
-2.52
ocapzlvass>ES 022U vaEE>ES O
2802858s<23°280208|52s<23°3
2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 3/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

equipo crecié 15.93 por ciento (17.98% doce meses atrds).6

& Con cifras ajustadas por estacionalidad, la magnitud de las variaciones anuales observadas
desde mayo de 2023, se corresponde con el hecho de que, en el quinto mes del ano en curso, la
inversién fija bruta total presentd un avance mensual de 5.42 por ciento. Al respecto, esimportante
senalar que, de febrero de 1993 a agosto de 2023, solo en 6 ocasiones el comportamiento mensual
de la inversidn ha presentado un crecimiento superior al 5 por ciento. Ademds, en adelante, el
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Para el mes que se reporta, la construccion no residencial’ registré una ampliacion
anual de 96.19 por ciento, cuando en agosto de 2022 aumentd 5.30 por ciento;

en confraste, la residencial® descendié 1.49 por ciento (-7.58% un ano atrds).

Asimismo, la maquinaria y equipo de origen importado exhibié una expansion
anual de 19.03 por ciento y la de origen nacional de 10.92 por ciento (20.23% vy

14.78%, respectivamente, en agosto de 2022).

Con cifras originales, en el
octavo mes del ano en curso,

Inversién Fija Bruta V/
Por Tipo de Comprador
2021 - 2023 / Agosto
(variacion porcentual anual)

la inversién fija bruta tuvo un 35 | =aTotal ==Privada ==Pblica 3221
. i d 3203 15.60 32.03
iIncremenio e . por 4 A113-7702 10.47 80.47
ciento anual (8.71% un ano .| 8.71
atrds). A su interior, los | N il \
componentes privado vy [
-5
publico subieron 32.21 y 30.47 -4.03
. -15 -
oG 2Vovagsg>2EsSo0oa] >V aaEEs>ES O
por _ cienfo, 1883382 855553585834828855538
correspondientemente 2021 2022 2023
- 1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizaciéon 3/noviembre/2023).
(] 047% y 403%' en ese Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
orden, en igual mes de 2022). o .
Inversion Fija Bruta en Construccién'/
Por Tipo de Comprador
Ademds, en agosto de 2023, 2021 - 2023 / Agosto
. ., . (variaciéon porcentual anual)
la inversion fija bruta en < == Construcién Total ==Privada =—PGblica 50.02
4 4 50 7
i i 48.11
construccion se expandio , | ;s o

48.11 por ciento anual (-1.40%
doce meses atrds). Por tipo de
comprador, la parte privada
avanzé 50.02 por ciento,

cuando un ano antes

disminuyd 0.59 por ciento; en
tanto que, el componente

2021 2023

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacion 3/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indicador mostré crecimientos mensuales por arriba del 3 por ciento (julio y agosto). El mayor
impulso deriva del comportamiento que ha tenido la construccidn, en particular, la no residencial.
7 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacién
de servicios) y construccion de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos,
generacién y distribucién de electricidad, telecomunicaciones, perforaciéon de pozos petréleos,

obras de transporte y urbanizacién, entre otros.
8 Edificaciéon de vivienda unifamiliar y multifamiliar.




publico crecié 38.42 por ciento, en contraste con el descenso de 5.34 por ciento

observado en agosto de 2022.

En lo que corresponde a la
inversion en maquinaria y
equipo, cifras
originales, ésta incrementé
15.17 por ciento en términos
(21.81%

Por

con

un ano
tipo de
realizada

anuales
atras).
comprador, la

por el sector privado
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Inversion Fija Bruta en Maquinaria y Equipo'/

Por Tipo de Comprador
2021 - 2023 / Agosto
(variacién porcentual anual)

-5 4

-10

aumenté 15.87 por ciento
(23.03% en el octavo mes
de 2022) y la parte pUblica
tuvo una ampliacién de

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacién 3/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

0.78 por ciento (1.20% en igual mes de 2022).

3. Principales Determinantes del

Consumo Interno

= Magquinaria y Equipo Total ==Privada ==P{blica
23.03
15.89 21.81
14.74 r o\ 1567
\ /7 5.17
}" 1.20 s
-~
-1.73
$58542825557385582828557¢
2021 2022 2023

La generacién de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que

se reciben, el acceso al financiamiento para la adquisicion de bienes vy, las

perspectivas que las personas fienen sobre la situacion econdmica general,

inciden directamente en la capacidad de compra de los hogares y, por tanto, en

la cantidad de bienes y servicios que las personas demandan.

sentido, con cifras

originales, a octubre de 2023, |os

En este

puestos de trabajo
permanentes y eventuales
urbanos registrados ante el

Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) 22
071 896
trabajadores, lo que implicé un

sumaron

millones mil

aumento anual de 701 mil 730

Trabajadores Asegurados en el IMSS"/
2021 - 2023 / Octubre

(variacion anual, miles de personas)
1000 - N
900 1850 o 847
800 - ] | TP 702
<<
700 | Sgsgm
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500 -
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T2l aepEsE>ES0Qag 2L ass>ES0Qg
0208|§8s<23°2802858s123°280
2021 2022 2023

1/ Permanentes y eventuales urbanos (excluye trabajadores eventuales del campo)

(Ultima actualizacion 7/noviembre/2023)
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del IMSS.

personas (21,370,166 empleados en octubre de 2022).



Con respecto al salario
diario real asociado a los
asegurados del IMSS,
éste crecido 6.24 por
ciento real a tasa anual
en el décimo mes de
2023 (2.49%
antes), de esta forma, el

un ano

salario diario real

promedio durante los
primeros 10 meses del

ano en curso, registré un

crecimiento de 4.96 por ciento anual, cuando en el mismo periodo

Salario Diario Real'/
Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
2021 - 2023 / Octubre
(variacién porcentual real anual)

6.24
BeE
o © O
_ 323
u’ lo
1.18
yal
B > L .th>~=— Qa5 2 vVova s >SS 0QTp
9] = [+] E] O = T Q E 3]
oz°ﬂ=£ <23°2 3020.5.1’ <23°23%0
2021 2022 2023
1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del IMSS e INEGI.
del ano

anterior mostré un avance de 2.60 por ciento.

Ademds, aun cuando el Banco de México (Banxico) mantiene una alta tasa de

inferés objetivo (11.25 por ciento) como parte de su politica monetaria contra la

inflacion, durante el noveno mes de 2023, el crédito al consumo continud con la
tendencia ascendente que registra desde enero de 2022. Asi, en septiembre se

incrementé 13.46 por ciento real anual, un ano antes subid 6.25 por ciento.

En correspondencia, el
financiamiento por via
de tarjeta de crédito,
y préstamo
personal avanzé 17.31,
10.63 y 8.42 por ciento,
Y el
que se oforga para
adquirir bienes duraderos
tuvo un alza de 13.39 por

nomina

respectivamente.

ciento real anual.

Por Ultimo, es de senalar

20

15

10

-5

-10

Crédito al Consumo, 2021 - 2023 / Septiembre
(variacién porcentual real anual)

C@Tarjeta de crédito

I Bienes duraderos

_17.31
C_Némina T Personal 1
o 13.39
- I—
4 II [
| |I| II, |
ap 3553559203 LeLL255355°8
$02852=2<23°2802858=2<23°24
2021 2022 2023

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién de Banxico e INEGI.

que, con cifras originales, de enero a septiembre de 2023, el monto acumulado

de remesas recibidas asciende a 47 mil 071 millones de délares (mdd), lo que
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representa una ampliaciéon de 9.52 por ciento con respecto a lo recibido en el
mismo periodo de 2022 (42,978 mdd).

Remesas Recibidas!/

Con cifras ajustadas por 2021 - 2023 / Septiembre
(variacién porcentual)

estacionalidad, las

oo 30
remesas recibidas
O Mensual  ==Anual

avanzaron 5.36 por ciento 122.97 14.01

mensual en septiembre,

cuando un mes antfes 20 5.36
disminuyeron  1.32 por o DBDD%DUEDDDEDDD%@DD
1.32

ciento. En su comparacion , 1425 )

-1 B
anual, mostraron un §‘g§-§§§g§§§§§,§g§§§§g§§§§§,§
incremento de 12.89 por 2021 2022 2023
Cienfo (] 40] % un OﬁO 1/ Cifras desestacionalizadas (Ultima actualizacién 1/noviembre/2023).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del Banxico.

atras).
4. Perspectivas

En octubre, con cifras ajustadas por estacionalidad, el Indicador de Confianza del
Consumidor (ICC) mostré un descenso mensual de 0.7 puntos (pts), ubicdndose
en un nivel de 46.04 pfts., su primera disminucién después de presentar cinco
cambios positivos sucesivos. Ademds, todos los componentes del ICC
descendieron. De mayor a menor: la situacion econdmica del pais dentro de un

ano, con relacion a las Indicador de Confianza del Consumidor!/

circunstancias  presentes 2021 - 2023 / Octubre
. .. (puntos)
(-1.41 puntos); la condicion
econémica actual del pais == Diferencia mensval  ~—Indicador s
respecto a la que se tenia
43.90
hace 12 meses (-0.84 41.47

puntos); sobre las
posibilidades presentes de

los infegrantes del hogar de
adquirir bienes duraderos,

. "6322%555’55%%‘63220,555553,%‘6

como muebles, televisores, |[° 2 °|®* = <= <20z Bme =<z <0
2021 2022 2023
|OVOdorOSI OTI’OS a pOrO TOS 1/ Cifras desestacionalizadas (Ultima actualizacién 6/noviembre/2023).
L. Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
electrodomésticos, etc.
(-0.81 puntos); la situacidon econdmica de los miembros del hogar dentro de 12
8



meses, respecto a la existente (-0.45 puntos); y, con relacién a la situacion
econdmica de los miembros del hogar hoy en dia, comparada con la de hace
un ano (-0.09 puntos).

En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado (17 de octubre de
2023) anticipa que, con cifras ajustadas por estacionalidad, el gasto que
realizaron los hogares en bienes y servicios incrementé 3.38 por ciento a tasa
anual en septiembre.

En lo que respecta a la dindmica de la inversion, en la Encuesta sobre las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de Octubre,
recabada por el Banco Cenftral, 33 por ciento de los analistas considera que es
buen momento para invertir (39% en septiembre), 44 por ciento no estd seguro
(33% el mes anterior) y el restante 22 por ciento advierte que es mal momento (27%
en julio). Ademdas, 19 por ciento seiiala que el clima de negocios mejorara en los
proximos 6 meses (18% en la encuesta inmediata anterior) y 58 por ciento percibe
que permanecerd igual (56% el mes pasado). Solo 22 por ciento de los
encuestados percibe que el clima de negocios empeorard en los proximos seis
meses (26% un mes atrds).

Por Ultimo, en su Reporte Econdmico Diario (6 de noviembre de 2023), el Banco
Citibanamex estima que, hacia adelante, el consumo privado presentard un
menor dinamismo respecto a lo observado. En particular, Citibanamex (1 de
noviembre de 2023) pronostica que el consumo privado registrard un avance

anual de 4.2 por ciento en 2023 y de 2.8 por ciento en 2024. Mientras que, para el
caso de la inversion fija bruta, la misma institucion bancaria anticipa una
expansion anual de 17.5 por ciento para 2023 y una caida de 1.3 por ciento en
2024.
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