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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

La actividad econdmica nacional crece 3.29% a tasa
anual en el llI-Trim-23 (4.97%, llI-Trim-22)

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), dio a conocer la medicién
del Producto Interno Bruto (PIB)! real al tercer trimestre de 2023. En este boletin se
presenta la evolucién del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en
cifras ajustadas por estacionalidad como originales. Ademds, se comentan las
expectativas de su avance futuro y los riesgos asociados a su comportamiento.

1.1 Cifras desestacionalizadas?
1.1.1 Variacion frimestral
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La actividad econdmica -5 -

general registra  ocho
2020 2021 2022 2023

perIOdOS continuos con 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizaciéon 24/noviembre/2023).
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En octubre, la estimacion oportuna del INEGI anticipd que, en el periodo de
andlisis, las actividades primarias, secundarias y terciarias presentarian una

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 La necesidad de efectuar el ajuste estacional se debe a que las series econdmicas se ven afectadas
por factores no econdmicos que se repiten cada ano, lo que dificulta comparar adecuadamente los
resultados de un determinado periodo respecto al inmediato anterior.
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expansion de 3.16, 1.37 y Producto Interno Bruto por Actividad Econémica'/
2020 - 2023 / lll Trimestre
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suman 10, 8 y 2 trimesires consecutivos en expansion, correspondientemente.
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Fuente: elaborado por el CEFP coninformaciéon del INEGI.

manufactureras (0.38%).
En cambio, la mineria disminuyd 2.0 por ciento.

En lo que corresponde a las actividades terciarias, en el periodo julio-septiembre,
los sectores que presentaron los mayores incrementos trimestrales fueron: los
servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas
(3.61%); el comercio al por mayor (3.47%); y los servicios de apoyo a los hegocios
y manejo de desechos (3.15%). En contraste, los que disminuyeron fueron: |os
servicios de esparcimiento culturales y deportivos (-7.62%), los financieros y de
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seguros (-1.38%), los corporativos (-1.27%) y el comercio al por menor (-0.74%).

Actividades Economicas Terciarias por Sector!/
Il'y lll Trimestre / 2023
(variaciéon porcentual real trimestral)

Servicios de alojamiento temporal y de
preparacién de alimentos y bebidas -2.04

3.61

3.47
1.65
Servicios de apoyo a los negocios y 3.15
manejo de desechos 1.65
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1.1.2 Variacion anual

Con cifras ajustadas por
estacionalidad, durante
el tercer ftrimestre de
2023, el PIB incrementé
3.29 por ciento anual, por
debajo de lo anticipado
por el INEGI en octubre
(3.31%) y de lo exhibido
en igual lapso del ano
previo (4.97%); con lo
cual, registra 10 periodos
consecutivos con
variaciones positivas.
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacion 24/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

oportuna de octubre, antficipd que las actividades primarias, secundarias vy
terciarias tendrian una ampliacion de 5.34, 453 y 2.52 por ciento anual,

correspondientemente.

No obstante, en el
periodo de andlisis, las
actividades primarias,
secundarias y terciarias
se expandieron 5.45, 4.37
y 2.62 por ciento anual,
respectivamente (0.59%,
5.66% y 4.65%, en ese
orden, un ano atrds).

Todos los sectores de las
actividades secundarias
fueron al alza; en
particular, la construccion
observd un aumento
anual de 24.13 por ciento.
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 24/noviembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

Los servicios con el mayor ascenso anual fueron los de informacion en medios
masivos (10.91%) vy los profesionales, cientificos y técnicos (5.79%).



1.2 Cifras originales?

1.2.1 Variacion anual

Producto Interno Bruto'/, 2021 - 2023 / Il Trim

Con cifras originales, el Co
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INEGI (3.30%). b

El PIB con cifras no ©
desestacionalizadas

353 342 33

1] v | ] ] v | ] 1]

2021 2022 2023
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variaciones anuales positivas.

1.2.2 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econémico

Durante el tercer cuarto Contribucién a la Variacién Anual del PIBY/
. 2022 - 2023 / lll Trimestre

terciarias confribuyeron .0 -
con 1.57 puntos 50 | 4.98
porcentuales (pp) a la 0.37 0.03

. 4.0
variacion anual del I.DIB 179 3.31
(3.31%); las secundarias ,, |

sumaron 1.41 pp; vy, las
primarias adicionaron
0.17 pp. Mientras que, los 1.0 1
impuestos netos a los oo |
productores incidieron 2022 2023

posiﬂ\/g mente con 0.16 B Terciarias U Secundarias
pp O Primarias Ulmpuestos a los productos 2/

) Nota: La suma de los parciales puede no ser igual al fotal debido al redondeo.
1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacién 24/noviembre/2023).

2/ Netos.
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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3 Cifras sin ajuste estacional, a precios constantes.



2. Expectativas de crecimiento

La media de las estimaciones del sector privado encuestado por el Banco de
México (Banxico), en octubre del ano en curso,4 anficipa que el PIB del pais
aumentard 3.25 por ciento anual en 2023 y 2.02 por ciento en 2024 (3.15% y 1.91%,
correspondientemente, en la encuesta de septiembre de 2023).

Mientras que los especialistas consultados por el banco Citibanamexs y por el
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzasé prevén una expansion de la
economia mexicana de 3.40 y 3.20 por ciento, respectivamente, para 2023 y de
2.1y 2.05 por ciento, en ese orden, para 2024.

Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), en los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2024, estimd un crecimiento puntual de
3.2 por ciento en 2023 y de 2.6 por ciento en 2024.

3. Riesgos al crecimiento

El Banco de México senala en su Informe Trimestral Abril-Junio de 20237, que su
balance de riesgos respecto al crecimiento del pais se mantiene equilibrado, en
virtud del desempeno econdmico observado en México y en Estados Unidos, a lo
que se suma, el proceso de relocalizacidn de empresas fransnacionales en
territorio nacional.

Banxico senala que, la actividad econdmica del pais podria avanzar por arriba
de lo pronosticado, si: i) la desaceleraciéon de la economia estadounidense es
menor a la anficipada; i) la economia mexicana se adapta mejor de lo esperado
al entorno internacional; iii) el pais se beneficia de la reconfiguraciéon global de los
procesos productivos; y, iv) el gasto publico incrementa mdas de lo previsto.

Mientras que, el instituto cenftral identifica como riesgos a la baja, el que se
observe: i) una menor demanda externa; ii) mayor volatilidad en los mercados
financieros internacionales; iii) nuevos problemas en el suministro global de bienes
y servicios; iv) un nivel de inversion intferna menor a la esperadaq; vy, v) ciertos
fendmenos meteorolégicos que impacten negativamente sobre la actividad
econdmica del pais.

Al respecto, en la minuta de la decision de politica monetaria del 9 de noviembre

4Publicado el 1 de noviembre de 2023.
5 Publicado el 21 de noviembre de 2023.
6 Publicado el 17 de octubre de 2023.

7 Publicado el 30 de agosto de 2023.



de 2023,8 la mayoria de los miembros de la Junta de Gobierno del Banco Centrall
sostuvieron que el ritmo de avance de la actividad econdmica en el pais continUa
robusto, apoyado por los fres sectores (primario, secundario y terciario). En
particular, destacaron el dinamismo que presenta la inversion fija bruta, el
consumo privado y el mercado laboral.

Por otfra parte, los analistas consultados por Banxico en octubre identifican como
los principales riesgos para el crecimiento econdmico, a: los problemas de
inseguridad publica, otros problemas de falta de estado de derecho y la ausencia
de cambio estructural en México.

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico en México™

(Distribucidn porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor 2022 2023
Oct Nov Dic | Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct
Problemas de inseguridad puUblica 14 17 18 18 22 22 23 22 20 24 22 24 24
Ofros problemas de falta de

estado de derecho 6 7 11 7 7 11 10 14 12 12 13 10 13
Ausencia de cambio estructural en

México 4 5 5 8 8 6 9 6 7 9 14 12 12
Impunidad 2 3 1 5 5 4 5 6 6 6 5 7 8
La polmco monetaria que se esta 7 9 7 6 5 7 4 6 6 6 7 5
aplicando

Incertidumbre politica interna 7 12 9 6 8 7 5 14 6 9 6 7 4

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 6 principales (Ulfima actualizacion 1 de noviembre de
2023).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién de Banxico.
4. Consideraciones finales

Con cifras originales,? durante los primeros nueve meses de 2023, la economia
mexicana registré una expansion anual de 3.42 por ciento, cifra inferior respecto
al 3.76 por ciento observado en el mismo periodo del ano anterior.

En este sentido, para que el crecimiento anual de 2023 se encuentre dentro del
rango de los prondsticos de los analistas privados y de la SHCP (3.2 a 3.4%), durante
el cuarto frimestre del ano, el PIB deberd crecer a una tasa anual de entre 2.58 y
3.36 por ciento real, es decir, por arriba del incremento promedio aritmético
observado en igual periodo de 1981 a 2022 (2.06%).10

8 Publicada el 23 de noviembre de 2023.
¢ Cifras sin ajuste estacional, a precios constantes.
10 El alza anual promedio durante un cuarto frimestre de 2000 a 2022 es de 1.67 por ciento.
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