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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo e inversion con resultados mixtos

El presente boletin informa sobre la evolucidon de las principales variables de la
demanda interna,! al mes de diciembre de 2023, que reporta el Instituto Nacional
de Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por
estacionalidad. Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con
relacion a las perspectivas sobre su tendencia futura.

1. Consumo
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior!/

En octubre de 2023, con cifras 9 ; (Vjﬁjligﬁg,ﬁc’eﬁfj‘;ﬁ’:zou

ajustadas por estacionalidad,

el gasto total realizado por los

hogares en bienes y servicios,

medido por el Indicador E9Mensual ==Anual

Mensual del Consumo Privado ? o7 0.20 0.83
en el Mercado Interior ?

(IMCPMI), disminuyé 0.25 por - . 025
cienfo a tasa mensual, g§§§§§§§§§§§8§§§§§§§§§§§8

después de subir 0.83 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 10/enero/2024).

preViOmeﬂTe. Es el pl’imer Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
descenso que presenta en los Ultimos 5 meses.

I De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es
la cantidad de mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en
capacidad de adquirir. La demanda interna se puede entender como un indicador econémico
gue muestra el nivel de gasto que hacen los agentes econdmicos en el pais, ya sea privados o
publicos, en bienes y servicios para el consumo y/o la inversién, durante un periodo de tiempo
determinado.
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El consumo de bienes importados y de servicios internos bajé 1.58 y 0.70 por
ciento, respectivamente (+1.62 y +0.33%, en ese orden, previamente). Mientras

que, la demanda de bienes nacionales incrementé 0.41 por ciento, cuando un

periodo atrds tuvo un aza de 1.23 por ciento.

De esta forma, a octubre de 2023, el consumo privado total registré un crecimiento

acumulado de 4.43 por ciento respecto al nivel obtenido al finalizar 2022.

En su comparacién anual, con datos desestacionalizados, el gasto total realizado

por los hogares en bienes y servicios de consumo aumenté 4.53 por ciento, cifra
superior de la mostrada un Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado

ano atrds (4.15%), pero por
debajo de la anticipada por el
Indicador Oportuno del
Consumo Privado (4.80%).2 El
consumo de bienes
importados,

nacionales y la demanda de

articulos

servicios internos avanzé
21.98, 1.60 y 0.80 por ciento,
correspondientemente (23.89,
0.70 y 2.69%, individualmente,
en octubre de 2022).

En particular, en octubre de
2023,
ajustada por estacionalidad,

con informacion
los ingresos de las empresas
comerciales minoristas
ascendieron 0.78 por ciento a
después de

reducirse 0.24 por ciento un

tasa mensual,

mes anfes. Mientras que, en
términos anuales, los ingresos
de las empresas comerciales
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 10/enero/2024).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas!/
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 20/diciembre/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2 Publicado por el INEGI el 15 de diciembre de 2023.
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al por menor aumentaron 2.68 por ciento, por debajo de lo exhibido hace doce

meses (7.70%).

Ademds, con informacion de
de
de Aufoservicio vy

la Asociacion Nacional
Tiendas
Departamentales (ANTAD), en
noviembre,
Tiendas Totales (TT)3 crecieron

las ventas en
3.91 por ciento real anual
(0.75% en el onceavo mes de
2022) .4

ventas

Mientras que, las

totales en Tiendas
Iguales (T1)5 subieron 0.94 por
ciento real anual (1.57% en el

penultimo mes de 2022).

Por otra parte, de enero a
diciembre de 2023, las ventas
de vehiculos ligeros en el
mercado interior alcanzaron 1
millén 361 mil 433 unidades, |0
que implica un crecimiento
de 24.36 por ciento respecto
a lo exhibido en igual periodo
de 2022 (1,094,728
automoviles).

Por origen de los vehiculos

comercializados, 66.40 por
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ANTAD: Ventas Totales
2021 - 2023 / Noviembre
(variacién porcentual real anual)
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*/ Ventas a tiendas iguales (T1).
**/ Ventas a tiendas totales (TT).
Fuente: elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.
Venta al PUblico de Vehiculos Ligeros'/
Por Tipo de Origen
2021 - 2023 / Enero - Diciembre
(automoviles)
1,600,000 -
= [ ] i
1400000 - Total Bimportado T Nacional 1,3&433
1,200,000 - 1,094,728
1,000,000 - 903,934
800,000 - 738,103
642,197
600,000 7 72,538 57,499
400,000 - 339,384 56,625
0
2021 2022 2023

1/ Registro Administrativo de la Industria Automotriz de Vehiculos Ligeros
(Ultima actualizacion 9/enero/2024).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

ciento fueron importados (903,934 unidades) y 33.60 por ciento fueron producidos

en el pais (457,499 vehiculos).

3 Tiendas que tienen mds de un ano en operaciéon mds aquellas que iniciaron actividades en los

Ultimos 12 meses.

4 La inflacién anual fue de 4.32 por ciento en noviembre de 2023.
5 Aguellas que tienen mds de un afo en operacion.
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2. Inversion

En octubre de 2023, con cifras Inversién Fija Brutal/, 2021 - 2023 / Octubre
. . (variacién porcentual real mensual)
desestacionalizadas, la .
inversion fija bruta aumenté - = Total
. ==Maquinaria y equipo
1.91 por ciento a tasa 7 «=Construccién
mensual, después de

contraerse 1.49 previamente.
Por componentes, la
construccion avanzé 4.0 por
ciento (-4.85% un mes antes);
mientras que la maquinaria y
equipo descendié 0.60 por

ciento (+2.70% un periodo 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (ditima actualizacién 10/enero/2024).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

atras).

Con lo cual, en el décimo mes 2023, la inversion total registré un crecimiento
acumulado de 19.49 por ciento respecto al nivel obtenido al finalizar 2022.

En sSuU Compqrqcién qnuq'l IO Inversion Fija Brutal/, 2021 - 2023 / Octubre
. ., . (variacién porcentual real anual)
inversion fija bruta total

45 -
incrementé 24.74 por ciento 4 - =lotal _
(7.79% un ano atrds). E 2(5) : :Z::;::::?oﬁ see s177
componente de la Zg 111.34 15.99 2474
construccién subié 31.77 por s |50 54 _ 7.77
ciento, cuando en octubre de ]2 ] 0.58
2022 tuvo un alza de 0.58 por o \ﬂﬂ
ciento. Y la inversion en ]g
magquinaria y equipo mostré 8858882553838 252888285235538
una ampliacion de 17.77 por 2021 2022 2023

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 (Ultima actualizacién 10/enero/2024).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

ciento (15.99% doce meses
atrds).é

6 Con cifras ajustadas por estacionalidad, la magnitud de las variaciones anuales observadas desde mayo
de 2023 se corresponde con el hecho de que, en el quinto mes de 2023, la inversién fija bruta total presentd
un avance mensual de 5.14 por ciento. Al respecto, es importante senalar que, de febrero de 1993 a octubre
de 2023, solo en 7 ocasiones el comportamiento mensual de la inversidon ha presentado una expansién
superior al 5 por ciento. El mayor impulso derivd del comportamiento que tuvo la construccién, en particular,
la no residencial.
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Para el mes que se reporta, la construccidon no residencial’ y la residencial®
registraron un ascenso anual de 42.89 y 20.07 por ciento, en ese orden, cuando
en igual periodo de 2022, la primera aumentd 6.71 por ciento y la segunda
disminuyd 5.28 por ciento.

Asimismo, la maquinaria y equipo de origen importado exhibidé una expansiéon
anual de 18.07 por ciento y la de origen nacional crecié 15.62 por ciento (22.72 y

8.61%, respectivamente, en octubre de 2022).
Inversién Fija Bruta V/
Por Tipo de Comprador
2021 - 2023 / Octubre
(variacién porcentual anual)

Con cifras originales, en el

décimo mes de 2023, la

inversién fijCl bruta incrementé 2 ] inversion Fija Bruta Total ==Privada ==Publica 26,03
25.53 por ciento anual (7.29% 25.53
- . L %7 121 v 22.02
un ano atrds). Al interior, los ;-87 -
15 17.02 7. -
componentes privado vy 1.08 3
4 . . 5 7
publico ascendieron 26.03 y [ D
22.02 por ciento, 7
correspondientemente (6.63y 154 _ soarsscsoarsuonsssceoan
[8] - Qo 2 [%] — Q = 8]
12.16% en ese orden, en igual 028582<223°25020582323°240
2021 2022 2023

mes de 2022).

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacién 10/enero/2023).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

Inversion Fija Bruta en Construccion!/
Por Tipo de Comprador
2021 - 2023 / Octubre
(variacion porcentual anual)

Ademds, en octubre de 2023,

la inversion fija bruta en
construccion presentd una
de 31.60 por
(0.50%

Por tipo de

= Construcion Total ==Privada ==PUblica

ampliacion
ciento anual doce
meses atrds).
comprador, la parte privada
avanzé 32.88 por

cuando

ciento,

un ano antes

decrecié 2.76 por ciento; en

tanto que, el componente

2021

2022 2023

1/ Cifras originales, 2018=100 (Ultima actualizacién 10/enero/2024).
Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

7 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacion de
servicios) y construccién de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos, generacién y
distribucién de electricidad, telecomunicaciones, perforacién de pozos petroleros, obras de fransporte y
urbanizacién, entre otros.

8 Edificaciéon de vivienda unifamiliar y multifamiliar.
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publico incrementé 26.53 por ciento, por arriba del ascenso de 15.84 por ciento
observado en octubre de 2022.

P N .Y

En lo que corresponde a la Inversion Fija Br}Jta en Maquinaria y Equipo
) Por Tipo de Comprador

inversion en maquinaria y 2021 - 2023 / Octubre

. .. (variaciéon porcentual anual)
equipo, con datos originales,

] ; 40 1 EmMaquinaria y Equipo Total ==Privada ==PUblica
ésta se elevo 19.30 por ciento 35 -
’ o 30 +
en términos anuales (15.28% . | 16.26
- , . 20 1 15.28 ~ 20.16
un ano aftrds). Por tipo de ", |63 930
comprador, la realizada por 1o | 653
el sector privado aumenté °] 0.84
I —
20.16 por ciento (16.26% en el -5 1-0.20 -2.39
s . -10 A
U -EL LEEEFERE L LS SFER) IE
parte publica tuvo una 2021 2022 2023
ampliacion de 0.84 por ciento 1/ Cifras originales, 2018=100 (Cltima actualizacién 10/enero/2024).

Fuente: elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

(-2.39% en igual mes de 2022).
3. Principales Determinantes del Consumo Interno

La generacién de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que
se reciben, el acceso al financiamiento para la adquisicion de bienes vy, las
perspectivas que las personas fienen sobre la situacion econdmica general,
inciden directamente en la capacidad de compra de los hogares y, por tanto, en
la cantidad de bienes y servicios que las personas demandan.

. . Trabajadores Asegurados en el IMSS'/
En ese sentido, con cifras 2021 - 2023 / Diciembre

.. . e (variacién anual, miles de personas)
originales, a diciembre de =

2023, los puestos de trabajo 900 183dl | [0y 5 _
800 - mm 7 757 — =l

permanentes y eventuales 700
600 4

urbanos registrados ante el sy |

. . 400 H
Instituto Mexicano del Seguro . |

Social (IMSS) sumaron 21 %7

millones 766 mil 961 0

802
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704 |
. o~
Dic S
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R . ., alg e S 2500 °cals e 82500 o

trabajadores, 1o que implicé WE2<z22 "qu0zfuie=z<z22"400z2
202 2022 2023

un aumento anual de 661 mil

1/ Permanentes y eventuales urbanos (excluye trabajadores eventuales del
campo) (Ultima actualizacion 5/enero/2024).

631 personds (2] ,105,330 Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del IMSS.
empleados en diciembre de 2022).



Con respecto al salario diario Salario Diario Real'/
Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS

real asociado a los 2021 - 2023 / Diciembre
) _ e
asegurados del IMSS, éste (variacion porcentual real anual) e
o7 . 6 — - oy .
crecio 5.60 por ciento real a | _Nm %:%

tasa anual en el décimo 4
segundo mes de 2023 (2.92% ;|
un ano antes); de esta forma, 2 |
el salario diario real promedio, 1 1

H | H
durante los doce meses de °© g -
35553 0322
S« == O =z i}
202 2022 2023

1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios al Consumidor

. . (INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.
CUOndO en el mismao perlOdO Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI e IMSS.

del ano anterior mostré un avance de 2.65 por ciento.
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2023, registré un crecimiento

de 5.10 por ciento anudl,

Ademds, en noviembre de
Crédito al Consumo, 2021 - 2023 / Noviembre

2023, el credito al consumo (variacién porcentual anual real)
incrementd 12.82 por ciento 20 7 @Tarjeta de crédito B Bienes duraderos

_ ., CIN6mina TPersonal nn
real anual, un ano antes subid 151 amtotal o g :j-g;
9.0 por ciento. 10 | | ] - 12.82
En  correspondencia, el 3] |
financiamiento por via de o il
tarjeta de crédito, némina y | H
préstamo personal avanzé

_'|O 4

15.01, 9..26 y 8.90 por ciento, ég§§g§§§§§§g§§§§g§§§§§,§g§
respectivamente. En tanto, el 2021 2022 2023

que se o‘I‘orgO para qdquirir Fuente: elaborado por el CEFP con informaciéon de Banxico e INEGI.
bienes duraderos tuvo un alza de 14.88 por ciento real anual.

Por Ultimo, es de senalar que, con cifras originales, de enero a noviembre de 2023,
el monto acumulado de remesas recibidas ascendié a 57 mil 796 millones de
doélares (mdd), lo que representd una ampliacion de 8.73 por ciento con respecto
a lo recibido en el mismo periodo de 2022 (53,157 mdd).



Con datos ajustados por Remesas Recibidas!/

. . 40 - 2021 - 2023 / Noviembre
estacionalidad, las remesas 35.91 (variacion porcentual)
recibidas disminuyeron 4.72 ;|
por ciento a tasa mensual en EIMensual ==Anual
noviembre de 2023, después
de descender 2.96 por ciento

previomente.

En tanto que, en su

comparacion anual,

mostraron un incremento de 2021 2022 2023
o ~ 1/ Cifras desestacionalizadas (consultado el 11/enero/2024).

2'05 por Clento (355% un ano Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del Banxico.

atrds).

4. Perspectivas

En diciembre de 2023, con Indicador de Confianza del Consumidor!/
. . 2021 - 2023 / Diciembre
cifras ajustadas por (puntos)

estacionalidad, el Indicador
mm Diferencia mensual Indicador 46.81

de Confianza del Consumidor 44.42

(ICC) bajé 0.36 puntos (pts.) 42.87

mensual, ubicdndose en un

nivel de 4681 pts.; los 0.86 1.04

componentes del ICC que

descendieron, fueron la

percepcion sobre: la
o Ve 85535359253 2¢85535398%53%
condicién econdmica de los [PlE2=<23°2802882=<23°280270
02 2022 2023

miembros del hogor den’rro 1/ Cifras desestacionalizadas (Ulfima actualizacién 8/enero/2024).

de ‘|2 meses, respeCTO a |O Fuente: elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

existente (-0.70 pts.); la situacion econdmica del pais denfro de un ano, con
relacion alas circunstancias presentes (-0.27 pts.); la coyuntura econdmica actual
del pais respecto a la que se tenia hace 12 meses (-0.19 pts.); y, el entorno
economico de los miembros del hogar hoy en dia, comparado con el de hace un
ano (-0.12 pts.). Las consideraciones respecto a las posibilidades presentes de los
infegrantes del hogar de adquirir bienes duraderos, como muebles, televisores,
lavadoras, otros aparatos electrodomeésticos, etc., permanecieron sin cambios.
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En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado (15 de diciembre de
2023) anfticipa que, con datos desestacionalizados, el gasto que realizaron los
hogares en bienes y servicios incrementé 5.46 por ciento a tasa anual en
noviembre.

En lo que respecta a la dindmica de la inversion, en la Encuesta recabada por el
Banco Central sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de diciembre 2023, 43 por ciento de los analistas considera que es buen
momento para invertir (44% anteriormente), 37 por ciento no estd seguro (38% en
la encuesta previa) y el restante 20 por ciento advierte que es mal momento (18%
previamente). Ademds, 26 por ciento senala que el clima de negocios mejorard
en los proximos 6 meses (23% en la encuesta inmediata anterior) y 46 por ciento
percibe que permanecerd igual (51% en noviembre de 2023). Solo 29 por ciento
de los encuestados percibe que el clima de negocios empeorard en los proximos
seis meses (26% previamente).

En su Perspectiva Semanal del 4 de enero de 2024, el Banco Citibanamex
mantiene su previsibn de que, hacia adelante, el consumo privado presentard
cierta desaceleracion debido a un menor aumento de los ingresos de los hogares
y las mayores tasas de interés reales. En particular, Citlbanamex pronostica que el
consumo privado registré un avance anual de 4.6 por ciento en 2023 y que suba
2.8 por ciento en 2024. Mientras que, para el caso de la inversion fija bruta, Ia
misma institucion bancaria anticipa que fuvo una expansién anual de 19.5 por
ciento en 2023 y que se eleve 0.2 por ciento en 2024.

Alrespecto, BBVA Research (9 de enero de 2024) senala que “la demanda interna
confinuard mostrando dinamismo en 2024, impulsada por las mejoras en ingreso
laboral, el crecimiento del empleo formal, y el cambio en los patrones de

comportamiento de los hogares hacia un menor ahorro financiero” (p. 1).
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