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Boletin: EVOLUCION DE PRECIOS, ENERO 2024

8 de febrero de 2024

Inflacion anual subio a 4.88% al iniciar 2024

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), dio a conocer la medicion
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), del indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) y del indice Nacional de Precios Productor
(INPP), para el mes de enero de 2024. En el presente boletin se aborda la evolucion
de los precios al consumidor, identificando los resultados asociados a los cambios
con periodicidad mensual y anual; sus perspectivas para 2024 y 2025; y, los riesgos
subyacentes sobre su tendencia. Asimismo, se describen los movimientos que
presentd el IPCCM, con relacion a la variacion del costo de vida y, por Ultimo, la
evolucién del INPP como indicador adelantado a las presiones inflacionarias, para
concluir con algunas consideraciones finales.!
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGIy Banxico.

I El “DECRETO por el que se exenta el pago de arancel de importaciéon y se otorgan facilidades
administrativas a diversas mercancias de la canasta bdsica y de consumo bdsico de las familias”
estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2023, por lo cual, el boletin de diciembre fue el Ultimo
que incluyd un apartado relativo a los bienes y servicios ahi considerados.
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Expectativas de los Especialistas en Economia de enero, recabada por el Banco
de México (Banxico).

En el mes de andlisis, el IPCCM?2 y la canasta basica® aumentaron 1.14 y 0.36 por
ciento a tasa mensual, respectivamente (0.73 y 0.68%, en ese orden, doce meses
atras).

En este sentido, el incremento mensual de los precios de la canasta de consumo
minimo (1.14%) fue, por tercera ocasidn consecutiva, mayor del que presentaron
los precios en general (0.89%).
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consumo minimo subieron 4.72 por ciento (8.51% el aio previo) y los de la canasta
bdsica crecieron 3.52 por ciento (8.28% en el mismo mes de 2023).

2 De acuerdo con el INEGI, el IPCCM permite medir las variaciones de los productos que satisfacen
las recomendaciones minimas nutricionales y energéticas en la parte alimentaria de los hogares,
asi como los bienes y servicios de cardcter esencial, de conformidad con las canastas alimentarias
y no alimentarias empleadas por el Consejo Nacional de Evaluacion de la Politica de Desarrollo
Social (CONEVAL) para la medicién de la pobreza en nuestro pais.

3 EI INEGI senala que este indicador no refleja adecuadamente los requerimientos de una canasta
de consumo bdsico actual, dado que los productos que se incluyen derivan del Pacto para la
Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE) firmado en 1988. Por lo anterior, el mejor indicador
para dar seguimiento a la variaciéon de precios de una canasta de consumo esencial de los
hogares mexicanos lo constituye el IPCCM.
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Asi, la inflacién anual de la canasta de consumo minimo (4.72%) fue, por octavo
periodo ininterrumpido, inferior a la presentada por el INPC (4.88%).
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4 [ndice integrado por un subconjunto de bienes y servicios que no estdn asociados a
estacionalidad y/o volatilidad y no estdn sujetos a decisiones de cardcter administrativo. El indice
subyacente incluye bienes y servicios genéricos con cotizaciones mds estables que responden mds
a las condiciones de mercado. El indice subyacente es una medida de mediano a largo plazo
gue permite observar la tendencia general de la inflacion y es referencia en la instrumentacion de
la politica monetaria.
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pasado. Asimismo, contribuyé con 3.57 pp a la variacién anual del INPC en el mes
que se reporta.

indice No Subyacentes

En lo que corresponde al indice no subyacente, éste avanzd 5.24 por ciento; si
bien, dicho nivel fue inferior al 6.32 por ciento observado en igual periodo de 2022,
este subindice suma seis periodos ininterrumpidos en ascenso. Asimismo, adiciono
1.31 pp a la inflacidén anual en enero de 2024.

2. Precios al Productor

En el primer mes de 2024, el INPP Total,¢ excluyendo petréleo, tuvo un ascenso
mensual de 0.42 por ciento; un ano antes aumentdé 0.59 por ciento;
adicionalmente, presentd una variaciéon anual de 1.20 por ciento, por debajo de
la exhibida un ano atrds (5.65%) y de la que registré el INPC en el mes de andlisis
(4.88%); con lo cudal, registra dos meses continuos a la baja.
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Por su parte, el indice de 1/ Base julio 2019=100 (SCIAN 2013).
, . . 2/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.
Mercancias y Servicios Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

5Incluye bienes y servicios cuya evoluciéon de precios es mds volatil como los bienes agropecuarios
y energéticos, o estdn sujetos a politicas de regulacidén de servicios puUblicos como gasolinas,
electricidad y gas para uso doméstico, y precios concertados (transporte local, fordneo y otros) .
6 Conjunto de indices de precios cuya finalidad es la de proporcionar mediciones sobre la
variacién de los precios de una canasta fija de bienes y servicios representativa de la produccién
nacional.
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de Uso intermedio’, excluyendo petrdleo, registré un alza mensual de 0.5 por
ciento y una caida anual de 1.30 por ciento (+0.68% mensual y +4.92% anual, en
enero de 2023); en tanto que, el indice de Mercancias y Servicios Finales?,
excluyendo petrdleo, subié 0.34 por ciento mensual y crecié 2.17 por ciento anual,
cuando un ano antes aumentd 0.56 por ciento mensual y 5.93 por ciento anual.

3. Perspectivas inflacionarias

En su mds reciente Anuncio de Politica Monetaria (8 de febrero de 2024), la Junta
de Gobierno de Banxico aumenté su pronédstico de inflacién para el primer,
segundo y tercer trimestres de 2024; no obstante, mantuvo su prevision de que la
inflacién anual convergerd a la meta de 3.0 por ciento a partir del segundo

frimesire de 2025. INPC General Observado!/ y Estimado por Banxico
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Para el termino de 2025,

disminuyeron su prondstico a 3.73 por ciento (3.76% previamente).

Asimismo, las expectativas de la inflacién anual de mediano plazo ubican al
incremento promedio de los precios al consumidor en 3.70 por ciento de 2025 a
2028 (3.73% de 2024 a 2027, anteriormente); mientras que, para el largo plazo
(promedio de 2029 a 2032), la mantienen en 3.56 por ciento.

7 Incluye aquellos bienes y servicios que aun siendo procesados requieren de un tratamiento
adicional antes de pasar a ser bienes finales; asi como aquellos que solo forman parte de los bienes
intfermedios que no se destinan al consumo, la formacién de capital o las exportaciones.

8 Aguellos que consumen las familias y el gobierno, asi como los que se destinan a la inversidén o a
la exportacion.
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4. Balance de Riesgos

Banxico senala en su Anuncio de Politica Monetaria del 8 de febrero de 2024 que,
el balance de riesgos respecto a la trayectoria prevista para la inflaciéon, en el
horizonte de prondstico, se mantiene sesgado al alza.

En este sentfido, el Banco Central puntualiza los siguientes factores de riesgo para
la trayectoria de la inflacion:

Tendencia ascendente: i) persistencia de la inflacion subyacente en niveles
elevados, ii) depreciacion cambiaria, iii) mayores presiones de costos, iv) mayor
dinamismo de la economia, respecto a lo previsto y v) afectaciones climdaticas.

A la bdja: i) una mayor desaceleracion de la actividad econdmica mundial
respecto de la anfticipada, ii) un menor fraspaso de algunos incrementos de
costos, y iii) que la apreciaciéon del tipo de cambio contribuya a disminuir ciertas
presiones sobre la inflacion.

5. Consideraciones Finales

La inflacion mensual y anual observadas en enero (0.89 vy 4.88%, respectivamente)
también estuvieron por arriba del consenso de los analistas consultados por
Citibanamex (6 de febrero de 2024), que proyectaron un incremento mensual de
0.86 por ciento y un ascenso anual de 4.85 por ciento.

Para el término de 2024, la mediana de los especialistas encuestados por
Citibanamex anticipa una inflacion anual de 4.08 por ciento; mientras que, los
participantes de la encuesta del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas
(IMEF) (16 de enero de 2024) proyectan que serd de 4.0 por ciento; ambos
prondsticos estdn por arriba del 3.5 por ciento que prevé Banxico para el Ultimo
frimestre de 2024.

Es de senalar que, tantos los especialistas entrevistados por Citibanamex y por el
IMEF aumentaron a 9.50 por ciento el nivel esperado de la tasa de referencia de
Banxico al finalizar el presente ano (9.25% previamente), lo que sugiere un ritmo
de reduccion de la tasa de interés mds prolongado de lo anticipado inicialmente,
asi como un proceso de desinflacion que podria ser mds lento de lo previamente
esperado, esto ante las recientes presiones inflacionarias sobre diversos productos
agropecuarios.
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