CAMARA DE

DIPUTADOS

LXV LEGISLATURA

CEFR=

23 de febrero de 2024

Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

La actividad economica nacional crecio 3.23% a tasa
anual en 2023, su tercera alza consecutiva

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), dio a conocer la medicién
del Producto Interno Bruto (PIB)! real al cuarto trimestre de 2023. En este boletin se
presenta la evolucién del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en
cifras ajustadas por estacionalidad como originales. Ademdads, se comentan las
expectativas de su avance futuro y los riesgos asociados a su comportamiento.

1.1 Cifras desestacionalizadas?
1.1.1 Variacion trimestral

En el Oltimo trimestre de Producto Interno Bruto'/, 2020 - 2023 / IV Trimestre
2023, el PIB aumenté 0.08 (variacion porcentual real tfrimestral)

respecto al trimestre
anterior, dato igual al
que anticipd el INEGI en
enero, pero por debajo
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dinamismo.

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 La necesidad de efectuar el ajuste estacional se debe a que las series econdmicas se ven afectadas
por factores no econdmicos que se repiten cada ano, lo que dificulta comparar adecuadamente los
resultados de un determinado periodo respecto al inmediato anterior.
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De acuerdo con Ilos
resultados observados: las
actividades primarias y
secundarias decrecieron
1.04 y 0.13 por ciento,
respectivamente,
después de expandirse
265 y 1.0 por ciento,
correspondientemente,
un periodo atrds; el INEGI
anticipd una disminucion
de 1.11 por ciento para la
primera y un avance de
0.05 por ciento para la
segunda en el periodo de
andlisis. Mientras que, las

En el periodo de
octubre-diciembre de
2023, los sectores de las

actividades secundarias
que registraron
variaciones trimestrales
positivas fueron: la

construcciéon (0.54%) vy la
mineria (0.10%).

En cambio, las industrias
manufactureras

disminuyeron 0.46 por
ciento a tasa trimestral y la
generacion, transmision y

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica'/
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

terciarias crecieron 0.26 por ciento trimestral (0.94%
previamente), con lo cual, sumaron nueve trimestres consecutivos al alza.

Actividades Econémicas Secundarias por Sector!/
2023 / I - IV Trimestre
(variacién porcentual real trimestral)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y gas por conductos al
consumidor observd una contraccién de 0.35 por ciento.

En lo que corresponde a las actividades terciarias, en el cuarto frimestre de 2023,
los sectores que presentaron los mayores incrementos trimestrales fueron: |os
servicios de esparcimiento, culturales, deportivos y ofros recreativos (4.31%), los de
apoyo a los negocios, manejo de desechos y de remediacion (3.30%) y los de
alojamiento temporal y preparacion de alimentos y bebidas (1.45%).
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En contraste, los que mas disminuyeron fueron: |os servicios financieros y de seguros
(-2.41%), de informacion en medios masivos (-2.11%) y los corporativos (-1.38%).

Actividades Econémicas Terciarias por Sector!/
2023 / lll - IV Trimestre
(variacion porcentual real trimestral)

Servicios de esparcimiento culturales y _ 4.31
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1.1.2 Variacion anual

Con cifras ajustadas por
estacionalidad, durante
el cuarto trimestre de
2023, el PIB incrementé
2.51 por ciento anual, por
arriba de lo que anticipd
el INEGI en enero de 2024
(2.41%), pero por debaqjo
de lo exhibido en igual
lapso de 2022 (4.56%); no
obstante, registra 11
periodos consecutivos
con variaciones positivas.

En el periodo de andilisis,
las actividades
secundarias, terciarias y
primarias registraron una
ampliacion anual de
291, 248 y 0.05 por
ciento, respectivamente
(5.04, 428 y 4.51% en ese
orden, un ano atrds); el
INEGI, en su estimacion
de principios de ano,
anticipo que las
actividades secundarias,
terciarias y  primarias
tendrian una ampliacion
de 3.13, 2.20 y 0.08 por
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

ciento anual, correspondientemente.

Los sectores de las actividades secundarias que crecieron fueron: la construccion
(20.60%) y la generacion, transmisiéon y distribucion de energia eléctrica, suministro
de agua y de gas por ductos (4.98%); mienfras que, la mineria y las industrias
manufactureras decrecieron 1.20 y 1.06 por ciento anual, correspondientemente.

En los servicios, los sectores con el mayor ascenso anual fueron el comercio al por
mayor (6.76%) y los de apoyo a los negocios y manejo de desechos (5.68%).
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1.2 Cifras originales?
1.2.1 Variacién anual

Con cifras originales, el
PIB crecié6 2.46 por
ciento en octubre-
diciembre de 2023, por
debajo del 4.50 por
ciento observado en el
mismo  periodo de
2022; no obstante,
estuvo por arriba de la
estimacion  preliminar
del INEGI (2.35%).

El PIB registrd 11
frimestres
ininterrumpidos  con
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Producto Interno Bruto'/, 2020 - 2023 / IV Trim
(variacién porcentual real anual)
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1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

variaciones anuales positivas.

1.2.2 Contribucién de las actividades productivas al crecimiento econdémico

Durante el Ultimo
cuarto de 2023, las
actividades terciarias

contribuyeron con 1.44
puntos  porcentuales
(op) a la variaciéon
anual del PIB (2.46%);
las secundarias
sumaron 0.90 pp; vy, las
primarias adicionaron
0.01 pp. Mientras que,
los impuestos netos a
los productores
incidieron

positivamente con 0.12

PP.

Contribucién a la Variaciéon Anual del PIB!/
2022 - 2023 / IV Trimestre
(puntos porcentuales)

m Terciarias 0 Secundarias B Primarias O Impuestos a los productos 2/

2022 2023

Nota: La suma de los parciales puede no serigual al fotal debido al redondeo.
1/ Cifras originales, 2018=100.

2/ Netos.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

3 Cifras sin ajuste estacional, a precios constantes.



1.2.3 Acumulado Producto Interno Bruto'/, 2020 - 2023
. 4 7 iacidé tual | |
En 2023, el PIB registé (variacién porcentual real anual)

una expansion de 3.23 | °7 505
por ciento, lo que implico . 3.23
una desaceleracion
respecto al incremento
de 3.95 por ciento
observado en 2022 y del
5.74 por ciento obtenido 5|
en 2021.
10 -8.62
2020 2021 2022 2023

1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

1.2.4 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econdémico

acumulado Contribucién a la Variacién Anual del PIBY/

. 2022 - 2023
En 2023, las actividades (puntos porcentuales)
terciarias aportaron 1.80 @
pp a la vo?iocién anual 0.36

0.06 D)

del PIB  (3.23%), las ' 3.23
secundarias adicionaron 1.67 :
1.13 pp vy las primarias

contribuyeron con 0.07
pp. En tanto que, los
impuestos netos a los
productores  incidieron 2022 [ PiB | 2023

positivamente con 0.23  mrerciarias OSecundarias B Primarias O Impuestos a los productos

Pp. Nota: La suma de los parciales puede no serigual al total debido al redondeo.
1/ Cifras originales, 2018=100.
2/ Netos.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2. Expectativas de crecimiento

La media de las estimaciones del sector privado encuestado por el Banco de
México (Banxico) en enero del ano en curso,4 anticipa que el PIB del pais
aumentard 2.37 por ciento anual en 2024 y 2.01 por ciento en 2025 (2.02% para
2024 y 2.06% para 2025, al publicarse el boletin del PIB al tercer trimestre de 2023).5

4Publicado el 1 de febrero de 2024.
5 Encuesta de Octubre 2023. Publicada el 1 de noviembre de 2023



Mientras que los especialistas consultados por el banco Citibanamexé y el Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas’ prevén una expansion de la economia
mexicana de 2.4 por ciento, cada uno, para 2024 y de 1.9 y 2.0 por ciento, en ese
orden, para 2025.

Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP), en los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2024 (CGEP-24),8 estimd un crecimiento
puntual de 2.6 por ciento para 2024.

3. Riesgos al crecimiento

El Banco de México senald en su Informe Trimestral Julio - Septiembre de 2023,°
que su balance de riesgos respecto al crecimiento del pais era balanceado, en
virtud del desempeno econdmico observado en México ante un complejo
panorama internacional y del impulso esperado por el paquete fiscal aprobado
para 2024.

Banxico senald que, la actividad econdmica del pais podria avanzar por arriba
de lo pronosticado, si: i) la desaceleracién de la economia estadounidense es
menor a la anficipada; i) la economia mexicana se adapta mejor de lo esperado
al entorno internacional; iii) el pais se beneficia de la reconfiguraciéon global de los
procesos productivos; y, iv) el gasto publico incrementa mdas de lo previsto.

Mientras que, el instituto central identificé como riesgos a la baja, el que se
observe: i) una menor demanda externa; ii) nuevas afectaciones al comercio
internacional como resultado de los distintos conflictos geopoliticos en curso; iii)
reduccion en el financiamiento hacia las economias emergentes; iv) un nivel de
inversidon interna menor al esperado; v) un menor impulso del gasto publico; vy, Vi)
ciertos fendmenos meteoroldégicos que impacten negativamente sobre la
actividad econdmica del pais.

Al respecto, en la minuta de la decisidon de politica monetaria del 8 de febrero de
2024,'0 todos los miembros de la Junta del Gobierno del Banco Central sostuvieron
que, en el cuarto trimestre de 2023, la actividad econdmica en el pais registré una
desaceleraciéon mayor a la esperada, como resultado de una menor contribucién
de los tres sectores de la actividad econdmica. En especifico, la mayoria de los
miembros senald el menor dinamismo de las industrias manufactureras, asi como

6 Publicado el 20 de febrero de 2024.

7 Publicado el 8 de febrero de 2024.

8 Publicado el 8 de septiembre de 2024.
? Publicado el 29 de noviembre de 2023.
10 Publicada el 22 de febrero de 2024.



la reduccion en el ritmo de expansion de la construccidn no residencial y la
inversibn en maquinaria y equipo.

No obstante, la mayoria de los integrantes de la Junta de Gobierno de Banxico
esperan un mayor avance de la actividad productiva durante el primer semestre
de 2024. Lo que, de acuerdo con el Informe Trimestral Julio — Septiembre de 2023,
seria impulsado por la politica fiscal esperada, *en congruencia con la evolucion
que se ha observado en episodios de anos electorales previos”
(Banxico, 2023, p. 109).

Por otra parte, los analistas consultados por Banxico en enero identificaron como
los principales riesgos para el crecimiento econdmico, a: i) los problemas de
inseguridad publica, i) la ausencia de cambio estructural en México, iii) la
incertidumbre politica interna y iv) ofros problemas de falta de estado de
derecho.

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico en México™

(Distribucién porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:

Factor 2023 2024
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene
Problemas de inseguridad publica 18 22 22 23 22 20 24 22 24 24 24 24 22
i\ALésX(ieggio de cambio estructural en 8 8 6 9 6 7 9 14 12 12 12 12 R
Incertidumbre politica interna 6 8 7 5 14 6 9 6 7 4 5 8 10

Oftros problemas de falta de estado
de derecho

Corrupcién 4 4 5 4 6 7 6 6 4 2 5 6 7
Debilidad del mercado externo y la

7 7 11 10 14 12 12 13 10 13 11 10 8

economia mundial > . > 4 4 ¢ . € S . S S >
Inestabilidad politica internacional 1 - 1 - - - - - 1 3 4 4 5
Impunidad 5 S 4 S 6 6 6 5 7 8 5 3 5
La politica monetaria que se estd 7 6 5 7 4 6 6 6 7 5 4 7 5

anlicando

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 9 principales (Ultima actualizacion 1/febrero/2024).

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico.

4. Consideraciones finales

En 2023, la actividad econdmica nacional crecid mds de lo previsto por los
analistas del sector privado encuestados por Banxico a principios de ese ano,
cuando estimaron un aumento de 1.0 por ciento; el observado fue de 3.23 por
ciento, lo que implicd su tercer variacion positiva anual consecutiva. No obstante,
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el incremento exhibido fue menor respecto al que se registrdé en 2022 (3.95%), 1o
que implicd una pérdida de dinamismo.

Si bien las expectativas sobre la evolucion del PIB nacional para 2024 y 2025 son
positivas, se prevé una menor expansion productiva.

Para 2024, los diversos andalistas anticipan un importante impulso del gasto publico
y de las inversiones derivadas del proceso de relocalizacion industrial de empresas
transnacionales en nuestro pais; no obstante, las diferentes estimaciones
disponibles esperan un menor crecimiento real con relacion al obtenido en 2023,
debido a una desaceleraciéon de la actividad industrial en Estados Unidos (EE.UU.)
y a cierta regularizacion de la demanda interna.

Ademds, el desempeno que presente la economia mexicana estard influido por
la tfrayectoria y el ritmo que siga la politica monetaria en México y en EE.UU; asi
como el efecto que tengan los procesos electorales en ambos paises sobre
diversos indicadores macroecondmicos.
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