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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo e inversion con dindmicas diferenciadas al
iniciar el ano

El presente boletin informa sobre la evolucion de las principales variables de la
demanda interna! a marzo de 2024, que reporta el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), tanto en series originales como ajustadas por
estacionalidad. Adicionalmente, se presenta informacion de otras fuentes con
relacion a las perspectivas sobre la tendencia futura de sus componentes.

1. Consumo

En enero, con cifras ajustadas por estacionalidad, el gasto total que realizaron los
hogares en bienes y servicios, medido por el Indicador Mensual del Consumo
Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), disminuyé 0.60 por ciento real a tasa

mensual, después de Consumo Privado en el Mercado Interior/
2022 - 2024 / Enero
(variacién porcentual real mensual)
2.92

aumentar 0.17 por ciento en
diciembre de 2023; la caida
en la demanda de los
consumidores  estuvo  en
correspondencia con el
repunte de lainflacion anual y
el descenso, con datos

desestacionalizados, en la
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recepcion de remesas.
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es
la cantidad de mercancias que el mercado doméstico (dentro del pais) requiere y estd en
capacidad de adquirir. Constituye un indicador econdmico que muestra el nivel de gasto que
realizan los agentes econdmicos en el pais, ya sea privados o puUblicos, en bienes y servicios para

el consumo i/o la inversion, durante un ieriodo de ’riemio determinado.
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Por componentes, el consumo de bienes nacionales disminuyé 1.69 por ciento a
tasa mensual, después de subir 0.13 por ciento en el mes previo. Mientras que, la
demanda de bienes importados y servicios internos registré una expansiéon de 0.36
y 0.35 por ciento, respectivamente (-1.73 y +0.64%, en ese orden, en diciembre de
2023).

En su comparacion anual, en el primer mes del ano, el consumo privado reporté
un ascenso de 1.90 por ciento real, por debajo del 5.55 por ciento exhibido en
enero de 2023.

En particular, el gasto total Consumo Privado en el Mercado Interior!/
2023 - 2024 / Enero

realizado por los hogares en (variacion porcentual real anual)

bienes importados y servicios . 16.70
nacionales aumenté 14.33 y . 14.33
ene-23
2.12 por ciento real anual, o Hene-24
cada uno; no obstante, en 5.55 567
ambos casos, el resultado 3.08
3] 1.90 2.12
obtenido fue inferior Al ‘ ‘ ‘ ‘
mostrado en enero de 2023 n ﬁ
(16.70 y 5.67%, Total Bienes Servicios Bienes
. L. nacionales nacionales importados
|nd|V|dUO|menTe) . En TonTo 1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

que, la demanda de bienes
de origen nacional decrecié 2.48 por ciento en términos reales (+3.08% doce
meses atrds).

Por otra parte, a inicios de 2024, con informaciéon ajustada por estacionalidad, los

Ingreésos de las empresas Ingresos de las Empresas Comerciales Minoristas!/

comerciales minoristas 2022 - 2024 / Enero
(variacién porcentual real mensual)

presentaron una confraccién ,,
R 8.50 EIMensual
de 0.55 por ciento real a tasa , |7.67 —Anual
mensval, luego de bajar 0.98 5
por ciento a finales de 2023.
2 -
En este sentido, a principios de -1 1 -0.86
2024, los ingresos de las -4-
. 2958853580322 955853580832¢2
empresas comerciales de WeZILs2 'qu0zZzAUuL I3 "qnu0zu
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1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100 .
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.
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venta directa al consumidor exhibieron una reduccion de 0.86 por ciento real

anual (+8.50 en enero de 2023).

Por otra parte, con informacion de la Asociaciéon Nacional de Tiendas de

Autoservicio y Departamentales (ANTAD), en marzo, las ventas en Tiendas Totales

(TT)2 crecieron 6.20 por ciento
real anual (0.05% en el tercer
mes de 2023).3 Mientras que,
las ventas totales en Tiendas
lguales (Tl)4 aumentaron 3.33
por ciento real anual, después
de caer 2.57 por ciento en
marzo de 2023.

Al respecto, en el
frimestre del ano, las ventas

primer

en Tl registraron un avance de
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ANTAD: Ventas Totales
2022 - 2024 / Marzo
(variacién porcentual real anual)

E T —TT
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*/ Ventas a tiendas iguales (Tl).
**/Ventas a fiendas totales (TT).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD e INEGI.

2.20 por ciento real con relacion al mismo periodo de 2023, cuando bajaron 0.27

por ciento en términos anuales. En cambio, las ventas en TT reportaron una

ampliacion de 5.16 por ciento real anual (2.40% cuatro trimestres antes).

Ademds, en el mismo lapso, las ventas de vehiculos ligeros en el mercado interior

alcanzaron un total de 349 mil 752 unidades, lo que implicd un incremento de 10.99

por ciento respecto a los 315
126

comercializados
periodo de 2023.

mil automoviles

en igual

Por origen de los vehiculos
comercializados, 66.75 por
ciento fueron importados
(233,467 unidades) y 33.25 por
ciento se produjeron en el pais
(116,285 vehiculos).
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Venta al Publico de Vehiculos Ligeros
Por Tipo de Origen
2022 - 2024 / Enero - Marzo
(automéviles)

m Total @ Importado O Nacional

349,752
315,126
253,382
i I H?l ,855 ”ﬂ&l 22 1 ﬁzss
2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

2 Tiendas que iniciaron actividades en los Ultimos 12 meses mds las previamente establecidas.
3 La inflacion anual fue de 4.42 por ciento en marzo de 2024.
4 Aguellas que tienen mds de un afo en operacion.
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2. Inversion

En enero, con cifras desestacionalizadas, la inversion fija bruta crecid, en términos

reales, 0.14 por ciento a tasa mensual, después de ascender 0.02 por ciento en

diciembre de 2023;
resultados diferenciados entre

con

SUS componentes. La
construccion subié 0.31 por
ciento, por debajo del 1.06
por ciento observado un
periodo afrds; mientras que la
maquinaria y
disminuyé 0.15 por ciento,

equipo

luego de caer 0.89 por ciento
previomente.

Inversion Fija Bruta'/, 2022 - 2024/ Enero
(variacién porcentual real mensual)

~
y
<

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

En su comparacion anual, la inversion total aumenté 13.82 por ciento real en

enero, por arriba del 10.92 por ciento obtenido en el primer mes de 2023.

El gasto en construcciéon tuvo un repunte de 21.16 por ciento real a tasa anual
(3.10% en enero del aho anterior). En particular, la construcciéon no residencials y

la residencialé¢ ascendieron 31.75 y 8.71 por ciento real anual, en ese orden,

cuando anteriormente, la
primera tuvo un incremento

Inversion Fija Bruta'/, 2022 - 2024 / Enero
(variacién porcentual real anual)

. = Total

de 588 por ciento y la .| — Maquinaria y equipo ) i
segunda bajé 0.33 por ciento | e Construccién 2129 PRIV

23 110.59 ) ]
anual. ~

9.87 e

13 J8.76 10.9 ;
Por su parte, en el primer mes TN\ lo.. Lé
del afo, la inversibn en 3 DHDH
maquinaria y equipo mostré ,
una desaceleracién al §§§§§§§§§8§§§§§§§§§§§8§§§
registrar un crecimiento de 2022 2023 02

1/ Cifras desestacionalizadas, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon del INEGI.

5 Obras de ingenieria civil u obra pesada (instalaciones industriales, comerciales y de prestacion
de servicios) y construccidén de obras de infraestructura como carreteras, puertos, aeropuertos,
generacioén y distribucion de electricidad, telecomunicaciones, perforacién de pozos petroleros,
obras de transporte y urbanizacién, entre otros.
¢ Edificacion de vivienda unifamiliar y multifamiliar.
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6.04 por ciento real anual, cuando un ano atrds subid 21.29 por ciento; la de origen
importado exhibié una expansién anual de 11.51 por ciento y la de procedencia
nacional decrecid 1.66 por ciento (+20.69 y +20.59%, cada una, en igual lapso de
2023).

3. Principales Determinantes del Consumo Interno

La generacién de puestos de trabajo, el nivel de los salarios y de las remesas que
se reciben, el acceso al financiamiento para la adquisicion de bienes vy, las
perspectivas que las personas tienen sobre la situacion econdmica general
inciden directamente en la capacidad de compra de los hogares vy, por tanto, en
la cantidad de bienes y servicios que los agentes econdmicos demandan.

En ese sentido, con cifras originales, en marzo, los puestos de trabajo permanentes

Yy eventuales urbanos Trabajadores Asegurados en el IMSS/
. . 2022 - 2024 / Marzo
registrados ante el Instituto 968 (variacién anual, miles de personas)
. . 1000 7€

Mexicano del Seguro Social m 187
(IMSS) sumaron 21 millones 981 LT T | [ [ T—

. 3 v
mil 032 trabajadores, o que 500 R 499
implicé un aumento anual de
498 mil 523 personas
(21,482,509 empleados en 0
. , ~ : 553553955322 855853555838285
igual periodo del ano anterior). =S92 280z06ds<zs2"@8020E8=

2022 2023 2024
Ademés, en e| mismo mes, e| 1/ Permanentes y eventuales urbanos (excluye trabajadores eventuales
del campo).

salario diario real asociado a Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del IMSS.
los asegurados del IMSS Salario Diario Real'/

Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS

crecio 5.22 por ciento real a 2023 - 2024 / Marzo

tasa anual, por arriba del 4.06 . (variacién porcentual real anual)
6 4 - 777
por ciento observado en - ] Bem 22
> 4.067 283
marzo de 2023. 41 : v
5 287
Mientras que, en enero, el |
crédito al consumo | - H
. 4 3 O
incremento 11.05 por ciento 55553980522 85555355838285
real anual; subid 9.62 por |TLET TC0O0ZOUWLETLzS T w0z 3
2023 2024

ClenfO en ’rermlnos reC”eS en 1/ Pesos diarios deflactados con el indice Nacional de Precios al Consumidor
igUO' |CIpSO de 2023 (INPC), base segunda quincena de Julio 2018=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI e IMSS.
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En correspondencia, el financiamiento por via de tarjeta de crédito, préstamo

personal y némina tuvo un Crédito al Consumo, 2022 - 2024 / Febrero
(variacién porcentual anual real)

avance real anual de 11.9¢,
893 y 6.34 por ciento,
respectivamente. En tanto, el
que se otorga para adquirir
bienes duraderos tuvo un alza

de 16.04 por ciento real anual.

E=aTotal e Tarjeta de crédito
-5 ——RBienes duraderos === Nbémina
Por Ultimo, es de senalar que, | Personal
con datos originales, en los 8825525383882882553558853288
dos primeros meses del ano 2022 2023 2024

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Banxico e INEGI.

ingresaron 9 mil 085 millones
de ddlares (mdd) por concepto de remesas, lo que representd un aumento de
3.44 por ciento con respecto a lo recibido en igual periodo de 2023 (8,783 mdd).

No obstante, con datos ajustados por estacionalidad, en febrero, las remesas
recibidas decrecieron 0.85 Remesas Familiares!/

por ciento a tasa mensual, *° Lo 2022 - 2024 / Febrero
; (variacién porcentual)
después de caer 1.85 por
= Mensual

ciento en enero. —Anual

En este sentido, en su
comparacion anual, las
remesas mostraron una
contraccion de 0.02 por
ciento, lo que contrasta con el

ascenso de 11.0 por ciento 2022 2023 2024
- X 1/ Cifras desestacionalizadas.
observado en el ano anterior. Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del Banxico.

4. Perspectivas

En marzo, con cifras ajustadas por estacionalidad, el Indicador de Confianza del
Consumidor (ICC) mosiré6 una ampliacién mensual de 0.09 puntos (pts.),
ubicdndose en un nivel de 47.25 pts.; los componentes del ICC que ascendieron
fueron la percepcidn sobre: la condicion econémica de los miembros del hogar
dentro de 12 meses, respecto a la existente (+0.63 pts.); el entorno econdmico de
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los miembros del hogar hoy en Indicador dz% ;320“282:‘; :'Aeo'"f:m”midm”
dia, comparado con el de (puntos)
hace un ano (+05‘| pi’S.)} Y, =3 Diferencia mensual
sobre la coyuntura —Indicador

econdmica actual del pais
respecto a la que se tenia un
ano atrds (+0.01 pts.) Mientras
que, los que descendieron

fueron las consideraciones

47.25

44.46

43 58

sobre: las posibilidades _ _

. 5835535003 2285555358032285
presentes de los infegrantes 2SS T qunO0ZOEue IS T g0z waz
del hogar de adquirir bienes 2022 2023 2024

1/ Cifras desestacionalizadas.
durgderosl como mU@bleS, Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

televisores, lavadoras, ofros aparatos electrodomésticos, etc., (-0.95 pts.); vy, la
situacion econdmica del pais dentro de un ano, con relacion a las circunstancias
presentes (-0.17 pts.).

En este sentido, el Indicador Oportuno del Consumo Privado, publicado el dia 15
del tercer mes, anticipa que, en febrero, con datos desestacionalizados, el gasto
que redlizaron los hogares en bienes y servicios tenga un aumento de 0.15 a tasa
mensual e incremente 4.72 por ciento anual.

En lo que respecta a la dindmica de la inversion, en la Encuesta del Sector Privado
recabada por el Banco de México en marzo, 46 por ciento de los analistas
considera que es buen momento para invertir (40% estimado anteriormente), 38
por ciento no estd seguro (43% en la encuesta previa) y el restante 15 por ciento
advierte que es mal momento (18% hace un mes). Ademds, 8 por ciento senala
que el clima de negocios mejorard en los proximos é meses (5% en la encuesta
inmediata anterior), en tanto que, 56 por ciento percibe que permanecera igual
(63% en febrero) y 36 por ciento de los encuestados percibe que el clima de
negocios empeorard en los proximos seis meses (33% previamente).

En particular, Citlbanamex (Perspectiva Semanal No. 1377) pronostica que el
consumo privado subird 2.6 por ciento en 2024 y 1.9 por ciento en 2025, ambos en
términos reales. Mientras que, para el caso de la inversion fija bruta, la misma
institucion bancaria prevé que ésta crecerd 0.5 por ciento real en 2024 y que
descenderd 0.8 por ciento en 2025. En general, Citibanamex espera que la
actividad econdmica del pais presente un crecimiento real anual de 2.2 por
ciento en el presente ano y que avance 1.7 por ciento en el siguiente.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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