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Boletin: EVOLUCION DE PRECIOS, ABRIL 2024

15 de mayo de 2024

Inflacion anual sumoé dos meses consecutivos al alza,

se ubica en 4.65% en abril

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer la medicion
del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), del indice de Precios de la
Canasta de Consumo Minimo (IPCCM) y del indice Nacional de Precios Productor
(INPP), correspondientes a abril de 2024. El presente aborda la evolucion de los
precios al consumidor, identificando los resultados asociados a los cambios con
periodicidad mensual y anual; sus perspectivas para 2024 y 2025; vy, los riesgos
subyacentes sobre su tendencia. Asimismo, se describen los movimientos que
presentd el IPCCM, con relacion a la variacion del costo de vida y, por Ultimo, la
evolucién del INPP como indicador adelantado a las presiones inflacionarias, para
concluir con algunas consideraciones finales.

1. Precios al consumidor
1.1 Evolucion mensual

En el cuarto mes de 2024, los precios al consumidor aumentaron 0.20 por ciento,
lo que contrastd con el descenso de 0.02 por ciento observado en igual periodo
de 2023; ademds, la inflacion mensual estuvo por arriba del 0.11 por ciento
previsto por el sector privado en la mds reciente Encuesta sobre las Expectativas
de los Especialistas en Economia de abril, recabada por el Banco de México
(Banxico).

Por su parte, el IPCCM! incrementé 0.14 por ciento a tasa mensual, luego de bajar
0.13 por ciento en abril del ano anterior; por el contrario, la canasta bdsica?
experimenté una reduccion de 0.42 por ciento (-0.50% doce meses atrds).

I De acuerdo con el INEGI, el IPCCM permite medir las variaciones de los productos que satisfacen
las recomendaciones minimas nutricionales y energéticas en la parte alimentaria de los hogares,
asi como los bienes y servicios de cardcter esencial, de conformidad con las canastas alimentarias
y no alimentarias empleadas por el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo
Social (CONEVAL) para la medicidn de la pobreza en nuestro pais.

2 EI INEGI senala que este indicador no refleja adecuadamente los requerimientos de una canasta
de consumo bdsico actual, dado que los productos que se incluyen derivan del Pacto para la
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1.2 Evolucion anual

En el mes de andlisis, la inflacién general anual fue 4.65 por ciento, por debajo del
6.25 por ciento exhibido en abril de 2023; no obstante, estuvo por arriba del 4.56
por ciento estimado por el Sector Privado y del 4.42 por ciento observado en
marzo del ano en curso.
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en 2023).

De esta forma, la inflacidn anual de la canasta de consumo minimo acumuld once
periodos consecutivos por debajo de la variaciéon anual del INPC.

Estabilidad y el Crecimiento Econdmico (PECE) firmado en 1988. Por lo anterior, el mejor indicador
para dar seguimiento a la variaciéon de precios de una canasta de consumo esencial de los
hogares mexicanos lo constituye el IPCCM.
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El alza anual de los precios en general (4.65%) fue resultado de la incidencia
positiva que tuvieron los componentes de: los alimentos, bebidas y tabaco (1.08
pp), otros servicios (1.04 pp), las frutas y verduras (0.91 pp), la vivienda (0.51 pp).
las mercancias no alimenticias (0.44 pp), los energéticos (0.40 pp), los servicios de
educacion (0.21 pp) y las tarifas autorizadas por el gobierno (0.13 pp). En cambio,
los productos pecuarios restaron 0.07 pp.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI.

indice Subyacente?

El indice subyacente, el cual da seguimiento a los precios de las mercancias y los
servicios, acumulé quince meses continuos a la baja. Asi, en abril de 2024,
aumentod 4.37 por ciento anual, por debajo del 4.55 por ciento obtenido en el
periodo inmediato anterior y del 7.67 por ciento exhibido en igual mes de 2023.
Asimismo, contribuyé con 3.29 pp a la variacién anual del INPC en el mes de
andlisis.

indice No Subyacente4

En lo que corresponde al indice no subyacente, integrado por los precios de las
frutas y verduras, los productos pecuarios, los energéticos y las tarifas autorizadas

3 fndice integrado por un subconjunto de bienes y servicios que no estdn asociados a
estacionalidad y/o volatilidad y no estdn sujetos a decisiones de cardcter administrativo. El indice
subyacente incluye bienes y servicios genéricos con cotizaciones mds estables que responden mds
a las condiciones de mercado. El indice subyacente es una medida de mediano a largo plazo
que permite observar la tendencia general de la inflacion y es referencia en la instrumentaciéon de
la politica monetaria.

4Incluye bienes y servicios cuya evolucion de precios es mds voldtil como los bienes agropecuarios
y energéticos, o estdn sujetos a politicas de regulacion de servicios publicos como gasolinas,
electricidad y gas para uso doméstico, y precios concertados (fransporte local, fordneo y otros).
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del INEGI.

sumo fres meses consecutivos al alza, aumentando las presiones sobre los precios

al consumidor final.

Por sectores, los precios de las actividades primarias, terciarias y secundarias
incrementaron 8.80, 4.98 y 0.49 por ciento a tasa anual, cada una (7.27, 4.79 y

1.77% en abril de 2023).

5 Conjunto de indices de precios cuya finalidad es la de proporcionar mediciones sobre la
variacién de los precios de una canasta fija de bienes y servicios representativa de la produccion

nacional.
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Por su parte, el indice de Mercancias y Servicios de Uso infermedio,é excluyendo
petrdleo, observo un alza mensual de 1.23 por ciento en el cuarto mes del aho y
una expansion anual de 1.68 por ciento (0.30% mensual y 1.41% anual, en abril de
2023); en tanto que, el indice de Mercancias y Servicios Finales,” excluyendo
petréleo, subié 0.25 por ciento mensual y 2.74 por ciento anual, un aino antes
disminuyd 0.13 por ciento mensual y aumentd 3.70 por ciento anual.

3. Perspectivas inflacionarias

En su mas reciente INPC General Observado'/ y Estimado por Banxico

Anuncio  de  Politica 2023 - 2026 / | Timestre
Monetaria, del pasado 9 o 7.5 (variacién porcentual anual)
i = INPC
de mayo, la Junta de —— Objetivo (3.0%)
Gobierno de Banxico | e Intervalo de variabilidad (2.0-4.0%)
, , 5.7 = Estimado Banxico Mayo 2024
incremento su pronostico —e Estimado Banxico Marzo 2024

de inflacion para los . |
siguientes seis trimestres; TR
en correspondencia,
cambidé su prevision de
convergencia de la 2
inflacion anual a la meta
de 3.0 por ciento al

R 1/ Base segunda quincena de julio 2018 = 100.
cuarto trimestre de 2025, Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion del INEGI y Banxico.
la prediccién previa era a partir del segundo frimestre de 2025, misma que
mantuvo de septiembre de 2023 a marzo de 2024.
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Por su parte, la Encuesta del sector privado, recabada por Banxico en abril del
ano en curso, senala que la media de las estimaciones para la inflacion al cierre
de 2024 sea de 4.16 por ciento, es decir, 0.06 pp mads con relacion al 4.10 por
ciento considerado en la encuesta inmediata anterior.

No obstante, para el término de 2025, los analistas del sector privado mantuvieron
sin cambios su estimacion de 3.73 por ciento.

¢ Incluye aquellos bienes y servicios que aun siendo procesados requieren de un tratamiento
adicional antes de pasar a ser bienes finales; asi como aquellos que solo forman parte de los bienes
intfermedios que no se destinan al consumo, la formacién de capital o las exportaciones.

7 Aquellos que consumen las familias y el gobierno, asi como los que se destinan a la inversion o a
la exportacion.
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Asimismo, las expectativas de la inflaciéon anual de mediano plazo anticipan una
variacion promedio de los precios al consumidor de 3.70 por ciento de 2025 a 2028
(igual que en su previsidn anterior); mientras que, para el largo plazo (promedio
de 2029 a 2032), la calculan en 3.58 por ciento, después de estimarla en 3.57 por
ciento en la encuesta de marzo.

4. Balance de Riesgos

Banxico senald en su decision de politica monetaria del pasado 9 de mayo que,
el balance de riesgos respecto a la trayectoria prevista para la inflaciéon, en el
horizonte de prondstico, permanece sesgado al alza.

En este senfido, el Banco Central puntualiza los siguientes factores de riesgo para
la trayectoria de la inflacion:

Al alza: i) persistencia de la inflacion subyacente en niveles elevados; ii)
depreciaciéon cambiaria; i) mayores presiones de costos; ir) que la actividad
economica del pais sea mds dindmica; v) afectaciones climaticas que pudieran
impactar sobre los precios de algunos productos; v, vi) diversas afectaciones que
deriven de los conflictos geopoliticos actuales.

A la baja: i) desaceleracion de la actividad econdmica mundial; i) un menor
traspaso de algunas presiones de costos; v, i) que la apreciacion del tipo de
cambio contribuya a disminuir ciertas presiones sobre la inflacién.

5. Consideraciones Finales

De acuerdo con Banxico, una de las principales razones que motivd el gjuste de
sus proyecciones de inflacion, fue la expectativa de una mayor variacion en los
precios de los servicios.

Al respecto, es de senalar que, al mes de abril de 2024, los servicios presentaron
un incremento de 5.21 por ciento a tasa anual, por arriba del 4.65 por ciento que
reqistrd el INPC, superior al 4.37 por ciento que tuvo el componente subyacente y
del 3.67 por ciento que exhibieron las mercancias; ademds, dicho
subcomponente acumula 21 meses consecutivos con variaciones anuales por
encima del 5.0 por ciento.

Es de senalar que, mientras el incremento de precios de los servicios registra una
reduccion de 0.50 pp con relacion al nivel méximo que alcanzd en marzo de 2022
(5.71%), el del indice subyacente es mayor, de 3.72 pp. Lo que destaca la
persistencia de la inflacion de los servicios en niveles por encima de la que
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presenta el INPC y su lento proceso de convergencia con la tendencia
descendente de la inflacidon general.

Por otra parte, en la Encuesta Citibanamex del 7 de mayo de 2024, el promedio
de los prondsticos de los especialistas consultados anticipa una inflacién anual de
4.17 por ciento al término de 2024 (4.15% en la del 5 de abril), cercano al 4.16 por
ciento que predice la encuesta Banxico de abril.

Lo anterior, implica que el sector privado coincide en que la inflacién anual
confinuard por encima del intervalo de variabilidad de Banxico (2.0-4.0%) al
terminar el presente ano y, que al igual que el Banco Central, esperan un proceso
mas lento en la reducciéon de la inflacion.
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