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Boletin: Oferta y Demanda Global

26 de septiembre de 2025

Oferta y Demanda Global se expanden 0.3% real
anual en el segundo trimesire de 2025

El presente boletin muestra los resultados de la oferta y demanda global en
el segundo trimestre de 2025. En este, se analiza la contribucién que tuvo el
desempeno del mercado interno y la demanda del exterior en el avance
general del PIB, ademds de comentar algunas consideraciones sobre las
proyecciones de crecimiento para 2025.
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1. Evolucion reciente

o Cifras desestacionalizadas

En el segundo trimestre del
ano, la demanda global de
bienes y servicios incremento
1.4 por ciento real a tasa
trimestral, como resultado del
ascenso: del consumo total
(1.1%); de las exportaciones
(0.6%); vy, de la inversidon fija
bruta (0.2%).

Los mayores requerimientos
de productos se cubrieron
(oferta global) por via de las
importaciones, las cuadles
crecieron 3.9 por ciento real y
por del

Producto Interno Bruto (PIB),

el incremento

que aumento 0.6 por ciento.

Previomente, entre enero y
marzo de 2025, la oferta vy
demanda global cayeron 0.8
por ciento real.
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nte: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.

o Cifras originales en términos reales

En su comparacion anual, en
periodo abiril-junio,
demanda global de bienes y

el la

servicios repunté 0.3 por

ciento real, impulsada
positivamente por el alza de
10.6 por de

exportaciones; en cambio, la

ciento las

1/
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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inversion fija bruta y el
consumo total se redujeron
7.9 y 0.2 por ciento real anuadl,

respectivamente.

Desde la perspectiva de la

oferta, las importaciones
subieron 0.8 por ciento;
mientras que el PIB se

mantuvo sin cambios.
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1/ Cifras originales, 2018=100. Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy
Herndndez coninformacién del INEGI.

Es de senalar que, en correspondencia con la pérdida de dinamismo anual

del mercado interno, particularmente del consumo total, en el segundo
trimestre de 2025, la recaudacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
contabilizd 364 mil 415 millones de pesos (mdp), lo que implicd un descenso

real anual de 0.3 por ciento.

o Contribucion al crecimiento del PIB

El nulo avance del PIB resultd de la contribucion positiva de las exportaciones
netas (3.6 puntos porcentuales [pp]) y del consumo de gobierno (0.1 pp); lo

que fue contrarrestado por la aportacion negativa de la inversion privada
(-1.3 pp), la inversion publica (-0.6 pp) vy el consumo privado (-0.3 pp).

Es de senalar que, la variacion de existencias no tuvo ninguna incidencia

(0.0 pp); mientras la discrepancia estadistica significd un ajuste negativo de

1.4 pp.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI. 2
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2. Expectativas de crecimiento

La media de los especialistas del sector privado encuestados por el Banco
de México (Banxico) en agosto, estiman que la economia mexicana tendrd
una expansion de 0.5 por ciento en 2025, aun por debajo del 1.2 por ciento
que anficiparon en diciembre de 2024.

Por otra parte, en su informe trimestral abril-junio de 2025,! Banxico prevé
gue la actividad productiva en el pais presentard un aumento anual de 0.4
por ciento en 2025, igual al de su prondstico del informe octubre-diciembre
de 2024.

En tanto que, el Fondo Monetario Internacional (FMI)2 actualizé a 1.0 por
ciento su proyeccion de crecimiento de la actividad productiva en 2025,
desde el 0.2 por ciento considerado previomente.

Es de destacar que, el FMI anficipa que el consumo total se expanda 0.5 por
ciento anual, pero que la inversién fija bruta baje 5.0 por ciento. Asimismo,
espera que las exportaciones repunten 6.6 por ciento y que las
importaciones crezcan 1.6 por ciento. En otras palabras, esto sugiere que la
economia mexicana estaria impulsada, principalmente, por la demanda
externa, con un respaldo adicional proveniente de la demanda interna,
especialmente por el consumo privado.

3. Consideraciones finales

Banxico identifica que la economia mexicana podria tener una mayor
expansion si:

i) se reduce la incertidumbre que ha generado la politica comercial
de EE. UU.;

i) la economia estadounidense muestra mayor dinamismo;

1 Publicado el 29 de agosto de 2025.

2 FMI. (2025, 19 de septiembre). México: Declaracién del personal técnico al término de la
mision del Articulo v correspondiente a 2025. Disponible en:
https://www.imf.org/es/News/Articles/2025/09/19/cs-mexico-staff-concluding-statement-
of-the-2025-arficle-iv-mission
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i) se amplia el aprovechamiento del T-MEC que incremente la
competitividad en el mediano plazo;

iv) en el marco del T-MEC, la reconfiguracion global en los procesos
productivos impulsa la inversion; vy,

V) el gasto publico impacta favorablemente por arriba de lo previsto
en la actividad econdmica.
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