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Divergencia en los motores del crecimiento: Aumento del
consumo privado frente a caida de la inversién en junio

El presente boletin analiza la evolucidon de las principales variables de la
demanda interna, con informacién disponible para el mes de junio de 2025,
que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

En este, se comentan algunos indicadores que inciden en el
comportamiento de la demanda intferna, como es el caso de la confianza
del consumidor y el salario diario real de los frabajadores asegurados en el
IMSS, entre otros; asi como las perspectivas de corto plazo.

Resumen

En junio:

. Ml Contenido
v El consumo privado aumentd

1.6% real anual.
1. Demanda interna

v La inversion fija bruta se
contrajo 6.4% real anual.
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al Comportamiento del

v La recaudacién del Impuesto al  Valor | ISEUNTG R[]
Agregado (IVA) bajé 4.5% real anual.

3. Perspectivas

v' Para julio y agosto, el indicador
1 ] i
de la confianza del consumidor Fuentes de informacién...5

anticipa una mayor expansion
del consumo privado.
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1. Demanda interna’

Cifras desestacionalizadas?

Demanda Interna
De acuerdo con el INEGI, en Consumo Privado e Inversién Fija Bruta'/
2025 / Mayo - Junio

junio, el consumo pI'IVCIdO (indice, variacion porcentual real mensual)

subi6 0.8 por ciento real a tasa Emay25  ®mjun-25
mensual, luego de disminuir 1115
110.6

0.9 por ciento en mayo; .

2

105.6

mientras que, la inversion fija 107.1
bruta bajé 1.4 por ciento a

tasa mensual, precedida de

un ascenso de 1.2 por ciento
en el mes inmediato anterior.

Consumo Privado Inversion Fija Bruta
1/ Cifras desestacionalizadas.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion del INEGI.

Cifras originales3

Demanda Interna
Consumo Privado e Inversién Fija Bruta/
2023 - 2025 / Junio
(variacién porcentual real anual)

En su comparacién anual, en

el sexto mes de 2025 el
consumo privado repunté 1.4 7

. . =e -Consumo Privado
por ciento real, por encima 7 ’
——Inversién Fija Bruta

del 0.5 por ciento que tuvo en

similar periodo de 2024; por el PNV
. . 'Y .o 3 ’ T
contrario, la inversion fija -6.4
bruta se contrajo 6.4 por ' __ ep 3008555550003 908558¢
iento, cuando en junio del STIs02BEEz<237402R 88223
ciento,
2023 2024 2025

ano pasado se redujo 0.7 por i cirasoriginales.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI.

ciento.

La dindmica del consumo privado estuvo impulsada por la mayor
compraventa de bienes importados (8.2%) y en la prestacion de servicios
internos* (1.7%); no obstante, la demanda de productos de origen nacional

I Muestra el gasto que realizan los agentes econdmicos -privados y publicos- en bienes y
servicios para el consumo y/o la inversion, durante un periodo de tiempo determinado.

2 Calculadas por el INEGI por métodos econométricos a partir de las series originales. Debido
al método de estimacién, conforme se incorpora nueva informaciéon, las variaciones
calculadas previamente pueden cambiar de magnitud y senfido.

3 Datos sin ningun tipo de agjuste econométrico.

4 En 2023 y 2024, este componente representd 41% del consumo privado total.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



descendid 0.5 por ciento real
anual- enigual magnitud bajo
correspondiente @
bienes

lo los

nacionales no

duradeross.

En el caso de la inversion fija

bruta total, suU

desenvolvimiento estuvo
afectado por la caida de la

inversion en magquinaria 'y

equipo (-9.7%) y en
construccion  (-3.2%);  sin
embargo, se  observaron

trayectorias diferenciadas por
tipo de comprador.

De la inversion privada —que
constituye mds del 88 por
ciento de la inversion total-, la
parte destinada a maquinaria
y equipoé decrecid 10.7 por
ciento anual; mientras que la
dirigida a
aumentd 3.6 por ciento.

la construccion’

Componentes del Consumo Privado
Servicios Internos y Bienes Nacionales no Duraderos'/
2023 - 2025 / Junio
4.7 (variaciéon porcentual real anual)
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1/ Cifras originales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez coninformacién del INEGI.
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Inversion Fija Bruta Privada por Tipo de Bien!/
2023 - 2025 / Junio
(variacion porcentual real anual)
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2023 ‘ 2024 ‘ 2025 ‘

1/ Cifras orginales, 2018=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.

En tanto que, la inversion pUblica en construccion cayd 33.3 por ciento reall

anual, pero la relacionada con maquinaria y equipo incrementd 8.2 por

ciento. Es de destacar que la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico

(SHCP) senala que, en junio, se redujo la inversion fisica del Gobierno Federall
(-18.6%). del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) (-21.8%), del Instituto
de Seguridad vy Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado (ISSSTE)

5 Se refiere a alimentos, productos de un solo uso y consumo de energia eléctrica. En 2023
constituyd 39% del consumo privado total y 37% en 2024.
6 Este componente constituyd 40% de la formacién bruta de capital fijo total en 2023y 41%

en 2024.

7 En 2023 y 2024, representd 48% de la inversidon total del pais.
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(-47.0%), la de Petrdleos Mexicanos (PEMEX) (-75.3%) y la de la Comision
Federal de Electricidad (CFE) (-11.4%).

2. Indicadores Asociados al Comportamiento del Consumo Interno
Resultados en junio de 2025

Durante el sexto mes del ano, se recibieron 5 mil 199.2 millones de délares
(mdd) por concepto de remesas familiares, 16.2 por cienfo menos en
términos anuales, lo que afectd negativamente la capacidad de consumo
de los hogares; sin embargo, la depreciacion del tipo de cambio (FIX), que
pasd de 18.2174 a 19.0300 pesos por dolar (ppd) de junio de 2024 a igual
mes de 2025, impulsd en cierta medida el poder de compra de las remesas
en el mercado interior.

Por otra parte, durante junio, el salario diario real asociado a los
trabajadores del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) subié 3.1 por
ciento anual; mientras que, de acuerdo con la Secretaria de Trabagjo vy
Prevision Social (STPS), los salarios contractuales de jurisdiccion federal
incrementaron 3.9 por ciento real (en empresas privadas aumentd 3.9% y en

empresas publicas lo hizo en 3.2%), lo que continué apoyando el consumo

de las familias. Indicador Coincidente
Trabajadores asegurados permanentes en el IMSS

- 2024 - 2025 / Junio
Es de senalar que, en el mes 1005 - (puntos)

de andlisis, los puestos de
trabajo permanentes Yy

Tendencia de largo plazo

eventuales urbanos oo | T N
registrados ante el IMSS

Decreciendo por debagjo
de su tendencia

sumaron 22 millones 130 mil
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ciento mads que hace un ano
(22,102,747 empleados).

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.

Aungue la generacion de empleos siguid en terreno positivo, sumo 18 meses
ininterrumpidos con un dinamismo descendente, tal y como lo muestra el
indicador coincidente.

Asimismo, el crédito al consumo otorgado por la banca comercial al sector
privado siguié desacelerando, al expandirse 8.9 por ciento real en términos

3
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anuales, luego de aumentar 13.1 por ciento en junio de 2024;
particularmente, el crédito destinado a adquirir bienes de consumo
duradero crecid 18.5 por ciento anual, por debajo del avance de 36.6 por
ciento que presentd en igual periodo del ano anterior.

En junio, los ingresos de las empresas comerciales al por menor
incrementaron 2.5 por ciento real anual. Los segmentos que mds
contfribuyeron al alza anual fueron: los combustibles, aceites y grasas
lubricantes (0.7 puntos porcentuales [pp]); las fiendas de autoservicio (0.5
pp); v los articulos para el hogar (0.3 pp), principalmente.

Es de destacar que, en el sexto mes del ano, la recaudacion del Impuesto
al Valor Agregado (IVA) contabilizd 111 mil 317 millones de pesos (mdp), con
un descenso real anual de 4.5%.

3. Perspec’rivas Indicador de Confianza del Consumidor/
Lo . . 2023 - 2025 / Agosto
Para julio y agosto, el indicador (puntos)
. . 474 , .
de Confianza del Consumidor 467 .- s 46.7
s A\ , A X Ky - '/\. e S
(ICC) muestra una tendencia R .
.y . . . 0.3 0.5m
positiva, anticipando una posible 0.2
mejora en la capacidad de gasto
e Dif i |
de las familias y, por tanto, en el e
consumo total. §§8§§§§§5§§§§§8§§§§§§§§§§
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En CUOnTO Ol momento adecuado 1/ Cifras desestacionalizadas.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.

para inverti, el indicador

Indicador Adelantado
Confianza empresarial: Momento adecuado para invertir
2024 - 2025 / Agosto
101.2 - (puntos)

adelantado sugiere que,
probablemente, la inversion
continuard reduciéndose en los
proximos meses.
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Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacién del INEGI.
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