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Al cierre de 2025, la inflacién general anual se situé en
3.69%, dentro del rango de variabilidad de Banxico

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer la medicion del
indice Nacional de Precios al Consumidor, del indice de Precios de la Canasta de
Consumo Minimo y del indice Nacional de Precios Productor, correspondientes al
mes de diciembre de 2025. Por lo que en el presente boletin se comenta sobre la

evolucidon de los precios al consumidor, sus perspectivas para 2026 y 2027 vy, los

riesgos subyacentes sobre su tfendencia. Ademdas, se describen los movimientos que

presentd el indice de Precios de la Canasta de Consumo Minimo con relacién al
costo de vida vy, del indice Nacional de Precios Productor como indicador

adelantado de las presiones inflacionarias.

Resumen

En diciembre:

/)
/\/ N

El incremento anual del INPC fue de
3.69 por ciento, valor dentro del
infervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
establecido por el Banco de México,
aun por encima de la meta de 3.0 por
ciento.

La canasta de consumo minimo
observo un ascenso anual de 3.75 por
ciento; mienfras que, la canasta
bdsica subié 3.81 por ciento, ambas
por arriba de la inflacidon general.

Los precios al productor tuvieron un
crecimiento anual de 2.59 por ciento,
lo que podria disipar presiones de
corto plazo sobre el INPC.
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1. Precios al consumidor

1.1 Evolucion mensual

En diciembre de 2025, el indice
Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) avanzé 0.28
por ciento, inferior al incremento
de 0.38 por ciento que mostré en
igual mes de 2024 y, a lo previsto
por el privado en la
Encuesta del Banco de México

sector

(Banxico) para ese mes (0.47%).

Por su parte, el indice de Precios

de la Canasta de Consumo
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Fuente: Elaborado por el CEFP, lfigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGI y
Banxico.

Minimo (IPCCM)' aumenté 0.14 por ciento a tasa mensual, frente a la variacion de

0.33 por ciento que tuvo un afo atrds; mientras que, la canasta basica registré una
elevacion de 0.17 por ciento (0.40% en diciembre de 2024).

1.2 Evolucion anual

En el periodo de andlisis, la
inflacion anual del INPC fue de
3.69 por ciento, dato por debagjo
del estimado por el sector privado
(3.89%) v, al 4.21 por ciento que
exhibié en el mismo mes de 2024;
ubicdndose dentro del rango de
variabilidad establecido por el
Banxico (2.0-4.0%). No obstante,
se mantiene por arriba del

objetivo de 3.0 por ciento.
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Fuente: Elaborado por el CEFF, lfigenia Martinez y Herndndez con informacion del INEGIy
Banxico.

LEIIPCCM es un indicador que mide los precios de una canasta de consumo de productos bdsicos
alimentarios y no alimentarios de las familias (176 productos y servicios genéricos). La Canasta
Bdsica es un subindice del INPC de productos que fueron seleccionados por los representantes de
los sectores firmantes del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econdmico a finales de 1988.
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Por su parte, la canasta de consumo minimo tuvo un ascenso anual de 3.75 por ciento
y la bdsica de 3.81 por ciento. De esta forma, la inflaciéon anual del IPCCM continué
por arriba del incremento del INPC, luego de dos periodos consecutivos por debajo
de este.

1.2.1 indice Subyacente?

En diciembre de 2025, los precios INPC General, Subyacente y No Subyacente!/
de las mercancias y los servicios, 27 02322025,/ DciGmbee
i ) (variacion porcentual anual)
medidos por el indice _ i
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aumento anual de 4.33 por ciento,
dato por arriba del reportado en
el mismo mes del ano previo

4.33
3.69
(3.65%), pero inferior al de 1.61
noviembre (4.43%). A su interior,

los rubros de mercancias vy

servicios se elevaron 4.30 y 4.35
. 1/ Base segunda quincena de julio de 2018=100.

por C|enTO, COdO uno, CUOndO Ol Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hermandez con informacion del INEGL.

cierre de 2024 lo hicieron en 2.47 y 4.94 por ciento, en ese mismo orden. Cabe

destacar que los servicios de educacion repuntaron 5.82 por ciento a tasa anual en

el mes citado (5.79%, en diciembre de 2024); mientras que, los alimentos, bebidas y

tabaco exhibieron una expansiéon de 5.22 por ciento anual (3.60%, al término de 2024).

1.2.2 indice No Subyacente?

Los precios del indice no subyacente alcanzaron un crecimiento anual de 1.61 por
ciento, por debajo del 5.95 por ciento que reportaron un ano atrds y del 1.73 por
ciento que exhibieron en el mes anterior.

Lo anterior se explica por la caida del costo de las frutas y verduras, que bajaron 5.62
por ciento anual en diciembre de 2025 (en el mismo mes de 2024 subieron 6.05%) y

2 [ndice intfegrado por un subconjunto de bienes y servicios que excluye a aquellos asociados a
estacionalidad y/o volatilidad, como energéticos y alimentos; asi como los que estdn sujetos a
decisiones de cardcter administrativo. El indice subyacente es una medida de mediano a largo
plazo que permite observar la tendencia general de la inflacidon y es referencia en la
instrumentacion de la politica monetaria.

3Incluye bienes y servicios cuya evolucion de precios es mds voldatil como los bienes agropecuarios
y energéticos, o estdn sujetos a politicas de regulacién de servicios publicos como gasolinas,
electricidad y gas para uso doméstico, y precios concertados (transporte local, fordneo y otros).
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por la menor elevacion de los precios de los energéticos en 0.18 por ciento (5.73% en
diciembre del ano previo); ello pese a que las tarifas del gobierno y los productos
pecuarios aumentaron 5.93 y 5.76 por ciento, respectivamente (4.12 'y 6.27%, en ese
orden, doce meses antes).

2. Precios al Productor

En diciembre, el indice Nacional de Precios Productor (INPP) Total,* excluyendo al
petréleo, subié 0.55 por ciento a tasa mensual, mientras que, en igual mes de 2024,
avanzo 0.80 por ciento.

. indice Nacional de Precios: Productor' y al Consumidor?/
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productor presentaron un o | (variacién porcentual anual)
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tuvieron en diciembre de 2024 vy,
del 284 por ciento que

alcanzaron en noviembre. h3g .- -INPC
' INPP
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1/ Base julio 2025=100 (SCIAN 2018).

21 Base segunda guincena de julio de 2018=100.

meses de InCI’emenTOS por Orrlbc Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Hernandez con informacion del INEGI.
de este, lo que sugiere una menor presion sobre los precios al consumidor.

Por sectores, los precios de las actividades primarias, secundarias y terciarias
registraron variaciones, en términos anuales de -3.78, 2.22 y 4.09 por ciento,
correspondientemente (11.13, 7.69 y 6.29%, sucesivamente, en el Ultimo mes de 2024).

Es de senalar que, en el mes de andlisis, los precios del sector secundario mostraron
un alza anual menor (2.34%), con relacion al promedio observado entre enero y
noviembre de 2025 (5.85%).

En tanto que, la inflacién anual de los precios del sector terciario (4.09%) reportd un
menor avance con respecto a noviembre de 2025 (4.41%), y a la de diciembre de
2024, cuando alcanzod el nivel mds alto del que se tiene registro (6.29%).

4 [ndice de precios cuya finalidad es la de proporcionar mediciones sobre la variaciéon de los
precios de una canasta fija de bienes y servicios representativa de la produccion nacional.
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Por ofra parte, en el mes que se reporta, el indice de Mercancias y Servicios de Uso
intermedio,® excluyendo petrdleo, tuvo un incremento mensual de 0.62 por ciento y
una expansion anual de 2.25 por ciento (1.36% mensual y 8.50% anual, en igual mes
de 2024); mientras que, el indice de Mercancias y Servicios Finales,¢ excluyendo
petréleo, aumenté 0.53 por ciento mensual y 2.73 por ciento anual, cuando en
diciembre de 2024, se elevaron 0.59 por ciento mensual y 7.02 por ciento anual.

3. Perspectivas inflacionarias

En su Ultimo Anuncio de Politica INPC General Observado!/ y Estimado por Banxico
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Banxico.

Es de senalar que el INPC tuvo un alza anual promedio de 3.7 por ciento en el cuarto
trimestre de 2025, igualando el prondstico del Banco Central publicado en su Ultimo
comunicado, por lo que las expectativas se ajustaron a lo observado, hecho que
puede dar certidumbre a los mercados.

Por ofro lado, en la Encuesta del sector privado de Banxico, correspondiente al mes
de diciembre, el promedio de las estimaciones para el cierre de 2026 ubicd a la
inflacion anual (dic/dic) en 3.93 por ciento, es decir, 0.01 puntos porcentuales (pp)
mayor con relacion al 3.92 por ciento considerado en la encuesta de noviembre.

Para el término de 2027, la inflacidon general se espera en 3.74 por ciento, cifra igual a
la del sondeo previo.

5 Incluye aquellos bienes y servicios que aun siendo procesados requieren de un fratamiento
adicional antes de pasar a ser bienes finales; asi como aquellos que solo forman parte de los bienes
intermedios que no se destinan al consumo, la formacién de capital o las exportaciones.

6 Aguellos que consumen las familias y el gobierno, ademds de los que se destinan a la inversidon o
a la exportacién.
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Asimismo, las expectativas de la inflacion anual de mediano plazo anticipan una
variacion promedio de los precios al consumidor de 3.74 por ciento de 20246 a 2029,
igual que su prevision anterior; mientras que, para el largo plazo, la calculan en 3.45
por ciento en promedio entre 2030 y 2033, esto es, 0.01 pp mds alta que el valor de su
estimacioén previa (3.64%).

4. Balance de Riesgos

Banxico menciond, en su Ultima decision de politica monetaria, que el balance de
riesgos respecto a la trayectoria de la inflacion anual durante 2026 permanece
sesgado al alza.

En particular, el Banco Cenftral puntualiza los siguientes factores de riesgo:

Al alza: i) mayor depreciaciéon de la moneda nacional; i) persistencia de la inflacion
subyacente; iii) mayores presiones de costos; iv) perturbaciones por politicas
comerciales o conflictos geopoliticos; y v) afectaciones climdaticas.

A la baja: i) una actividad econdmica menor a la anticipada; i) que el traspaso de
las presiones de costos a los precios sea acotado; v, iii) que la reciente apreciacion
del tipo de cambio tenga un efecto menor a lo esperado sobre la inflacién.

Adicionalmente, Banxico puntualiza que los escenarios estimados estdn sujetos a
mayor incertidumbre debido a los cambios de la politica comercial implementados
por Estados Unidos; por lo que podrian anadir presiones inflacionarias.

4.1 Resumen y Perspectivas de inflacion del Banco de México

En resumen, durante diciembre de 2025, la inflacion general anual fue inferior a la
registrada en el mismo mes de 2024, al disminuir de 4.21 a 3.69%, debido,
principalmente, a la reduccion en los precios de las frutas y verduras.

También, por sexto periodo sucesivo, la inflacion se mantuvo dentro del intervalo de
variabilidad (2.0-4.0%) establecido por el Banco Central, después de permanecer dos
meses consecutivos por arriba del rango.

El menor nivel de la inflacidén general anual del mes se explicd, esencialmente, por la
inferior expansion anual del indice no subyacente, ante la reduccion del precio de los
productos hortofruticolas; ello pese al repunte del indice subyacente, impulsado por
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la mayor alza en el precio de los alimentos procesados y las mercancias no
alimenticias.

Cabe senalar que, en su anuncio de politica monetaria del 18 de diciembre, Banxico
redujo la tasa de interés de referencia en 25 puntos base, para ubicarla en un nivel
de 7.0 por ciento. En su comunicado menciond que, hacia adelante, valorard el
momento de disminuir la tasa de referencia, considerando que esta sea congruente
con la trayectoria requerida para propiciar la convergencia ordenada y sostenida de
la inflacion general a la meta de 3.0 por ciento, que se continUa esperando para €l
tercer trimestre de 2026.

5. Efectos de la inflacion sobre las Finanzas Publicas

Con relacion a las finanzas publicas, es importante destacar que, al cierre de 2025, la
inflacién anual se ubicd en 3.69 por ciento y alcanzd un promedio en el ano de 3.81
por ciento. Estos valores resultaron superiores a lo aprobado en los Criterios Generales
de Politica Econdmica 2025 (CGPE-2025): 3.5y 3.8 por ciento, respectivamente.”

En este sentido, la inflacidn observada al término de 2025 (3.69%) se ubicd 19 puntos
base (pb) por arriba de la meta aprobada de 3.5% por los CGPE-2025. Lo anterior
implica que, en 2025, el costo financiero del sector puUblico se incrementaria en 342
millones de pesos, de acuerdo con estimaciones de los CGPE-2025.8

Por su parte, para el presente ano: una ampliacion de 100 pb en la tasa de inflacion
generaria  una elevacion del costo financiero del sector publico de,
aproximadamente, 1.5 mil millones de pesos, segun proyecciones de los CGPE-2026.

7 No obstante, las cifras de inflacidén observada se mantuvieron por debajo de las estimaciones de
3.8 por ciento, para Diciembre/diciembre y del valor medio de 4.2 por ciento, realizadas por los
CGPE-2026, para 2025.

8 Derivado del encarecimiento de los instrumentos financieros que emite el Gobierno para
financiarse, los cuales se ajustan con el INPC.
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