-orrr W?Q’ . 0 7 L
g %Q:,@ W Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

X

%
LXI LEGISLATURA
CAMARA DE DIPUTADOS

Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la

Inversion Extranjera Directa en México (enero-marzo de 2010)

CEFP / 008 / 2010

CEF

Palacio Legislativo de San Lazaro, julio de 2010






Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Indice

Iy o1 = Toi o T o F OO POUU PP U PP UPPTPPRRROPPRIO 2
Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México (enero-marzo de 2010) .. 3
1. Composicion de [a INVersion EXEranjera DIrECEA ....cc.iii ittt ettt et e e e e s st e e st e e s te e e s sateeesabee e s nteeeaesanseeesnseaeesasbeeesanses 3
2. INVEISION EXTIaN]Era Dir@Cta POr SECEOMES . uiiiiiiiiittieeeeeiieittreeeeeeieitbre et e esesitrereeeesseesattbaeaeeesassssasaesesassssaseesesaasssaseesasssrasssaseesesssssaseesessnsssens 5
3. Inversidn Extranjera Directa por entidad fEAIAtIVA ......eii i et e st e et e s st e e st ee e e srte e e nreae s 8
4. Inversion Extranjera DireCta POF PaiS 08 OFIZEN.....uuviiiii i it i eeeiitreeeeeesibeeeeeesessetbbeeeeseesatbaeaseesassbasaeeesassbaseeesssassassrasaeeessassraseesessnsssens 9
5. Inversion Extranjera Directa en las cuentas externas de MEXICO Y SUS PEISPECLIVAS ....ccuureeeeeeiriiiiireeeeeerteeeeeeeecirreeeeeesasreseesesssnssnnees 10
VT g N Yo PN ] oY .o = ol oY o USRS 11
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México (enero-marzo de 2010)”, Informe que el Secretario de Economia, en uso de las

atribuciones que le confiere la Ley de Inversion Extranjera en la fraccion IV de su Articulo 27, envia a la CAmara de Diputados.

El presente documento esta estructurado en cinco apartados: en el primero, se presenta la composicion de la Inversidn Extranjera Directa en el
periodo enero-marzo de 2010; en el segundo, se describe la distribucion de la IED por sectores; en el tercero, se realiza un analisis de la IED por
entidad federativa; en el cuarto, se estudia la IED por pais de origen y en el quinto, se presenta la participacién de la IED en las principales

cuentas de externas de México y se presentan expectativas sobre su desempefio.



Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa
en México (enero-marzo de 2010)*

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversién Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y el 31 de marzo de 2010 ascendié a 4 mil 333.3 millones de
ddlares (mdd), la cual resulté mayor en 1 mil 670.1 mdd al monto realizado y notificado en igual periodo de 2009. El mayor monto de IED se
explica en gran medida por la recuperacién de la economia internacional, luego del episodio de crisis que la afectd entre 2007 y 2009; en
particular, los inversionistas estdn en una mayor disposicién de afrontar riesgos ante el mejor escenario que enfrentan derivado de las
previsiones de crecimiento para la economia mundial realizadas tanto por diversos organismos internacionales, tales como el Fondo Monetario

Internacional que estima un crecimiento para la economia en su conjunto de 4.2 por ciento para 2010, como por los propios paises.

Graéfica 1

El monto de IED al primer trimestre de 2010 se conformé de la siguiente  Distribucién de la inversién extranjera directa en el primer trimestre de 2010 *
(Participacién porcentual en el total)

forma (véase Grafica 1):

27.3%

¢ 1 mil 451.5 mdd (33.5 por ciento del total) de nuevas inversiones, las
cuales resultaron mayores en 605.3 por ciento al monto notificado

en el mismo trimestre de 2009, aunque el aumento es significativo es

importante tener presente que en realidad 2009 es una base de

39.2%
Comparacién muy baja toda vez que en ese aﬁo se presentaron IOS O Nuevas inversiones notificadas ElReinversién de utilidades notificadas
! B Cuentas entre compafifas notificadas
momentos més Criticos de Ia Crisis. 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el primero de enero yel 31 de marzo de

2010.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CAmara de Diputados,
con base en datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

! palabras clave: Sector externo, inversion extranjera directa.
JEL: F21.
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¢ 1 mil 184.3 mdd (27.3 por ciento del total) de cuentas entre compaiiias, 21.0 por ciento menos que lo notificado a marzo de 2009, esto es,
se dio una disminucién de los ingresos provenientes del exterior como financiamiento directo por parte de los inversionistas extranjeros a
su filial en México a través de préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en nuestro pais, o bien como préstamos o

adelantos de pagos de éstas Ultimas a sus matrices.

¢ 1 mil 697.5 mdd (39.2 por ciento del total) de reinversion de utilidades, mayor en 77.0 por ciento a lo notificado el afio pasado para los
mismos meses; en consecuencia, la mayor proporcion de la IED provino de las utilidades que no se distribuyeron como dividendos y que

representaron un aumento de los recursos de capital propiedad de los inversionistas extranjeros.

Es importante precisar que segln reporta la Secretaria de Economia (SE), en la ultima década se ha dado una disminucion del grueso de la IED y
se han suscitado cambios importantes en su conformacidn; particularmente, sobresale la contraccidén que han registrado las nuevas inversiones,
asi como la mayor relevancia que han cobrado las utilidades reinvertidas y las cuentas entre compaiiias de empresas con participacién extranjera
(véase Grafica 2). En consecuencia, es de preverse que los beneficios derivados de la IED cada vez sean menores, no sélo por la contraccién que
ha registrado de forma agregada, sino principalmente por la caida en la entrada de nuevos recursos a la economia que promuevan otros

proyectos de inversion.
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Grafica 2
Evol uci6n de la Inversion ExtranjeraDirectay sus componentes, 2000 - 2009
(Mllones de délares)
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Fuente:Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cimara de Diputados con base
endatos del Banm de México.

2. Inversion Extranjera Directa por sectores

La IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) al primer trimestre de 2010 se canalizé principalmente al
sector comercial por un monto de 1 mil 850.8 mdd (42.7 por ciento del total), lo que implicé un incremento de 164.6 por ciento en los recursos
destinados a dicho sector, ya que en el mismo trimestre de 2009 tan sélo captd 699.4 mdd (véase Grafica 3). La recuperacion de la IED que se
dirigié al sector comercial estuvo impulsada, principalmente, por los mayores recursos en el comercio al por menor, los cuales ascendieron a 1

mil 607.1 mdd, representando el 37.09 por ciento del total de la IED (véase Cuadro 1).

En segundo lugar, la IED se orientd al sector manufacturero (34.6 por ciento del total), el cual registré un monto de 1 mil 501.2 mdd, mayor en
20.5 por ciento a la inversion que capto en el primer trimestre de 2009. La IED al sector se destind principalmente al subsector de productos

metdlicos, maquinaria y equipo (incluye instrumentos quirdrgicos y de precisidon), con una participacion del 76.0 por ciento; en tanto, que las
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sustancias quimicas, productos derivados del petrdleo y del carbdn, de hule y de plastico atrajeron el 7.8 por ciento de la inversidn en el sector

manufacturero. El resto de los subsectores en conjunto captaron el 16.3 por ciento.

En tercer lugar, sobresale la IED que se dirigio a los servicios financieros (20.2 por ciento del total) con una captacién de recursos por 873.5 mdd,

dato que contrasta con el monto de IED que se notificd en el primer trimestre de 2009 hacia ese sector, el cual ascendié a 23.7 mdd.

Finalmente, es importante sefialar el retiro de recursos que se dio en los sectores de la construccidn y otros servicios (integrados por los servicios
comunales y sociales, hoteles y restaurantes, profesionales, técnicos y personales), 76.7 y 60.4 mdd, respectivamente. Particularmente, la salida
de inversion del sector de la construccion esta en linea con la situacion que atraviesa la actividad de la construccion en la economia mexicana, la

cual se contrajo en 3.8 por ciento a tasa anual real en el primer trimestre de 2010.

Grafica 3

Inversién extranjera directa por sectores, 2009/1—2010/I !
(Millones de ddlares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de marzo de cada afio.

2/ Servicios financieros, de administracion yalquiler de bienes muebles e inmuebles.

3/ Servicios comunales ysociales; hoteles yrestaurantes; profesionales, técnicos y personales.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la CaAmara de Diputados con base en datos de la
Secretaria de Economia. Direccién General de Inversién Extraniera.
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En general, al comparar la distribucién sectorial de la IED realizada
y notificada entre enero y marzo de 2010 respecto de su
composicion en los mismos meses de 2009, se observa una
reactivacién de la IED en el comercio, los servicios financieros vy el

sector extractivo (véanse Graficas 4y 5).

Gréfica 4

Distribucion de la inversion extranjera directa por sectores en el primer trimestre de 2010 !
(Participacion porcentual en el total)

Resto de los Sectores ¥

/
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20.2%
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42.7%

Industria Manufacturera
34.6%
1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 31 de marzo de 2010. No incluye estimaciones.
2/ Servicios financieros, de administracién yalquiler de bienes muebles e inmuebles.
3/ Incluye: construccién, transporte y comunicaciones, extractivo, agropecuario y electricidad y agua y otros servicios.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados con base en datos
de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

Grafica 5
Distribucidn de la inversion extranjera directa por sectores en el primer trimestre de 2009 :
(Participacion porcentual en el total)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada ynotificada al 31 de marzo de 2009. No incluye estimaciones.

2/ Servicios comunales ysociales; hoteles y restaurantes; profesionales, técnicos y personales.

3/ Incluye: servicios financieros, construccién, transporte y comunicaciones, extractivo, agropecuario y electricidad yagua.

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Pdblicas de la Cdmara de Diputados con base en datos de la

Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

Cuadro 1

Inversién Extranjera Directa por sectores y subsectores, primer trimestre de 2010

(Millones de délares)

Total 4,333.3 100.00
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Agricultura, ganaderia y caza 1.8 0.04
Mineria y extraccion de petréleo
Extraccion de minerales metélicos 184.2 4.25
Explotacidn de minerales no metélicos 0.6 0.01
Industrias manufactureras. Incluye los estabecimiento: quiladores
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 74.2 1.71
Textiles, prendas de vestir e industria del cuero 41.8 0.96
Industria de la madera y productos de madera incluye muebles -3.2 -0.07
Papel y productos de papel, imprentas y editoriales 64.6 1.49
Sustancias quimicas, productos derivados del petréleo y del carbén, de
hule y de plastico 116.8 2.70
Productos minerales no metdlicos Excluye los derivados del petréleo y
del carbén -4.0 -0.09
Industrias metdlicas basicas 37.8 0.87
Productos metalicos, maquinaria y equipo. Incluye instrumentos
quirdrgicos y de precision 1,140.3 26.31
Otras industrias manufactureras 32.8 0.76
Construccion
Construccién -76.7 -1.77
Comercio
Comercio al por mayor 243.7 5.62
Comercio al por menor 1,607.1 37.09
Transportes y comunicaciones
Transportes 56.7 1.31
Servicios de comunicaciones 1.4 0.03
Servicios financieros, de administracion y alquiler de bienes muebles e
inmuebles
Servicios financieros de seguros y fianzas 803.1 18.53
Servicios de alquiler y administracién de bienes inmuebles 86.6 2.00
Servicios de alquiler de bienes muebles -16.1 -0.37
Servicios comunales y sociales; hoteles y restaurantes; profesionales,
técnicos y personales
Servicios educativos, de investigacion, médicos, de asistencia social y
de asociaciones civiles y religiosas 2.1 0.05
Restaurantes y hoteles 0.1 0.00
Servicios de esparcimiento, culturales, recreativos y deportivos 0.3 0.01
Servicios profesionales, técnicos, especializados y personales.
Incluye los prestados a las empresas -64.3 -1.48
Servicios de reparacién y mantenimiento -0.6 -0.01
Servicios relacionados con la agricultura, ganaderia, construccion,
transportes, financieros y comercio 2.2 0.05

Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados con
base en datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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3. Inversion Extranjera Directa por entidad federativa

La IED notificada al 31 de marzo de 2010 tuvo como principal destino al Distrito Federal, el cual captd el 66.8 por ciento, seguido por el Estado de
Meéxico (14.7 por ciento), Baja California (5.2 por ciento) y Chihuahua (4.7 por ciento); en tanto que el resto de los Estados en conjunto atrajeron

el 8.5 por ciento de la IED (véase Gréfica 6).

Es importante tener presente que la informacion geografica se refiere a la entidad federativa donde se ubica el domicilio del representante legal
o de la oficina administrativa de cada empresa, y no necesariamente a la entidad federativa donde se realizan las inversiones, por lo que no

necesariamente los datos reflejan los estados que pueden verse favorecidos por los beneficios que genera la IED.

Grafica 6

Inversion extranjera directa realizada’ por entidad federativa,
primer trimestre de 2010

80% (Participacién porcentual en el total de la IED)

70% -

60% -
50% -
40% -
30% -

20% - 14.7%
0
0% T T T
Distrito Federal Estado de México Baja California Chihuahua Resto de los

Estados
Nota: El total de la suma puede no coincidir devido al redondeo de las cifras.
1/ Cifras notificadas al 31 de marzo de 2010.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Cdmara de Diputados,
con base en datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.
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4. Inversion Extranjera Directa por pais de origen

La IED notificada al 31 de marzo de 2010 procedio, principalmente por areas econdmicas, de América del Norte (51.8 por ciento) y de la Unidn
Europea (48.0 por ciento). En cuanto a los paises, los que realizaron mayor IED en México en el primer trimestre de 2010 fueron: Estados
Unidos, 2 mil 101.0 mdd (48.5 por ciento); Holanda, 1 mil 407.9 mdd (32.5 por ciento); Espafia, 581.7 mdd (13.4 por ciento) y Alemania 198.2

mdd (4.6 por ciento). El resto de los paises invirtieron 44.5 mdd (1.0 por ciento del total) (véase Géfica 7).

Cabe destacar que en relacién a los datos observados en el primer trimestre de 2009, ahora se tiene una menor preponderancia de Estados
Unidos como inversionistas ya que en ese periodo representd el 75.2 por ciento del total. Ademas, se observa una recomposicién del origen de

las inversiones, particularmente por la incorporacion de la IED proveniente de Alemania.

Grafica 7
Inversién extranjera directa realizada® por paises, primer trimestre de 2010

y (Participacion porcentual en el total de la IED)
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1/ Cifras notificadas al 31 de marzo de 2010.
Fuente: Elaborado por el Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de
Diputados, con base en datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn
Extranjera.
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5. Inversion Extranjera Directa en las cuentas externas de México y sus perspectivas

Al primer trimestre de 2010, el monto de la IED realizada y notificada significd 5.7 veces el saldo de la Cuenta Corriente y 0.5 veces el saldo de la
Cuenta de Capital, mientras que a igual periodo de 2009 representd 3.0 veces el saldo de la primera y 1.3 veces el saldo de la segunda. Cabe
resaltar que aun cuando la IED al primer trimestre de 2010 sdlo incorpora la inversidn realizada y notificada en este periodo, ésta fue mayor al
monto notificado a la fecha para la IED en igual trimestre de 2009; sin embargo, el menor peso relativo de la IED en la Cuenta de Capital se
debid, principalmente, a que de enero a marzo de 2010 hubo una entrada de capitales sin precedentes a la economia mexicana bajo la
modalidad de inversién de cartera, cuyo monto ascendié a 9 mil 798.8 mdd y que magnificé el monto de la Cuenta de Capital. Ademas, cabe
resaltar que de enero a marzo de 2010 la inversién extranjera que México realiza en el exterior, representd el 58.7 por ciento del monto de la

IED que México capto.

Finalmente, respecto a las previsiones sobre la IED, cabe mencionar que en el primer trimestre de 2010, la Comisidon Nacional de Inversiones
Extranjeras (CNIE) autorizo tres proyectos de inversion por un monto de 7 mil 465.8 mdd; cada uno de los proyectos se llevaran a cabo en los
sectores de la construccidn, el transporte y los servicios, respectivamente. Cabe resaltar que los montos de IED involucrados en proyectos

autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto plazo.

Finalmente, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado del mes de mayo de 2010, se estima que la
IED ascendera a 16 mil 951 mdd en 2010 y a 19 mil 289 mdd en 2011. Particularmente, la prevision de entrada de recursos por este concepto

para 2010 se realiza considerando el siguiente escenario:

a) un crecimiento de 4.3 por ciento de la actividad econémica de México.
b) un déficit de la cuenta corriente de 8 mil 336 mdd.

¢) unincremento de 3.2 por ciento a tasa anual del PIB de Estados Unidos.
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