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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la Camara de Diputados presenta el
documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de Ia
Inversion Extranjera Directa en México (enero-septiembre de 2012)”, Informe que el
Secretario de Economia, en uso de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversidn
Extranjera en la fraccidn IV de su Articulo 27, envia a la Cdmara de Diputados.

El presente documento estd estructurado en cinco apartados: en el primero, se
presenta la composicidon de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el periodo
enero-septiembre de 2012; en el segundo, se describe la distribucion de la IED por
sectores econdmicos; en el tercero, se realiza un analisis de la IED por entidad
federativa; en el cuarto, se estudia la IED por pais de origen; y en el quinto, se presenta
la participacion de la IED en las principales cuentas externas de México y las
expectativas sobre su desempeno.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversion Extranjera Directa en México (enero-septiembre de
2012)*

1. Composicion de la Inversion Extranjera Directa

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el primero de enero y
el 30 de septiembre de 2012 ascendid a 13 mil 45.1 millones de délares (mdd), lo que
representd una reduccion de 2.9 por ciento respecto al monto reportado en igual
periodo de 2011 (véase Grafica 1).

Gréfica 1

Inversién Extranjera Directa, al tercer trimestre de 2012/2011*
(millones de délares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de
cada afio. La suma de los parciales puede diferir de los totales debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

El grueso de la IED se integrd por reinversion de utilidades (36.1%), las cuales
ascendieron a 4 mil 713.5 mdd;2 no obstante, fueron menores en 25.6 por ciento
respecto al monto que alcanzaron en 2011. Por su parte, la nuevas inversiones
conformaron el 34.9 por ciento (4 mil 547.3 mdd), teniendo una reduccion anual de 4.6
por ciento; en tanto que las cuentas entre compaiiias integraron el 29.0 por ciento del
total de la IED (3 mil 784.2 mdd),® avanzando en 62.8 por ciento con relacién a la
cantidad que registraron entre enero y septiembre de 2011 (véanse Gréfica 2 paneles a

! palabras clave: Sector externo, inversién extranjera directa.

JEL: F21.

? Utilidades que no se distribuyen como dividendos y que representan una variacién de los recursos de capital propiedad de los
inversionistas extranjeros.

® Recursos provenientes del exterior como financiamiento directo por parte de los inversionistas extranjeros a su filial en México a
través de préstamos de las matrices residentes en el exterior a sus filiales en nuestro pais, o bien préstamos o adelantos de pagos
de éstas Ultimas a sus matrices.
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y b).

De esa forma, comparando con la estructura de la IED al tercer trimestre de 2011, las
nuevas inversiones practicamente mantuvieron su participacidon; en tanto que la
reinversion de utilidades perdié importancia (un afio antes representaron poco menos
de la mitad de la IED total, 47.2%). Por su parte, las cuentas entre compafiias ganaron
terreno, pues un afio atras tan sélo comprendieron el 17.3 por ciento de la IED total,
véanse Grafica 2 panelesay b.

Gréfica 2
(a)

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, al tercer trimestre de 2011
(participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversién Extranjera.

(b)
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, al tercer trimestre de 2012
(participacién porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

La IED, en el lapso de enero a septiembre de 2012, se colocd 16.2 por ciento por
debajo del monto que ingreso al pais en el mismo periodo de 2008 (15 mil 560.1 mdd)
antes de la crisis de 2009. Esto es una clara sefal de los efectos que la incertidumbre y
la volatilidad en los mercados financieros tienen sobre las decisiones de los
productores para instalar plantas y realizar inversiones (véase Grafica 3).
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Gréfica 3

Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,! 2007 - 2012
(millones de délares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30 de septiembre
de cada afio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera.

Cabe destacar que, aunque el monto para los proyectos de IED mejord, no asi lo hizo el
numero de éstos: los proyectos autorizados por la Comisidon Nacional de Inversiones
Extranjeras entre enero y septiembre de 2012 fueron nueve por un monto total de un
mil 418.6 mdd; mientras que, en el mismo periodo de 2011, se permitieron doce
proyectos de inversién por un monto total de 939.7 mdd.* En particular, de los
proyectos que se autorizaron para 2012, tres se realizardn en servicios profesionales,
cientificos y técnicos; tres en la construccidn; dos en servicios financieros y de seguros;
y uno en servicios educativos.

2. Inversion Extranjera Directa por Sectores

La IED notificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) al 30 de
septiembre de 2012, se realizé principalmente en la industria manufacturera (38.9%),
cuyo monto ascendié a 5 mil 70.8 mdd, representando una caida de 9.0 por ciento
respecto a la inversién que capto en igual periodo de 2011 (véanse Cuadro 1y Gréfica
4). Le siguidé en importancia el comercio, que recibié un mil 948.2 mdd (14.9% del
total), cifra por arriba de los un mil 516.1 mdd observados en el mismo periodo de
2011.

En tercer lugar, la IED se dirigié a los servicios financieros, constituyendo el 14.8 por
ciento (véanse Grafica 5 paneles a y b) con un monto de un mil 930.2 mdd, para una
reduccion de 21.5 por ciento respecto del mismo periodo de 2011. Por su parte, los
servicios® aglutinaron 14.1 por ciento y tuvieron un aumento de 51.2 por ciento. El

* Los montos de IED involucrados en proyectos autorizados representan un indicador de las inversiones por realizarse en el corto
plazo.

> El sector servicios incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios
educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; y otros servicios.
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resto de los sectores concentraron el 17.3 por ciento de la inversion directa.
Cuadro 1

.z . . . 2 . 1
Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,

al trimestre Il de 2011 - al trimestre Il de 2012
(millones de ddlares)

Concepto 2011 Participacion % 2012 Participacion %
Total 13,429.7 100.0 13,045.1 100.0
Industria Manufacturera 5,574.0 41.5 5,070.8 38.9
Comercio 1,516.1 113 1,948.2 14.9
Servicios Financieros 2,459.6 18.3 1,930.2 14.8
Servicios Varios? 1,217.8 9.1 1,841.1 14.1
Construccion 922.9 6.9 1,230.9 9.4
Mineria 690.4 51 467.9 36
Transporte y Comunicaciones 1,323.9 9.9 3933 3.0
Electricidad y Agua -288.8 -2.2 126.3 1.0
Agropecuario 13.7 0.1 36.2 0.3

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras al 30 de
septiembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/Servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios;
servicios educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversidn Extranjera.

Gréfica 4

Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre lll de 2011 - al trimestre Ill de 2012
(millones de délares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 30 de septiembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/Senvicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios educativos; servicios de salud; servicios de
servicios de temporal; y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretarfa de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

Si bien en el sector agropecuario se aprecio un incremento de la inversién de 164.3 por
ciento, su monto sélo fue de 36.2 mdd y representé el 0.3 por ciento del total de la IED
al tercer trimestre de 2012. Cabe observar que, entre 2011 y 2012, la IED en el sector
de la construccion aumenté al pasar de 922.9 mdd a un mil 230.9 mdd. En lo referente
al sector de la electricidad y agua mejoré el comportamiento de la IED, debido a que
transitd de una salida de recursos por 288.8 mdd a una inversion de 126.3 mdd
(representando el 1.0% del total de la IED a septiembre de 2012).

Finalmente, destaca la reduccion de 70.3 por ciento de la IED en el sector de
transporte y comunicaciones, después de que en el primeros nueve meses de 2011 se
habian incorporado un mil 323.9 mdd, para el periodo que se analiza se registraron
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s6lo 393.3 mdd, esto es, 3.0 por ciento del total de la IED. El menor atractivo del sector
de transporte y comunicaciones, fue el reflejo de la salida de inversién en los
siguientes subsectores: transporte por ferrocarril (-65.4 mdd); transporte por ductos
(gas natural, -28.9 mdd); telefonia celular (-27.5 mdd); industria filmica y del video, e
industria del sonido (-17.7 mdd); transporte por agua (maritimo, -8.5 mdd); y
transporte terrestre de pasajeros, excepto por ferrocarril (-0.7 mdd).

Gréfica 5
(a)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al tercer lll de 2011
(participacidn porcentual en el total)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada al 30 de septiembre de 2011. Noincluye estimaciones.

2/ Incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios;
servicios educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal;
construccién, mineria, transporte y comunicaciones, electricidady agua, agropecuario y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

(b)
Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, al trimestre Ill de 2012 *
(participacién porcentual en el total)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada al 30 de septiembre de 2012. Noincluye estimaciones.
2/ Incluye: servicios inmobiliarios y de alquiler; servicios profesionales; servicios de apoyo a los negocios; servicios
educativos; servicios de salud; servicios de esparcimiento; servicios de alojamiento temporal; construccién, mineria,
transporte y comunicaciones, electricidad y agua, agropecuario y otros servicios.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversién Extranjera.
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3. Inversion Extranjera Directa por Entidad Federativa

El grueso de la IED que se realizé en el periodo enero-septiembre de 2012 se registré
en el Distrito Federal (51.2%), cuyo monto ascendié a 6 mil 678.4 mdd (véase Grafica
6) y se integrd de la siguiente forma: 54.3 por ciento de reinversion de utilidades, 34.4
por ciento de nuevas inversiones y 11.3 por ciento de cuentas entre compaiiias.

Detras del Distrito Federal, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron:
Estado de México (1,307.8 mdd), Nuevo Ledn (1,057.7 mdd) y Chihuahua (661.6 mdd);
en tanto que el resto de los estados atrajeron 3 mil 339.5 mdd.

En el Estado de México, el 68.0 por ciento de la IED fueron nuevas inversiones, en
tanto que el 18.5 por ciento fue de reinversion de utilidades y el resto de cuentas entre
compafiias (13.5%). Los principales paises inversionistas en el estado fueron los
Estados Unidos (1,029.0 mdd) y Espafia (165.8 mdd).

Mientras tanto, en Nuevo Ledn el grueso de la IED fueron cuentas entre compaiiias
(48.3%), la reinversion de utilidades representd el 41.8 por ciento y el resto sélo
nuevas inversiones (9.9%). Los principales inversionista en el estado fueron empresas
con matriz en los Estados Unidos (52.1%). Por su parte, la inversion directa que se
dirigio a Chihuahua estuvo conformada en un 76.8 por ciento de cuentas entre
compafiias y solo 2.3 por ciento fueron nuevos proyectos.

Grafica 6

Inversién Extranjera Directa Realizada® por Entidad Federativa,
al trimestre lll de 2012
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2012.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversién
Extranjera.
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4. Inversion Extranjera Directa por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada entre los meses de enero y septiembre de 2012, el 49.1
por ciento procedié de los Estados Unidos, cuyo monto ascendié a 6 mil 403.0 mdd,
integrandose en un 39.2 por ciento de nuevas inversiones, en tanto que las cuentas
entre compafiias representaron el 31.2 por ciento y la reinversion de utilidades
conformo el 29.6 por ciento (véase Grafica 7).
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El segundo pais inversor en México fue Espafia con 2 mil 123.6 mdd, de los cuales el
94.5 por ciento correspondié a reinversion de utilidades; el 55.4 mdd fue de cuentas
entre compaiiias y sélo se realizaron 61.1 mdd de nuevas inversiones. Del total de la
IED espaniiola, el 44.7 por ciento se canalizd a la construccion y el 31.1 por ciento al
sector de servicios financieros y de seguros.

El tercer lugar lo ocupd Luxemburgo con 796.8 mdd, de los cuales el 67.0 por ciento se
destind a la industria manufacturera a través de nuevas inversiones. En el cuarto sitio,
destacan las inversiones procedentes de Alemania, 713.6 mdd, donde la mayor parte
fueron cuentas entre compaiiias realizadas al tercer trimestre de 2012 en las industrias
manufactureras y el comercio.

Grafica 7

Inversién Extranjera Directa Realizada? por Paises, al trimestre Ill de 2012
(participacion porcentual en el total de la IED)
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Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el primero de enero y el 30 de septiembre de
2012.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.

5. Inversidn Extranjera Directa en las Cuentas Externas de México y
sus Perspectivas

En el periodo enero-septiembre de 2012, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
tuvo un déficit de 2 mil 583.7 mdd, representando 0.3 por ciento del PIB. Dicho
resultado estuvo apoyado por la entrada de 33 mil 152.7 mdd a la Cuenta de Capital,
de los cuales el 39.3 por ciento correspondid a la IED. Es importante destacar que se
registrd un deterioro significativo en la Cuenta Corriente en el transcurso del afio, pues
el déficit que registrd en el tercer trimestre de 2012 rebasé el saldo superavitario de
los dos primeros trimestres.

En los primeros nueve meses de 2012, la IED integrd el 25.7 por ciento de la inversién
extranjera total. Si se compara la IED del periodo enero-septiembre del presente afo
con el monto que a la fecha se ha notificado para las inversiones realizadas en el
mismo periodo de 2011 (15 mil 817.4 mdd), la caida de los recursos que ingresaron a
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México bajo esta modalidad es mayor: -17.5 por ciento. Ademas, llama la atencién que
mientras la IED que capta el pais disminuyd, la inversidon directa de mexicanos en el
exterior presentd su mejor registro histérico entre enero y septiembre de 2012,
alcanzando los 16 mil 374.0 mdd para un incremento anual de 64.0 por ciento.

Por otra parte, cabe senalar que en la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre de 2012, se estima que la
IED ascendera a 21 mil 91 mdd en 2012 y a 25 mil 21 mdd en 2013. Por ende, si se
cumplieran dichas estimaciones, la IED en 2012 avanzaria tan sélo 1.3 por ciento y en
2013 lo haria en 18.6 por ciento. Asimismo, los montos estimados se ubicarian por
debajo de los observados en 2007 y 2008 (31 mil 840 y 27 mil 475.2 mdd,
respectivamente), antes del periodo de crisis, lo cual plantea importantes retos para
nuestro pais y la necesidad de impulsar la productividad y competitividad de la
economia mexicana.

Finalmente, es importante sefialar que, en su informe Balance Preliminar de las
Economias de América Latina y el Caribe 2012, la Comision Econdmica para América
Latina y el Caribe (CEPAL) estimé que la economia mexicana terminara el presente afio
con un saldo negativo de 4 mil 730 mdd de inversion extranjera directa neta.®

6 . .z . . . . % .
De acuerdo con la CEPAL, corresponde a la inversidn directa en la economia declarante, una vez deducida la inversién directa de
residentes de esa economia en el exterior. Incluye reinversidn de utilidades.
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