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Resumen Ejecutivo

e La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y el 30 de septiembre de
2017 ascendidé a 21 mil 754.9 millones de délares (mdd), lo que representd un incremento de 10.03 por
ciento respecto a la cifra preliminar reportada en el mismo periodo de 2016. Por tipo de inversion, del
total de la IED, 40.27 por ciento correspondié a nuevas inversiones, 38.35 por ciento a reinversidon de

utilidades y 21.38 por ciento a cuentas entre compaiiias.

e Destaca que las nuevas inversiones se dinamizaron al transitar de 6 mil 400.9 a 8 mil 760.4 mdd del
periodo enero-septiembre de 2016 al mismo lapso de 2017, lo que implicd un alza de 36.86 por ciento;
mientras que la reinversion de utilidades se ampliaron en menor medida al marchar de 7 mil 881.2 a 8
mil 342.2 mdd y elevarse 5.85 por ciento. Por el contrario, las cuentas entre compaiiias bajaron al pasar

de 5 mil 490.6 a 4 mil 652.2 mdd, lo que representd un decremento de 15.27 por ciento.

e De los flujos de IED realizada y notificada en los primeros nueve meses de 2017, 43.41 por ciento se
canalizé a la industria manufacturera, 12.08 por ciento a la construccidon y 11.32 por ciento a los
servicios financieros, principalmente. Por entidad federativa, 16.53 por ciento se registré en la Ciudad de
Meéxico, seguido por el Estado de México, Chihuahua, Guanajuato y Baja California, esencialmente.
Ademas, 47.75 por ciento provino de Estados Unidos (10 mil 388.5 mdd); de dicho monto, 41.41 por
ciento correspondié a nuevas inversiones y se dirigid, esencialmente, a la industria manufacturera y los

servicios financieros y de seguros.

e El sector privado prevé que continte llegando IED; para 2017 anticipa ascienda a 25 mil 118 mdd, lo
anterior implicaria un decremento de 6.06 por ciento respecto al dato preliminar de 2016. Para 2018,

espera sea de 26 mil 593 mdd, lo que significaria una elevacion de 5.87 por ciento a lo estimado de 2017.

e En su informe Doing Business 2018, el Banco Mundial (BM) ubicé a México en la posicién 49
con relacion a la facilidad para hacer negocios, lo que implicd un retroceso de dos lugares
respecto al sitio 47 que habia alcanzado un afio atrds; no obstante, el pais se colocé como la
nacién mejor clasificada de América Latina. El pais mejord su calificacion en tres indicadores
(apertura de empresas, obtencién de permisos de construccién y obtencion de electricidad) y
retrocedid en el resto, destacando el repliegue de la proteccién de los inversionistas

minoritarios, en el manejo de permisos de construccion y en el comercio transfronterizo



Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero-septiembre de 2017)

Indice
(=T U T g L= o T = [Tl U L Ao TR 0
PrESENTACION ..uvvvueiiiiieiiieieiiiitie ittt e e babaaea e bebaba b abebasabssssasasesssssesssssasssasssesesesssssesasasesesesesssesssasnssnnnnnnnes 2

Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en

México (enero - septiembre de 2017) ...cveee et e e e et e e e e e e e e aa e e e s e aaaeeeaans 3
IO @0 1 0 'e Yo 1Y ol o T o 1SRRI 3
B o o] Y=Y ot o =TT PPPPTPP 9
3. POr ENtidad FEAEIAtIVA...ccouiiiiiiieiiieeeee ettt ettt e s eat e s enne e e saeeesnee 11
O oY o Yo [T @ L =T o U 13
5. Cuentas Externas de México y Perspectivas de [a IED.......cc.eeeieriieeiiiiiiee e 14
6. Comparativo INtErNACIONAL .......uiiiiieiee e e e e e e e st e e e e e e s esnantanneeeeeeeennns 17
Fuentes de INFOrM@aCioN .......coovi i 21



Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
CEFP

Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de Diputados presenta el documento
“Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversidon Extranjera Directa en México
(enero-septiembre de 2017)”, Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones que le

confiere la Ley de Inversidn Extranjera en su Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estad estructurado en seis apartados: el primero muestra la composicion de la IED en el
periodo enero - septiembre de 2017; el segundo contiene la descripcion de la distribucién de la IED por
sectores econdmicos; a continuacidn, se observa un analisis de la IED por entidad federativa; el cuarto,
presenta la IED por pais de origen; el quinto describe la participaciéon de la IED en las principales cuentas
externas de México y las expectativas sobre su desempefio; y, finalmente, se exhibe un comparativo

internacional.
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Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la
Inversidn Extranjera Directa en México (enero - septiembre de 2017)

1. Composicion

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30 de
septiembre de 2017 ascendié a 21 mil 754.9 mdd, lo que representd un incremento de 10.03 por
ciento respecto al monto de 19 mil 772.6 mdd reportado en el mismo periodo de 2016 (véase
Gréfica 1). Dicha cifra fue el resultado neto de la suma de 25 mil 936.7 mdd por concepto de flujos

de entrada menos 4 mil 181.8 mdd contabilizados como disminuciones de IED.!

Grafica 1
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(millones de ddlares)

]
IR
~
24,000 : E
20.000 J . B i ene-sep 2017
’ H ene-sep 2016
16,000 J |
| 3 ~ O
12,000 - e 2 ~
| N 8 t R ©
| 2% dan o 8
8,000 - ' o = S 2
n n
| E
4,000 - i
0 l-:"'f"_'_ P \ '/
IED Total N "
uevas . .z f
. . Reinversién de
inversiones - Cuentas entre
utilidades 0
companias

1/ Inversidn Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 30
de septiembre de cada afio (cifras preliminares). La suma de los parciales puede
diferirdel total debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

El monto de inversion entre enero y septiembre de 2017 contiene una operacién por 620 mdd
derivado de la adquisicién de acciones de Aeroméxico por parte de la estadounidense Delta Airlines

durante los primeros meses del afio.2

1 El dato preliminar del periodo enero-septiembre de 2016 fue el efecto neto de la suma de 23 mil 253.3 mdd por concepto de flujos
de entrada, menos 3 mil 480.7 mdd contabilizados como disminuciones de IED.

2 En el primer trimestre de 2016, entre los flujos de entrada se registré una operacion por 2 mil 011.7 mdd derivado de la adquisicidon
de la empresa mexicana RIMSA por parte de la farmacéutica israeli TEVA.
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Por otra parte, en el periodo enero-septiembre de 2017, la IED provino de 2 mil 662 sociedades
con participacién de capital extranjero, cifra inferior a las 3 mil 058 sociedades que se reportaron

un ano atras (-12.95% de sociedades).

En el periodo que se analiza, las nuevas inversiones® pasaron a ser el principal componente al
elevar su participacion en la IED que arribé al pais respecto de lo reportado en 2016; éstas
representaron el 32.37 por ciento entre enero y septiembre de 2016, aumentando a 40.27 por
ciento en el mismo periodo de 2017, al ir de 6 mil 400.9 mdd a 8 mil 760.4 mdd, lo que implicé un

incremento de 36.86 por ciento (véanse Gréfica 2 panelesay b).

Por el contrario, se redujo la importancia de la reinversién de utilidades.* En los primeros nueve
meses de 2017, represent6 38.35 por ciento del total al registrar un monto de 8 mil 342.2 mdd
(39.86% o 7 mil 881.2 mdd en el mismo periodo de 2016), no obstante se elevo 5.85 por ciento.

Grifica 2
(a) (b)
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, Enero-Septiembre 2016 Distribucion de la Inversidn Extranjera Directa, Enero-Septiembre 2017
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcddn General de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcddn General de
Inversién Extranjera. Inversion Extranjera.

3 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o morales extranjeras al
establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii) aportacion al capital social de sociedades mexicanas
(inicial o aumentos); iii) transmision de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv)
monto inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

4 Parte de las utilidades que no se distribuye como dividendos y que se considera IED por representar un aumento de
los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.
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Las cuentas entre compaiiias® sufrieron una reduccién, éstas constituyeron el 21.38 por ciento de
la IED total al llegar a 4 mil 652.2 mdd, cantidad menor en 15.27 por ciento a la registrada por este

concepto un afio atras (5 mil 490.6 mdd 6 27.77% del total).

Cabe destacar que si a la IED recibida se le resta la compra de acciones de Aeroméxico por parte de
la estadounidense Delta Airlines por la cantidad de 620 mdd, la IED hubiera sido de 21 mil 134.9
mdd, registrando un aumento de 6.89 por ciento con relacién a la cantidad preliminar del mismo
periodo de 2016 o un incremento de 19.0 por ciento si a la cifra preliminar de 2016 se le excluye la
operacion por 2 mil 011.7 mdd derivado de la adquisicién de la empresa mexicana RIMSA por parte

de la farmacéutica israeli TEVA (véase Grafica 3).

Grafica 3
Evolucion de la Inversién Extranjera Directa,® 2007 - 2017
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1/ IED realizaday notificada (preliminar)entre el 1de eneroy el 30 de septiembre de cada afio.

2/ Excluye 2,011.7 mdd por la compra de la empresa mexicana RIMSA por parte de la farmacéutica israeli
TEVA.

3/ Excluye 620 mdd por la compra de acciones de Aereoméxico por parte de la estadounidense Delta
Airlines.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
Extranjera.

Contexto Econdmico Internacional

Durante el tercer trimestre de 2017, la actividad econémica mundial continué fortaleciéndose
ante un ritmo de crecimiento mas generalizado tanto en las economias avanzadas como en las
emergentes, procedente del aumento del comercio mundial, la recuperacién de la produccion

industrial, el repunte de la inversion y la fortaleza del consumo privado, principalmente.

5 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital social y otras empresas
relacionadas residentes en el exterior.
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En cuanto a la volatilidad en los mercados financieros internacionales, ésta se mantuvo en niveles
bajos como consecuencia de una menor aversion al riesgo por parte de los inversionistas, la
recuperacioén de la actividad econdmica mundial y niveles de inflacién, en el caso de las economias
avanzadas, aun por debajo de los objetivos de los bancos centrales; empero, no ha estado exenta
de episodios de volatilidad ante las tensiones geopoliticas en diversas partes del mundo
(principalmente, el incremento en las tensiones entre Corea del Norte y otros paises), a lo cual se le
ha sumado un creciente riesgo de normalizacidon de las politicas monetarias en las principales

economias del mundo antes de lo anticipado.

Durante el tercer cuarto de 2017, la actividad productiva de Estados Unidos elevé su dinamismo; el
PIB tuvo un incremento de 3.30 por ciento a tasa trimestral anualizada después de que en el
segundo trimestre habia aumentado 3.06 por ciento. Lo que fue reflejo, en parte, a la mayor
contribucidén positiva de las exportaciones netas que resultd de la contraccion de las importaciones
y el menor crecimiento de las exportaciones; ello, pese a la pérdida de dinamismo del gasto en
consumo privado, asi como de la menor dindmica de la inversion fija no residencial, una
aceleraciéon en la inversidon de inventarios privados, y menores disminuciones en los gastos del

gobierno local y estatal.

Por su parte, la produccién industrial estadounidense bajé 0.31 por ciento a tasa trimestral
anualizada, después de que un trimestre atras se habia subido 5.61 por ciento; lo que se explicé, en
parte, al deterioro de la produccién manufacturera y al impacto en la industria del petréleo y gas 'y

de otras afectaciones por los huracanes Harvey e Irma.

La actividad econémica de la zona del euro continud creciendo durante el tercer trimestre de
2017, apoyada por el desempefio positivo del consumo ante la recuperacion del mercado laboral;
asi como por las mayores inversiones y el aumento de las exportaciones, el fortalecimiento de la
produccién industrial, una postura monetaria expansiva, mejora en las condiciones del crédito y el

repunte de la confianza de los agentes econdmicos.
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Durante el tercer trimestre de 2017, la zona tuvo un alza trimestral de 0.6 por ciento (segunda
estimacion publicada por la Oficina Europea de Estadistica, Eurostat), mientras que un trimestre
atras habia avanzado 0.7 por ciento. En tanto que la inflacién se mantuvo moderada; si bien fue de
1.3 por ciento anual en junio de 2017, para octubre se situd en 1.4 por ciento ante el aumento del

precio de los alimentos, esencialmente.

No obstante, es de sefialar que aun existe incertidumbre ante una revaloracién de las primas de
riesgo globales, las vulnerabilidades estructurales de los bancos, la elevada carga de la deuda
publica y privada que propicie problemas de sostenibilidad de la deuda en algunos paises, y riesgos

de estabilidad financiera.

En cuanto a las economias emergentes, la actividad productiva continda recuperandose, derivado
del repunte del gasto interno ante la mayor confianza de los consumidores y de las empresas, asi
como por las condiciones crediticias menos restrictivas; en tanto que la produccién industrial siguio

creciendo procedente del fortalecimiento tanto de la demanda interna como de la externa.

Contexto Econdmico Nacional

La economia mexicana presentd 31 trimestres de alzas consecutivas, aunque aminord su
dinamismo. El Producto Interno Bruto (PIB) pasé de un aumento de 2.07 por ciento en el tercer
cuarto de 2016 a un incremento de 1.49 por ciento en el mismo periodo de 2017; ademas, dicho
aumento fue menor a lo estimado en la Encuesta de las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de octubre de 2017 (1.79%) vy a lo esperado por INEGI (1.6%) y su

impulso provino tanto de la dindmica de la demanda interna como la externa.

En particular, la demanda externa se vio apoyada por el crecimiento de la actividad econédmica

mundial, por lo que se observd una mayor fortaleza del comercio internacional.
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Lo anterior significé que, durante el periodo julio-septiembre de 2017 y con cifras originales, las
exportaciones totales tuvieran un alza anual de 7.21 por ciento, mientras que en el tercer
trimestre de 2016 habian disminuido 1.01 por ciento; lo que se debié a un mejor desempefio de las
exportaciones petroleras que se elevaron 7.67 por ciento en el tercer cuarto de 2017 (-8.54% un
afio atrds); mientras que las exportaciones manufactureras crecieron 7.12 por ciento (un afo atras

habian descendido 1.30%).

En cuanto a las importaciones totales, éstas se fortalecieron al ir de una reduccién anual de 2.35
por ciento en el periodo julio-septiembre de 2016 a una ampliacién de 7.73 por ciento en el mismo
lapso de 2017; entretanto, la importacién de bienes de capital mejoré al transitar de una reduccion

de 1.02 por ciento a una elevacion de 1.47 por ciento.

Por su parte, la demanda interna crecid, aunque perdié dinamismo; el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del gasto
realizado por los hogares residentes del pais en bienes y servicios de consumo (tanto de origen
nacional como importado) y del cual se excluye la compra de vivienda u objetos valiosos pasé de un
incremento anual de 4.10 por ciento en el periodo julio-agosto de 2016 a un alza de 2.93 por
ciento en el mismo periodo de 2017. Lo que respondié al menor crecimiento del consumo de
bienes nacionales y de la demanda de servicios internos pese al mayor dinamismo del consumo de
bienes importados. Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo redujo su fortaleza; el
indice registré una ampliacion de 0.30 por ciento en el bimestre julio-agosto de 2017 cuando un

bimestre inmediato anterior habia subido 1.19 por ciento

Mientras que la inversidn fija bruta se deterioré6 menos al registrar una reducciéon de 0.77 por
ciento en el tercer trimestre de 2017 ya que en el mismo lapso de 2016 observé una disminucién
de 1.93 por ciento. Resultado que se asocié al menor menoscabo de la inversién que se redujo 3.16
por ciento (-4.96% un afio atras), en tanto que la inversidon en maquinaria y equipo total mantuvo

su dinamica al crecer 2.35 por ciento (cifra igual al del afno pasado). Empero, con datos
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desestacionalizados, la inversion total se elevé 0.76 por ciento entre julio y septiembre de 2017,

mientras que en el trimestre inmediato anterior habia registrado una baja de 0.86 por ciento.

2. Por Sectores

Entre el primero de enero y el 30 de septiembre de 2017, la IED realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) se efectué principalmente en la industria
manufacturera (43.41% del total, véanse Gréfica 4 paneles a y b), cuyo monto ascendié a 9 mil
443.5 mdd, lo que implicé un decremento de 21.97 por ciento respecto a la inversion captada en el

mismo periodo de 2016 (véanse Cuadro 1y Grafica 5).

Cabe indicar que, en los primeros nueve meses de 2017, la actividad industrial del pais se
deteriord al tener un decremento real anual de 0.53 por ciento, cuando un afio atrds habia subido
0.50 por ciento; lo que se asocid a la disminucidon de la mineria, la generaciéon de electricidad y
suministro de agua y gas y la construccidn, ello a pesar de que la industria manufacturera
despunté al ir de un alza de 1.30 por ciento en los primeros nueve meses de 2016 a un crecimiento
de 3.36 por ciento en el mismo lapso de 2017.

Grafica 4
(a) (b)

Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, Ene-Sep/2016

, Distribucién de la Inversién Extranjera Directa por Sectores, Ene-Sep/2017
(participacién porcentual en el total)

(participacion porcentual en el total)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera. Extranjera.

A su interior, destaco el mayor dinamismo de la fabricacidon de equipo de transporte al transitar de
una ampliacién de 0.32 por ciento a una elevacion de 10.80 por ciento; la fabricacion de

maquinaria y equipo fue de 0.83 a 9.38 por ciento, la industria de la madera pasé de una
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disminucion de 5.38 por ciento a un aumento de 12.39 por ciento; en tanto que las industrias de
pldstico y hule fue de un descenso de 1.02 por ciento a una amplificaciéon de 4.33 por ciento. Ello
pese a que la fabricacién de productos derivados del petrdleo y del carbdn, fabricacion de
productos textiles, excepto prendas de vestir; y la Impresidn e industrias conexas, principalmente,

cayeron en los primeros nueve meses de 2017.

Gréfica 5
Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2016 - 2017*
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1/ Inversion Extranjera Directarealizaday notificada del 1° de enero al 30 de septiembre de cadaafio. No incluye estimaciones.
2/ Incluye agropecuario, electricidad y agua; y servicios: de esparcimiento, profesionales, de apoyo alos negocios, de salud,
educativosy otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de |a Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue la construccion con un
valor de 2 mil 627.8 mdd (12.08% del total), cifra superior a la que se registré un ano atras (761.4
mdd), lo que implicé un ascenso de 245.14 por ciento. Por su parte, a los servicios financieros
llegd la cantidad de 2 mil 463.5 mdd (11.32% del total), monto superior a la que se tuvo en el
mismo periodo de 2016 (2 mil 377.5 mdd). El transporte capté 2 mil 431.0 mdd, lo que representd
una elevaciéon de 106.06 por ciento de lo recibido un afio atras. En cuanto al comercio, se
invirtieron 1 mil 619.8 mdd (7.45% del total), cantidad superior a la reportada el afo pasado

(566.3 mdd).

A la mineria llegaron 984.0 mdd &6 4.52 por ciento de la IED; a los servicios de alojamiento
temporal el arribo fue de 688.7 mdd 6 3.17 por ciento. Los servicios de informacion en medios
masivos contuvieron el 2.31 por ciento de la inversidn; y los servicios inmobiliarios y de alquiler

atrajeron 304.8 mdd. En contraste, al resto de los sectores se ubicaron 688.1 mdd.

10
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Cuadro 1
.z . . . P . 1
Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econdmico

2016 - 2017 / Enero - Septiembre

2016 2017
Concepto Monto Participacién Monto Participacion

% %
Total 19,772.6 100.0 21,7549 100.0
Manufacturas 12,1017 61.20 9,443.5 43.41
Construccion 7614 3.85 2,627.8 12.08
Servicios financieros 2,377.5 12.02 2,463.5 11.32
Transportes 1,179.8 5.97 2,431.0 11.17
Comercio 566.3 2.86 1,619.8 7.45
Mineria 835.1 4.22 984.0 4.52
Servicios de alojamiento temporal 412.6 2.09 688.7 3.17
Inform. en medios masivos 185.0 0.94 503.6 231
Servicios inmobiliarios y de alquiler 1793 091 304.8 1.40
Resto? 1,173.9 5.94 688.1 3.16

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de
enero al 30 de septiembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario, electricidad yagua;yservicios: de esparcimiento, profesionales, de apoyo a
los negocios, de salud, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversidn Extranjera.

3. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizé en el lapso enero-septiembre de 2017, el 16.53 por ciento se ubicé en
la Ciudad de México (véase Grafica 6), el monto ascendié a 3 mil 597.1 mdd. Esta cifra se integré
de la siguiente forma: nuevas inversiones, 1 mil 553.1 mdd (43.18%), reinversién de utilidades, 1
mil 466.6 mdd (40.77% del total) y de cuentas entre compafiias 577.3 mdd (16.05% del monto). Los
principales inversionistas fueron Estados Unidos (1 mil 500.9 mdd) y Espaiia (873.5 mdd),

principalmente.
Detras de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED captaron fueron: Estado

de México, (3 mil 122.6 mdd); Chihuahua (1 mil 467.6 mdd); Guanajuato (1 mil 416.2 mdd); y Baja

California (1 mil 188.2 mdd). En tanto que el resto de los estados atrajo 10 mil 963.2 mdd.
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La IED que llegd a Estado de México estuvo constituida por: nuevas inversiones, 1 mil 924.0 mdd
(61.61% del total); reinversion de utilidades, 948.8 mdd (30.38%); y de cuentas entre compaiiias,
249.9 mdd (8.00%). Australia fue el que invirtid mas con el 34.95 por ciento del total del estado; el
cual fue seguido por Estados Unidos (28.67%) y Espafia (18.07%).

La IED que arribd a Chihuahua, estuvo integrada fundamentalmente por cuentas entre compaiiias,
gue captd 60.87 por ciento; reinversion de utilidades, el 20.69 por ciento; vy, las nuevas inversiones,
el 18.45 por ciento. Sus principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos

(58.98%), Canada (21.77%) e Italia (7.48%).

Grafica b
IED Realizada!por Entidad Federativa, Enero-Sep/2017

60% - (participacion porcentual en el total de la I1ED)

50.39%

50% -

40% -

30% -

20% | 1653%  g435y

10% Aj i 6.75% 6.51% 5.46%

o5 | i N =
Ciudadde  Estadode Chihuahua Guanajuato Baja Resto de los
México México California Estados

1/ IED realizaday notificadaentre el 1de eneroy el 30 de septiembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversién Extranjera.

En Guanajuato, la IED se conformé de 43.04 por ciento de nuevas inversiones; 28.66 por ciento de
reinversion de utilidades; y 28.29 por ciento de cuentas entre compaiiias. Los principales

inversionistas fueron Estados Unidos (59.81%), Alemania (12.10%) e Italia (7.48%).

Mientras tanto, la inversion directa que se dirigié a Baja California estuvo conformada en 36.85 por
ciento de nuevas inversiones; 32.37 por ciento de reinversion de utilidades; y, 30.78 por ciento de
cuentas entre compafias. Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos con 955.0 mdd
(80.37% del total para dicho estado), Corea con 61.4 mdd (5.17%), y Japdn con 37.9 mdd (3.19%).

Los estados restantes captaron en su conjunto 10 mil 9 mdd ¢ el 53.34 por ciento de la IED.
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4. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada durante la primera mitad de 2017, el 47.75 por ciento procedio de
Estados Unidos, cuyo monto ascendié a 10 mil 388.5 mdd, integrandose en 41.41 por ciento de
nuevas inversiones, 30.88 por ciento representaron reinversién de utilidades y el 27.72 por ciento
constituyé cuentas entre compaiiias (véase Grafica 7 y 8). La inversion estadounidense se dirigid,
principalmente, a las industrias manufactureras (5 mil 953.2 mdd ¢ el 57.31%), seguido por los
servicios financieros y de seguros (1 mil 193.1 mdd 6 11.49%) y el sector de transportes, correos y

almacenamiento (1 mil 011.4 mdd 6 9.74%), principalmente.

Grafica?7
Inversion Extranjera Directa Realizada! por Paises, Enero-Septiembre/2017
(participacion porcentual en el total de la IED)

47.75%
20.36%
12.11%
i 7.72% 6.34% 5.72%
Estados Unidos  Espafia Canada Alemania Australia Otros
Paises

Nota: El total puede no coincidir conla suma delas partes debido al redondeo de las cifras.
1/ Inversion Extranjera Directa realizaday notificada entreel 1 de enero y el 30 de septiembre de 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera.

Gréfica8
Composicion de la Inversion Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
Ene-Sep/2016 - Ene-Sep/2017
(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.
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El segundo inversionista fue Espafia con 2 mil 635.3 mdd, de los cuales 53.68 por ciento fue de
reinversion de utilidades y 49.76 por ciento de nuevas inversiones; la estructura supera el 100 por
ciento porque se registré una salida de inversidon de cuentas entre companias (-90.7%). Donde el
39.91 por ciento se dirigidé a la construccién; el 33.68 por ciento a los servicios financieros y de
seguros; Yy, el 11.04 por ciento a la industria manufacturera. Destaca que el pais retird inversiones
del sector de generacidn, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y de

gas por ductos al consumidor final por un monto de 56.4 mdd, esencialmente.

El tercer puesto lo ocupd Canada al invertir un monto de 1 mil 679.1 mdd, de los cuales el 39.76
por ciento fue de reinversion de utilidades, 32.61 por ciento de nuevas inversiones y 27.62 por
ciento de cuentas entre compafiias. El grueso se canalizé a la industria manufacturera (67.36%) y a

los servicios financieros y de seguros (9.32%).

Alemania ocupd la cuarta posicién con 1 mil 380.0 mdd, de los cuales el 49.29 por ciento fue de
reinversion de utilidades, 36.72 por ciento de nuevas inversiones y 14.00 por ciento de cuentas
entre compaiiias. El 68.04 por ciento se dirigié a la industria manufacturera y 24.85 por ciento al

comercio.

Por ultimo, de Australia llegaron 1 mil 243.4 mdd; de los cuales 93.05 por ciento fue de nuevas
inversiones, 4.16 por ciento de reinversién de utilidades y 2.80 por ciento de cuentas entre
compaiiias. La inversion se dirigid, principalmente, a la industria manufacturera (87.74%) y a la

mineria (7.27%).
5. Cuentas Externas de México y Perspectivas de la IED

Entre enero y septiembre de 2017, la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos registré un déficit
por 13 mil 744.0 mdd, equivalente a 1.62 por ciento del PIB. Es importante destacar que presenté
una mejora en el periodo que se analiza, ya que el saldo deficitario del mismo periodo de 2016 fue

de 20 mil 286.4 mdd 6 2.51 por ciento del PIB. Lo que se debid a la combinacién de déficits en la
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balanza de bienes y servicios por 15 mil 620.7 mdd y en la de renta por 18 mil 952.4 mdd, y de un

superavit en la balanza de transferencias por 20 mil 829.0 mdd (véanse Cuadro 2).

La cuenta financiera tuvo un superavit de 15 mil 108.0 mdd y representd casi el 110 por ciento del
déficit en cuenta corriente; dicho saldo fue producto de entrada neta de IED por 18 mil 041.6 mdd
(por entrada hacia México por 21 mil 754.9 mdd y una salida al exterior por 3 mil 713.3 mdd), por
13 mil 377.4 mdd en la cuenta de inversién de cartera y una salida neta de 16 mil 311.0 mdd en la
cuenta de otra inversidn. Es de exponer que la entrada de IED hacia México financié mas que el

déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

La cuenta de inversidn de cartera se derivé de los pasivos del sector publico por 7 mil 539.9 mdd,

pasivos del sector privado por 12 mil 236.2 mdd y salida de activos por 19 mil 648.8 mdd.

Cuadro 2
Balanza de Pagos,” 2010 - 2017 / lll Trimestre
(millones de ddlares)
Ci 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 12016 112016 1112016 1V 2016 12017 112017 1112017
Cuenta corriente -5,745.0 -13,033.5 -16,765.8 -30,678.6 -23,829.7 -29,488.7 -22,650.4 -8,211.1 -5,901.4 -6,173.9 -2,364.0 -8,345.3 129.2 -5,527.9
Ingresos 345,614.0 399,169.5 422,399.0 432,873.0 453,739.3 436,648.6 434,540.2 100,698.7 108,568.7 109,085.1 116,187.7 111,248.2 119,957.8 118,066.3
Bienes y servicios 314,338.9 365,819.0 387,828.8 398,814.6 418,824.8 403,873.3 398,885.0 91,593.2 99,912.7 100,781.7 106,597.4 101,784.9 109,475.4 108,152.5
Renta 9,755.2 10,310.5 11,9309 11,538.2 11,031.8 7,739.5 8,398.7 2,835.7 11,6283 11,3447 2,590.0 2,756.0 3,107.8 2,519.8
Transferencias 21,519.8 23,040.0 22,639.3 22,520.1 23,882.5 25,035.9 27,256.6 6,269.8 7,027.8 6,958.8  7,000.2 6,707.2 7,3745 7,394.0
Egresos 351,358.9 412,203.0 439,164.8 463,551.7 477,569.0 466,137.3 457,190.7 108,909.9 114,470.1 115,259.0 118,551.7 119,593.5 119,828.6 123,594.2
Bienes y servicios 327,421.9 381,285.4 401,155.7 412,664.7 433,795.7 427,168.7 419,673.2 96,512.9 104,698.4 108,845.7 109,616.2 106,138.1 111,570.1 117,325.4
Renta 23,851.2 30,739.4 37,799.7 49,891.7 42,662.4 38,063.3 36,787.6 12,207.1 9,597.0 6,243.4  8,740.1 13,237.8 8,076.8 6,021.4
Cuenta de capital -167.3 -288.7 -106.1  2,302.5 27.0 -87.2 4.2 -28.0 -5.8 45.8 -7.8 9.0 -11.3 -3.9
Cuenta financiera 51,168.5 52,051.5 41,603.7 62,744.8 54,178.2 24,808.8 32,732.5 12,8078 7,973.8 4,1935 7,757.4 4,146.2  2,949.2 8,012.6
Inversion extranjera directa 12,931.3 11,948.1 -1,603.3 34,757.4 22,160.1 24,315.7 27,800.8 7,962.7 6,8945 7,620.6 5,323.0 8,430.6 2,845.2 6,765.8
En México 27,303.4 25,221.0 21,695.8 48,482.5 28,672.6 34,842.7 29,404.7 11,848.7 6,114.7 4,577.1 6,864.2 10,190.6 5,847.5 5,716.8
Nuevas inversiones 15,872.9 9,532.3 4,657.1 22,446.4 5,943.2 13,640.2 10,883.9 3,890.9 1,553.6 1,533.8 3,905.7 2,193.7 3,002.1 3,564.6
Reinversion de utilidades 5,229.3 10,618.4 10,287.2 17,533.5 16,389.0 11,627.7 9,171.3 6,442.3 11,9473 11,0123 -230.6 7,449.2 590.1 302.9
Cuentas entre compaiiias 6,201.2 5,070.3 6,751.4 8,502.6 6,340.5 9,574.7 9,349.5 1,515.5 2,613.9 2,031.0 3,189.1 547.7 2,255.3 1,849.2
En el exterior -14,372.1 -13,272.9 -23,299.1 -13,725.2 -6,512.6 -10,526.9 -1,603.9 -3,886.0 779.8 3,0435 -1,541.2 -1,760.0 -3,002.3 1,049.0
Inversion de cartera 29,418.6 44,501.0 59,814.6 42,1689 45,964.8 28,397.7 32,489.1 14,279.1 -3,0140 9,356.2 11,867.8 9,330.5 -1,007.6 5,054.5
Pasivos 38,366.8 40,456.3 76,006.7 49,603.8 49,276.9 20,494.3 29,591.1 12,788.2 -4,364.6 10,680.4 10,487.1 11,038.6 -132.0 8,869.5
Sector publico 28,096.1 36,975.2 56,869.2 33,156.1 36,018.8 16,922.5 21,424.5 8,126.3 -5479.1 8,1259 10,651.4 7,961.0 -2,971.8 2,550.7
Sector privado 10,270.7  3,481.1 19,137.3 16,447.7 13,258.1 3,571.6 8,166.6 4,661.9 1,1145 2,554.5 -164.3 3,077.5 2,839.9 6,318.8
Activos -8,948.2 4,044.8 -16,192.1 -7,435.0 -3,312.0 7,903.7 2,898.1 1,490.9 1,350.6 -1,324.1 1,380.7 -1,708.1 -875.6 -3,815.0
Otra inversion 8,818.7 -4,397.7 -16,607.6 -14,181.3 -13,946.7 -27,904.6 -27,557.4 -9,4340 4,093.3 -12,783.3 -9,433.4 -13,6149 1,111.6 -3,807.7
Pasivos 16,379.7 2,746.8 -10,180.7 4,564.2 11,7344 -1,390.9 -1,677.5 3,296.0 6,123.4 -2,439.0 -8,657.9 456.4  2,699.7 181.6
Sector publico 5,373.0 3456 -1,4383 -2,577.6 2,858.7 129.3 -2,709.7 -26.4 2,801.2 616.1 -6,100.6 482.3 1,433.2 1,011.1
Sector privado 11,006.8 2,401.2 -8,742.3 7,1420 -1,1243 -1,520.2 1,032.3 3,322.4 3,322.2 -3,055.0 -2,557.3 -259 1,266.5 -829.5
Activos -7,561.1 -7,1445 -6,427.0 -18,745.4 -15,681.1 -26,513.6 -25,879.9 -12,730.0 -2,030.1 -10,344.3 -775.5 -14,071.3 -1,588.1 -3,989.4
Errores y omisiones -24,640.8 -10,549.3 -7,207.6 -16,579.9 -14,046.6 -10,899.6 -10,221.9 -4,180.6 -3,455.6 3,610.6 -6,196.3 4,317.9 -7,052.9 -3,674.1
Variacion de la reserva internacional bruta 20,694.5 28,621.2 17,8413 13,150.2 15,481.7 -18,085.1 428.3 2,111.3 -878.1 1,668.6 -2,473.5 678.6 -3,307.8 -506.9
Ajustes por valoracién -79.2 -441.3 -317.2 4,638.7 847.1 2,418.5 -564.0 -1,723.3 -510.9 7.4 1,662.8 -550.9 -677.9 -686.4
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -13,083.0 -15,466.4 -13,326.9 -13,850.1 -14,970.9 -23,295.5 -20,788.1 -4,919.6 -4,785.7 -8,064.0 -3,018.8 -4,353.1 -2,094.7 -9,172.9
Balanza de renta -14,096.0 -20,428.9 -25,868.7 -38,353.4 -31,630.7 -30,323.9 -28,389.0 -9,371.4 -7,968.7 -4,898.8 -6,150.1 -10,481.8 -4,969.0 -3,501.6
Balanza de transferencias 21,4339 22,861.8 22,429.8 21,524.7 22,771.8 24,130.6 26,526.5 6,079.8 6,853.0 6,788.9 6,804.8 6,489.6 7,192.8 7,146.6
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de
reserva 30,553.2 23,871.6 24,079.5 44,956.0 37,849.5 40,475.5 32,868.2 12,419.8 9,362.8 2,517.5 8,568.1 4,018.4 6,935.0 9,205.9
1/ Con metodologia de la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBPS).
|Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Mientras que la cuenta de otra inversion mostré una salida neta por 16 mil 311.0 mdd en el lapso
enero-septiembre de 2017; originada por pasivos del sector publico por 2 mil 926.6 mdd, pasivos
del sector privado por 411.1 mdd y una reduccidn de activos por 19 mil 648.8 mdd. En tanto que la

variacion de la reserva internacional bruta tuvo un descenso de 3 mil 136.1 mdd.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a México, en la Encuesta sobre
las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre de 2017, se
estimo que la IED ascendera a 25 mil 118 mdd en 2017, lo anterior implicaria un decremento de
6.06 por ciento respecto con el dato preliminar de la IED que se dio a conocer en 2016 (26 mil

738.6 mdd).

Para 2018, el prondstico del sector privado es que la IED ascienda a 26 mil 593 mdd, lo que
significaria una elevacion de 5.87 por ciento con relacidon a lo previsto para 2017 (véase Grafica 9)

pero sin alcanzar el monto observado de 2013, 2015 y 2016.

Graéfica9
Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,' 2007 - 2018
(millones de ddlares)
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1/ IED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembrede 2007 a 2016.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre de 2017;
Banxico.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera
y Banxico.

Es de sefialar que, si bien la expectativa del sector privado sobre el monto que llegaria a México
tanto para 2017 como para 2018 se ha elevado en meses recientes, aun no alcanza los maximos
previstos con anterioridad; para 2017, la estimacidon mas alta de arribo de IED se dio en la encuesta
de enero de 2016 por la cantidad de 32 mil 330 mdd; para 2018, el monto esperado mas elevado

para ese afio se estimo en la encuesta de diciembre de 2016 por un total de 27 mil 247 mdd.
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6. Comparativo Internacional

En su informe Doing Business 2018: Reformando para la Creacion de Empleos, tras evaluar el
desempefio de 190 economias con respecto a su facilidad para hacer negocios, el Banco Mundial
(BM) sefiald que las autoridades de 119 economias ejecutaron 264 reformas empresariales en los
marcos regulatorios locales (entre junio de 2016 y junio de 2017) encaminadas a generar puestos
de trabajo, atraer inversiones y aumentar la competitividad. Las reformas se orientaron,
principalmente, en la reduccion de la complejidad y el costo de cumplir con la legislacion
empresarial; asi como a la apertura de empresas, a la obtencién de créditos y las conducentes a

facilitar el comercio transfronterizo.

Destacd que los paises en desarrollo llevaron a cabo 206 reformas, que representan el 78 por
ciento del total; Africa al sur del Sahara implementé 83, cifra récord para la regién por segundo afio

consecutivo, y Asia meridional, la cantidad sin precedentes de 20.

En cuanto a la clasificacion anual relativa a la facilidad para hacer negocios, Nueva Zelandia obtuvo
el primer lugar, Singapur el segundo y Dinamarca el tercero; las cuales fueron seguidas de la
Republica de Corea; la RAE de Hong Kong, China; Estados Unidos; Reino Unido; Noruega; Georgia y

Suecia.

El Banco Mundial precisé que las 10 economias que mas mejoraron este afno, en funcion de las
reformas emprendidas, son: Brunei Darussalam, Tailandia, Malawi, Kosovo, India, Uzbekistan,

Zambia, Nigeria, Djibouti y El Salvador.

Pronuncié que uno de los resultados de la avaluacion es el tiempo necesario para poner en marcha
una nueva empresa pequeifa o mediana se ha reducido en mas del 50 por ciento y ahora el
promedio es de 20 dias en todo el mundo (52 dias en 2003). Ademas, en 65 economias, los
empresarios pueden completar al menos uno de los tramites en linea (en 2003, en apenas 9

economias).
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En el informe también se efectia el seguimiento de las barreras que encuentran especificamente
las mujeres al momento de poner en marcha una empresa, inscribir una propiedad y hacer cumplir
un contrato. En este punto, la Republica Democratica del Congo elimind el requisito del permiso del
esposo para que una mujer pueda inscribir una empresa. Sin embargo, en 36 economias las
empresarias siguen tropezando con obstdculos: en 22 de ellas, para fundar una empresa, se exigen
trdmites adicionales a las mujeres casadas, y en 14 se limita la capacidad de las mujeres para

poseer, utilizar y transferir propiedades.

Destacé que se realizaron dos estudios de casos sobre transparencia, donde se analizan datos de
registros de empresas y administraciones de tierras, y concluyen que las economias con

informacién mds transparente y accesible tienen niveles mas bajos de corrupcién y soborno.

En cuanto a México, la segunda economia de América Latina y el Caribe, revelé que implementé
una reforma durante el afio pasado encuadrada en el drea de obtencidon de electricidad, con la que

busca incrementar la fiabilidad del servicio eléctrico (véanse Cuadro 3).

Cuadro 3
Doing Business, 2018
Clasificacion
p Facilidad Manejo de L, . ., Proteccion de los . - L,
Economia de h Apertura de isos d Obtencién de  Registrode  Obtencién . ionist Pago de Comercio Cumplimiento  Resolucién de
e hacer . permisos de L . L. Inversionistas . . . .
) un negocio i electricidad propiedades  de crédito L impuestos transfronterizo  de contratos  la insolvencia
negocios construccion minoritarios

Nueva Zelandia 1 1 3 37 1 1 2 9 56 21 32
Singapur 2 6 16 12 19 29 4 7 42 2 27|
Dinamarca 3 34 1 16 11 42 33 8 1 32 7
Corea, Republica de 4 9 28 2 39 55 20 24 33 1 5
Hong Kong RAE, China 5 3 5 4 55 29 9 3 31 28 43
Estados Unidos 6 49 36 49 37 2 42 36 36 16 3
Reino Unido 7 14 14 9 47 29 10 23 28 31 14
Noruega 8 19 21 23 14 77 10 28 22 8 6
Georgia 9 4 29 30 4 12 2 22 62 7 57
Suecia 10 13 27 6 9 77 29 27 18 36 16|
Kosovo 40 10 122 106 34 12 89 45 48 49 49
México 49 920 87 92 99 6 62 115 63 41 31
Chile 55 65 15 44 61 90 57 72 68 56 52
Perd 58 114 61 63 44 20 51 121 92 63 84
Colombia 59 96 81 81 60 2 16 142 125 177 33
China 78 93 172 98 41 68 119 130 97 5 56
Uruguay 94 61 161 50 112 68 132 106 151 112 66
Argentina 117 157 171 95 117 77 43 169 116 102 101
Brasil 125 176 170 45 131 105 43 184 139 47 80
Venezuela 188 190 143 186 135 122 177 189 187 147 165
Somalia 190 187 186 187 150 186 190 190 160 110 168
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial. I

18



Comentarios al Informe Estadistico sobre el Comportamiento de la Inversién Extranjera Directa en México
(enero-septiembre de 2017)

Asi, lo ubicé en el lugar nimero 49 e implicé un retroceso de dos lugares respecto al sitio 47 que
habia alcanzado un afio atrds; no obstante, el pais se colocé como la nacién mejor clasificada de
América Latina seguida de Chile (55), Peru (58) y Colombia (lugar 59); en tanto que Argentina tuvo

el escafio 117, Brasil el 125 y Venezuela el 188.

Ademas, el pais superd a economias de grandes mercados emergentes, como Turquia (60), China

(78) y Sudafrica (82), y paises de la Unidn Europea, como Bélgica (52) y Luxemburgo (63).

Es de sefalar que el reporte analiza 10 indicadores que miden el nimero de procedimientos,
tiempos, costos y calidad de regulaciones federales y locales que impactan el ambiente de negocios

para las empresas.

Con relacidn al informe de 2017, México mejord su calificacién en tres de los indicadores, tales
como apertura de empresas, obtencién de permisos de construccidn y obtencién de electricidad.
En el resto retrocedid, destacando el repliegue de la proteccién de los inversionistas minoritarios,

el manejo de permisos de construccion y el comercio transfronterizo.

Cuadro 4
Doing Business, 2017 - 2018
N Clasificacion Car.n!oio en
2017 2018 clasificacion
Global a7 49 2 ¥
Apertura de un negocio 93 90 3 f
Manejo de permisos de construccion 83 87 -4 ‘
Obtencidn de Electricidad 98 92 6 t
Registro de propiedades 101 99 2 t
Obtencidn de crédito 5 6 S -
Proteccién de los inversionistas minoritarios 53 62 -9 ‘
Pago de impuestos 114 115 1§
Comercio transfronterizo 61 63 2 §
Cumplimiento de contratos 40 41 S
Resolucidn de la insolvencia 30 31 -1 ‘
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial.
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El Organismo expresd que las reformas implementadas por las economias de América Latina y el
Caribe contindan mejorando el entorno de negocios para favorecer a los emprendedores y que a
medida que se extienda el impacto de estas reformas, probablemente comencemos a ver un sector

privado mas dindamico, lo que impulsara el crecimiento econdmico de la regidn.

No obstante, uno de los principales desafios para la regién es el tiempo que lleva pagar los
impuestos; en América Latina y el Caribe se requieren en promedio 332 horas al afio, mientras que
en las economias de ingreso alto de la OCDE hacen falta en promedio 161 horas al ano. A lo cual se
le agrega un desempefio poco satisfactorio en relacién con el registro de las propiedades y la
puesta en marcha de empresas; la transferencia de propiedades demora en promedio 63 dias, un
plazo significativamente mds largo que en las economias de ingreso alto de la OCDE, donde se

requieren 22.5 dias.
Indicéd que, en los ultimos 15 afios, México ha aplicado 26 reformas y precisé que antes se

necesitaban 31.5 dias para poner en marcha una empresa en la Ciudad de México, ahora se

requieren 8.5 dias.
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