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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y noftificada entre el 1° de enero y
el 31 de diciembre de 2018 ascendid a 31 mil 604.3 millones de ddlares (mdd),
incrementdndose en 6.43% respecto a la captada en 2017. Del total, 38.76%
correspondid a reinversion de utilidades; 36.29% a nuevas inversiones y 24.95% a
cuentas entre companias.

* Lareinversion de utilidades se dinamizé al crecer 27.10%, transitando de 9 mil 639.0
en 2017 a 12 mil 251.2 mdd en 2018; las cuentas entre compaiias se elevaron 0.35%
al pasar de 11 mil 428.7 a 11 mil 468.3 mdd; y las nuevas inversiones se redujeron
8.61% al marchar de 8 mil 627.3 a 7 mil 884.8 mdd, en el periodo citado.

 Por sector econdmico, 49.12% se canalizd a la industria manufacturera, 13.49% a
la electricidad y agua y 8.89% al comercio, principalmente.

* Por entidad federativa, 18.49% se registrd en la Ciudad de México, seguido por
Nuevo Ledn, Coahuila, el Estado de México y Guanajuato, esencialmente.

* Por pais de origen, 38.84% provino de Estados Unidos (12 mil 273.7 mdd); de dicho
monto, 39.72% correspondi® a nuevas inversiones y se dirigid, mayormente, a la
industria manufacturera, el comercio y los fransportes, correos y almacenamiento,
principalmente.

* El sector privado prevé que continte llegando IED; para 2019 anticipa ascienda
a 25 mil 301 mdd, lo anterior implicaria un decremento de 19.94% respecto al dato
preliminar de 2018. Para 2020, espera sea de 24 mil 398 mdd, lo que significaria una
reduccion de 3.57% a lo estimado de 2019.

* En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion de enero de 2019, la
Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
senald que la IED global cayd 19.18% en 2018, su tercera caida consecutiva.
Ademds, la disminucidn se concentrd en los paises desarrollados donde los flujos de
entrada cayeron 39.79%; la IED hacia Europa disminuyd 73.12%. Por el contrario, la
IED en economias en desarrollo aumentd 3.12%; asi, la participacion de éstas
economias en la IED mundial alcanzd el 58.42% del total.

De acuerdo con la UNCTAD, México recibid 32 mil mdd, nivel similar al del ano
anterior, excluyéndose de la lista de las 10 naciones que mds reciben capital
fordneo en el mundo. El monto de la IED de 2018 se debid, en parte, a que los
inversionistas extranjeros se tranquilizaron tras la firma del Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (T-MEC).
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenfa el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México (enero-
diciembre de 2018)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las
atribuciones que le confiere la Ley de Inversién Extranjera en su Fraccion IV
del Artficulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero da un
panorama internacional para conocer el contexto econdmico en el que se
desenvolvid la IED; asi como la evolucion, a nivel nacional, de los indicadores
gue dan cuenta de la situacidn econdmica que prevalece al interior del
pais; el segundo, muestra la composicion de la IED en el periodo enero -
diciembre de 2018, asi como la descripcion de la distribucion de la IED por
sectores econdmicos, entidad federativa y por pais de origen; el tercer
apartado describe la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México y las expectativas sobre su desempeno; y, finalmente,
se exhibe un comparativo internacional.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Internacional

Durante el cuarto frimestre de 2018, la actividad econémica mundial
moderoé su dinamismo ante la menor fortaleza en las principales economias
avanzadas y emergentes, como Chinag, la zona euro y Estados Unidos; lo que
fue reflejo del debilitamiento de la demanda global, las tensiones
comerciales, la menor confianza en los negocios, y choques de naturaleza
transitoria; el gasto de capital y de produccion manufacturera se
deterioraron y se registraron condiciones financieras internacionales mas
restrictivas.

Por otra parte, la volatilidad en los mercados financieros internacionales se
mantuvo elevada en el periodo de andlisis como resultado de la
preocupacion de los efectos de las disputas comerciales sobre la actividad
econdmica mundial, las condiciones financieras mds restrictivas que
propicié recomposicion de carteras hacia activos de menor riesgo y los
problemas geopoliticos. Lo anterior implicé que los indices accionarios en
economias avanzadas y emergentes registraran  pérdidas, un
fortalecimiento del ddlar estadounidense y un incremento de las primas de
riesgo en mercados emergentes, principalmente en aquéllas economias
con fundamentos macroecondmicos mds débiles.

Ademas, se registrd una disminucion de los precios internacionales del
petréleo y ofras materias primas como consecuencia de la expectativa de
una menor demanda; en el caso del crudo, su disminucion se debid al
incremento en la oferta internacional de Estados Unidos, Rusia y Arabia
Saudita y a una moderaciéon en las sanciones econdmicas impuestas por
Estados Unidos a Irdn.

En el caso de la economia estadounidense, la actividad productiva avanzo,
pero redujo su dinamismo; en el cuarto frimestre de 2018, el PIB tuvo un
incremento de 2.59 por ciento a tasa frimestral anualizada después de que
en el tercer frimestre habia aumentado 3.36 por ciento (véase Grdfica 1). La
dindmica productiva del pais estuvo apoyada por la fortaleza del mercado
laboral, los efectos del estimulo fiscal, los menores precios de la gasolina y la
confianza de los hogares, un alza de las exportaciones, una aceleracion en
la inversion fija no residencial y un menor incremento de las importaciones;
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no  obstante, reflejo  las Grdfica 1
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La actividad econémica de la zona del euro continué avanzando durante el
cuarto frimestre de 2018, aunque a un ritmo moderado como resultado de
una menor dindmica del comercio exterior y el descenso de la produccién
industrial que resulté de la presencia de diversos factores como el
endurecimiento de las regulaciones sobre los niveles de emisiones
contaminantes que afectd la produccidn de autos en Alemania, la
disminucion en los niveles de navegacion del rio Rin que incidié en la
industria quimica de ese pais, la incertidumbre de los problemas fiscales de
Italia y de la eventual salida del Reino Unido de la Unidn Europea (Brexit).

Durante el Ultimo cuarto de 2018, la zona tuvo un alza trimestral del PIB de
0.2 por ciento, nivel superior al 0.1 por ciento que tuvo un periodo atrds;
ademds, se mantiene la divergencia entre el crecimiento de las economias
integrantes.

Referente a las economias emergentes, en la mayoria de éstas, la actividad
econdmica crecié menos como resultado del apretamiento de las
condiciones financieras y diversos factores idiosincrdsicos; asi como por las
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tensiones comerciales entre Estados Unidos y China y su repercusion adversa
sobre la actividad econdmica de ésta Ultima y de ofras economias
emergentes. Al mismo tiempo, persiste una elevada heterogeneidad entre
naciones debido al diferencial de sus fundamentos macroecondmicos y de
la incertidumbre politica en cada pais.

1.2. Nacional

Lo economia mexicana presentd Grdfica 2

36 trimestres de alzas consecutivas Producto Interno Bruto, 2013 - 2018 / IV Trimestre
y elevd su dindmica. De acuerdo
con el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI), el
Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un
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fortaleza; el PIB ajustado por los factores de estacionalidad pasé de un
crecimiento de 0.61 por ciento en el tercer trimestre de 2018 a una elevacion
de 0.25 por ciento en el Ultimo periodo; dicha alza estuvo por debajo de la

que habia anticipado INEGI (0.30%).

Cabe indicar que la actividad industrial del pais bajo su dinamismo al ir de
una elevacion de 2.83 por ciento a un incremento de 1.65 por ciento de
2017 a 2018. Lo anterior se asocid al menor deterioro de la mineria y a la
pérdida de fortaleza que la industria manufacturera, ello pese a la mejora
en la construccioén y el repunte de la generacion, tfransmision y distribucion
de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final.

El menor incremento de la industria manufacturera se debid a la caida de:
la industria de la madera, de la fabricacidn de productos derivados del
petréleo y del carbon; en el curtido y acabado de cuero y piel, y fabricacion
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de productos de cuero, piel y materiales suceddneos; y otfras industrias
manufactureras.

Asi como por la menor fortaleza de: la industria del pldstico y del hule; la
fabricacion de productos a base de minerales no metdlicos; la fabricacion
de maquinaria y equipo; la fabricacion de equipo de transporte; entre otras.
Ello pese al repunte de: la industria de las bebidas y del tabaco; la
fabricacion de productos textiles, excepto prendas de vestir; la impresion e
industrias conexas; vy, la fabricacidn de muebles, colchones y persianas,
sustancialmente.

La inversion fija bruta se deterioré Gréfica 3

. . Inversién Fija Bruta, 2017 - 2018 / Oct - Dic.
en menor medida al registrar un (variacion porcentual anual)
decremento de 2.25 por ciento en
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mismo lapso de 2017 (-2.95%).
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desplomo 2.67 por ciento en el cuarto trimestre de 2018 (cuando un ano
afrds se habia disminuido 2.46%) (véase Grdfica 3). Con datos
desestacionalizados, la inversion total ahondd mds su desplome al reducirse
6.05 por ciento entre octubre-diciembre de 2018, mientras que en el periodo
julio-septiembre de 2018 habia registrado un declive de 1.39 por ciento.

Respecto a la demanda externa, durante los Ultimos tres meses de 2018 y
con cifras originales, las exportaciones totales tuvieron un alza anual de 6.57
por ciento, mientras que en el mismo lapso de 2017 subieron 10.04 por ciento;
lo que se debid al deterioro de las exportaciones petroleras que cayeron
2.05 por ciento (35.70% un ano aftrds); mientras que las exportaciones
manufactureras crecieron 7.93 por ciento (un ano atrds se habian ampliado
8.39%).
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En cuanto a las importaciones totales, éstas perdieron fortaleza al ir de una
ampliacion anual de 10.96 por ciento en el periodo octubre-diciembre de
2017 a un incremento de 7.92 por ciento en el mismo lapso de 2018;
enfretanto, la importacion de bienes de capital mejord al transitar de un
acrecentamiento de 6.59 por ciento a una elevacion de 7.25 por ciento.

2. Composicién de la IED

La Inversion Exiranjera Directa ) Grdfica 4
. . Inversion Exiranjera Directa, 2017-2018!
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H 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada enfre el 1 de enero

] 873 mdd regISTerOS como y el 31 de diciembre de cada afo (cifras preliminares). La suma de los
. . . 2 parciales puede diferir del total debido al redondeo.

d|Sm|nUC|OneS de |ED Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,

Direccién General de Inversidn Extranjera.

Por otra parte, en el periodo enero-diciembre de 2018, la IED provino de 3
mil 839 sociedades con participacion de capital extranjero, cifra superior a
las 3 mil 402 sociedades que se reportaron un ano atrds (12.85% sociedades
mas).

En el periodo que se analiza, la reinversidon de utilidades3 fue el principal
componente al elevar su participacion en la IED que arribd al pais respecto
de lo reportado el ano pasado; éstas pasaron de representar el 32.46 por
ciento en 2017, a 38.76 por ciento en 2018, al ir de 2 mil 639.0 mdd a 12 mil

1 Entre los flujos de entrada en 2017 se registré una operacion por 620 mdd derivado de la
adquisicién de acciones de Aeroméxico por parte de la estadounidense Delta Airlines.

2 Bl dato preliminar del periodo enero-diciembre de 2017 fue el efecto neto de la suma de
34 mil 759.9 mdd por concepto de flujos de entrada menos 5 mil 064.9 mdd contabilizados
como disminuciones de la IED.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.
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251.2 mdd, lo que implicé un incremento de 27.10 por ciento (véanse Grdfica
S panelesay b).

Por su parte, las nuevas inversiones* representaron 36.29 por ciento del total
al registrar un monto de 11 mil 468.3 mdd, participacion inferior al 38.49 por
ciento y del monto de los 11 mil 428.7 mdd observados en 2017; lo que
implicd un incremento de 0.35 por ciento.

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa

(a) (b)
2017 2018
20.695.0 (participacion porcentualen el total) (participacion porcentualen el total)

31,604.3

mdd Cuentas entre

Cuentas entre

compaiiias, 29.05% compaiiias, 24.95%

Reinversién de
vtilidades,
32.46%

Reinversién de
utilidades, 38.76%

Nuevas
inversiones,
38.49%

Nuevas
inversiones,
36.29%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,
Direccién General de Inversion Extranjera. Direccién General de Inversién Extranjera.

Las cuentas entre companiass sufrieron una disminucidn en su participaciéon
al representar 24.95 por ciento de la IED total en 2018 ya que un ano afrds
constituyeron el 29.05 por ciento; asi, se recibié un monto de 7 mil 884.8 mdd,
cantfidad menor en 8.61 por ciento al registrado un ano atrds (8 mil 627.3
mdd).

Cabe destacar que entre los flujos de entrada de IED de 2017, se registro una
operacioén por 620 mdd derivado de la compra de acciones de Aeroméxico
por parte de la estadounidense Delta Airlines; si a la inversion notificada de
ese periodo se le restan los 620 mmd, la |IED para ese ano hubiera sido de 29
mil 075.0 mdd. Por lo anterior, comparando el monto de IED de 2018 (31 mil

4 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); i) fransmision
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

5 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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Grdfica 6
Evolucion de la Inversién Exiranjera Directa, 2007 - 2018
(millones de dodlares)

604.3 mdd), la IED hubiera
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por ciento (véase Grdfica 6).
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e Inversién Extranjera.
destino es la industria

manufacturera cuyo monto ascendid a 15 mil 523.5 mdd, equivalente a
49.12 por ciento del total (véase Grdfica 7 paneles a y b), e implicd un
incremento de 15.50 por ciento respecto a la inversion captada en 2017
(véase Cuadro 1).

Grdéfica 7
Distribucion de la Inversion Exiranjera Directa por Sectores

(a)
2017
(participacion porcentualen el total)
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Manufacturas,
49.12%

financieros,
9.01%
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,
Direccion General de Inversion Extranjera.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia,
Direccién General de Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue la
electricidad y agua, con un valor de 4 mil 264.3 mdd (13.49% del total), cifra
superior a la que se registré un ano atrds (984.6 mdd), lo que implicd un
ascenso de 333.10 por ciento. Por su parte, al comercio llegé la cantidad de
2 mil 808.7 mdd (8.89% del total), monto algo similar a los 2 mil 744.8 mdd
que se registrd en 2017. Los servicios financieros captaron 2 mil 495.0 mdd, Io
que representd una reduccion de 6.72 por ciento de lo recibido un ano
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atrds. En cuanto a la mineria, se invirtieron 1 mil 404.1 mdd (4.44% del total),
cantidad superior a la reportada el ano pasado (1 mil 016.5 mdd).
Cuadro 1
Inversion Extranjera Directa realizada y nofificada por Sector

Econdmico,' 2017 - 2018

(millones de ddlares)

Participacién Participacion

Concepto 2017 7 2018 %
Manufacturas 13,439.8 45.26 15,523.5 49.12
Electricidad y agua 984.6 3.32 4,264.3 13.49
Comercio 2,744.8 9.24 2,808.7 8.89
Servicios financieros 2,674.7 9.01 2,495.0 7.89
Mineria 1,016.5 3.42 1,404.1 4.44
Transportes 3,212.9 10.82 1,319.5 4.18
Inform. en medios masivos 601.4 2.03 1.177.7 3.73
Construcciéon 3,053.6 10.28 1,139.9 3.61
Servicios de alojamiento temporal 887.2 2.99 819.3 2.59
Resto? 1,079.4 3.64 652.4 2.06
Total 29,695.0 100.0 31,604.3 100.0

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero al 31
de diciembre de cada afo. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario y servicios: inmobiliarios y de alquiler, profesionales, de apoyo a los negocios,
educativos, de salud, de esparcimiento y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidén General de Inversion
Extranjera.

Los transportes contuvieron el 4.18 por ciento de la inversion; |os servicios de
informacién en medios masivos captaron 1 mil 177.7 mdd; la construccién
atrajo 1 mil 139.9 mdd; y a los servicios de alojamiento temporal llegé 819.3
mdd o 2.59 por ciento de la IED. En contraste, al resto de los sectores se
ubicaron 652.4 mdd (véase Grdfica 8).

Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2017 - 2018!
(millones de ddlares)
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1/ Inversidon Exiranjera Directa realizada y notificada del 1° de enero al 31 de diciembre de cada
ano. Noincluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario y servicios: inmobiliarios y de alquiler, profesionales, de apoyo a los
negocios, educativos, de salud, de esparcimiento y otros servicios.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.
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2.2. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-diciembre de 2018, el 18.49
por ciento se ubicé en la Ciudad de México (véase Grdfica 9), el monto
ascendié a 5 mil 843.9 mdd. Esta cifra se integré de la siguiente forma:
nuevas inversiones, 2 mil 285.8 mdd . Gréfica9 '

(39] ]%); reinversién de uﬂlidodes, . IED Realizada' por Entidad Federativa, 2018

(participacion porcentualen el total de la IED)
2 mil 244.7 mdd (38.41% del total); 7

N1 35% -
y, cuentas entre companias, por 1 %%

mil  313.3 mdd (22.47%). Los %% .

2% 13.48%
principales inversionistas  fueron ]géu |_| 5% e o

44.66%

Estados Unidos (2 mil 270.7 mdd), % N = = |

EspQﬁQ (977.0 mdd) y Alemonlc C;\Lj\dé:idcge Nuevo Ledn  Coahuila Es:/‘cétiiocge Guanajuato Reé:?c‘g(ejs\os
. . 1/ IED realizaday notificada entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre.

(5] ] 2 mdd), pr|ﬂC|pO|men1'e Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos de la Secretaria de Economia,

Direccién General de Inversion Extranjera.
Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de |IED
captaron fueron: Nuevo Ledn (4 mil 260.5 mdd), Coahuila (2 mil 737.8 mdd),
Estado de México (2 mil 347.2 mdd); y, Guanajuato (2 mil 298.9 mdd). En
tanto que el resto de los estados atrajo 14 mil 116.0 mdd.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida por: nuevas inversiones, |1
mil 845.6 mdd (43.32% del total); reinversion de utilidades, 1 mil 491.9 mdd
(35.02%); y, cuentas entre companias, 922.9 mdd (21.66%). Estados Unidos
fue el que invirtio mas con el 55.70 por ciento del total del estado; el cual fue
seguido por Argentina (15.87%) y Espana (7.85%).

En Coahuila, Ia IED se conformd de 46.83 por ciento de cuentas entre
companias; 31.78 por ciento de nuevas inversiones; y 21.38 por ciento de
reinversion de utilidades. Los principales inversionistas fueron Estados Unidos
(31.19%), Italia (30.46%), y Canadd (22.26%).

La IED que arribd al Estado de México, estuvo integrada fundamentalmente
por reinversion de utilidades, que captd 55.86 por ciento; nuevas inversiones,
31.28 por ciento; y cuentas entre companias, 12.86 por ciento. Sus principales
inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos (25.27%),
Alemania (20.13%) y Canadd (20.08%).

Mientras tanto, la inversion directa que se dirigidé a Guanajuato estuvo
conformada en 36.36 por ciento de nuevas inversiones; 36.06 por ciento de
cuentas entre companias; y, 27.58 por ciento de reinversion de utilidades.
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Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos con 1T mil 026.1 mdd
(44.63% del total para dicho estado), Italia con 360.1 mdd (15.67%), y

Canadd con 224.4 mdd (9.76%).

Los estados restantes captaron en su conjunto 14 mil 116.0 mdd, lo que
representa 44.66 por ciento de la IED total.

2.3. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada en el pais durante 2018, el 38.84 por ciento
procedié de Estados Unidos, cuyo monto ascendié a 12 mil 273.7 mdd,
infegradndose en 39.72 por ciento de nuevas inversiones, 37.76 por ciento
constituyd reinversion de utilidades y el 22.52 por ciento representaron

cuentas entre companias (véase

Grdafica 10 y 11). La inversion
estadounidense se dirigio,
principalmente, a las industrias

manufactureras (7 mil 899.9 mdd o
el 64.36%), seguido por el comercio
(2 mil 063.0 mdd o 16.81%); vy, los
transportes, correos y
almacenamiento (712.3 mdd o
5.80%); principalmente.

El segundo inversionista fue Espana
con 4 mil 127.1 mdd, de los cuales
el 55.0 por ciento fue de reinversion
de utilidades; 36.54 por ciento de
nuevas inversiones y 8.46 por
ciento de cuentas entre
companias. Del total de la
inversion  espanola, 37.64 por
ciento se dirigid a los servicios
financieros y de seguros; 29.79 por
ciento ala generacion, tfransmision

Grdfica10
Inversién Extranjera Directa Realizada® por Pais de Origen, 2018

(participacion porcentualen el total de la IED)
38.84%

23.08%

13.06%

Espana

10.07%

Canadd

8.24% 6.72%

Japodn

Estados Alemania Oftros
Unidos Paises

Nota: E total puede no coincidir conla suma de las partes debido al redondeo de las cifras.

1/ Inversion Extranjera Directarealizaday notificadaentre el 1 de enero y el 31 de diciembre.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion Generd de
Inversion Extranjera.

Grdfica11
Composiciénde la IED Proveniente de EstadosUnidos, 2017 - 2018
(millones de délares)
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companias
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
General de Inversion Extranjera.

y distribuciéon de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos
al consumidor final; y, 17.03 por ciento a la informacion en medios masivos,

esencialmente.
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Canadad ocupd la tercera posicion con 3 mil 182.4 mdd, de los cuales 55.60
por ciento fue de nuevas inversiones; 25.82 por ciento de cuentas entre
companias y 18.58 por ciento de reinversion de utilidades. Donde el 47.45
por ciento se dirigid a la generacion, transmision y distribucidon de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final; 19.44
por ciento a la mineria; y, 12.17 por ciento al transportes, correos y
almacenamiento.

El cuarto puesto lo ocupd Alemania al invertir un monto de 2 mil 604.4 mdd,
de los cuales 37.65 por ciento fue de cuentas enfre companias; 35.39 de
reinversion de utilidades y 26.96 por ciento de nuevas inversiones. El grueso
se canalizd a la industria manufacturera (78.94%), al comercio (8.90%) y a la
mineria (6.05%).

Por Ultimo, de Japoén se recibieron 2 mil 123.0 mdd; de los cuales 43.25 por
ciento fue de nuevas inversiones, 34.23 por ciento de reinversion de
utilidades y 22.52 por ciento de cuentas enfre companias. La inversion se
dirigio, principalmente, a la industria manufacturera (67.85%), a los servicios
financieros y de seguros (27.32%) y al comercio (4.35%).

3. La IED en las Cuentas Externas de México y sus Perspectivas

En 2018, México registré un déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos por 22 mil 186.1 mdd, superior al que se observd un ano atrds cuando
habia sido de 19 mil 401.4 mdd (véanse Cuadro 2). Como porcentaje del PIB,
el déficit en 2018 representd 1.81 por ciento.

El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se integrd de la
siguiente manera:

La balanza de bienes y servicios tuvo un déficit de 21 mil 009.0 mdd, mayor
en 1 mil 637.1 mdd al déficit de un ano antes. Al interior, la balanza de bienes
tuvo un déficit de 13 mil 882.3 mdd, superior al déficit de 10 mil 989.8 mdd
observado en 2017. La balanza de servicios tuvo un déficit de 7 mil 126.6
mdd, lo que implicd una mejora 1 mil 255.5 mdd (-8 mil 382.1 mdd en 2017).

La balanza de renta registré un déficit de 33 mil 855.3 mdd, saldo que implica
un incremento anual de 4 mil 152.2 mdd en dicho déficit.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 32 mil 678.2 mdd, lo que
implicd un mayor saldo al registrado un ano atras (29 mil 673.7 mdd).
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Cuadro 2
Balanza de Pagos,' 2010 - 2018
(millones de délares)
Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Cuenta corriente -5,269.3 -12,519.2 -18,679.9 -31,769.0 -24,848.4 -30,491.9 -24,2522 -19,401.4 -22,186.1
Ingresos 345,438.6 399,037.7 420,138.0 432,142.4 453,254.2 436,237.2 433,528.5 478,114.8 524,569.0
Bienes y servicios 314,338.9 365,819.0 387,828.8 398,814.6 418,824.8 403,873.2 398,509.0 437,410.6 479,928.8
Renta 9.579.8 10,1788 9,670.0 10,807.6 10,546.9 7.328.2 77629 10,128.6 10,881.1
Transferencias 21,519.8 23,0400 22,639.3 22,520.1 23,8825 25035.9 27,256.6 305757 33,759.2
Egresos 350,708.0 411,556.9 438,818.0 463,911.5 478,102.7 466,729.2 457,780.7 497,516.2 546,755.1
Bienes y servicios 327,421.9 381,285.4 401,155.7 412,664.7 433,795.7 427,168.7 419,329.8 456,782.5 500,937.6
Renta 23,200.2 30,093.4 37,4528 50,251.5 43,1963 38,655.2 37,720.7 39.831.7 44,736.4
Transferencias 85.9 178.1 209.5 9953 1,110.7 905.2 730.1 901.8 1,081.0
Cuenta de capital -167.3 -288.7 -106.1  2,302.5 27.0 -87.2 39.2 149.9 -64.6
Cuenta financiera 47,2040 54,6993 41,0860 59,8983 57,189.0 273772 35388.1 24,236.0 36,392.1
Inversién extranjera directa 12,964.7 12,093.5 -938.9 33,7684 24,353.0 25231.0 30,152.1 28,000.6 24,746.1
En México 27,336.8 25,366.5 21,958.3 48,503.9 29,5914 35863.2 308654 32,0908 31,604.3
Nuevas inversiones 15,909.3 9,618.8 47550 22,4922 46,0646 14,178.6 11,1108 11,706.4 11,4683
Reinversion de utilidades 5,232.1 10,623.9 10448.7 18219.7 17,257.9 11,939.6 10,108.1 10,825.1 12,251.2
Cuentas entre compaiias 6,1954 5123.7 64,7545 7,7921 6,2689 97451 9.646.5 9.559.3 7,884.8
En el exterior -14,372.1 -13,272.9 -22,897.2 -14,735.5 -5238.5 -10,632.2 -713.1  -4090.3 -6,858.3
Inversion de cartera 27,878.5 45,1880 57,096.4 41,9454 451723 28,791.5 33,4948 4,196.8 14,8242
Ofra inv ersién 6,360.7 -2,582.3 -15,071.5 -15,815.6 -12,336.2 -26,645.5 -28,259.0 -7,961.5 -3,178.1
Errores y omisiones -21,054.5 -13,658.8 -4,775.8 -12,642.9 -16,038.8 -12,464.5 -11,310.6 -9,749.6 -13,658.1
Variacién de la reserva internacional bruta 20,694.5 28,621.2 17,841.3 13,150.2 15,481.7 -18,085.1 4283 -2,575.1 934.3
Ajustes por valoracién 18.3 -388.5 -317.2  4,638.7 847.1 24185 -564.0 -2,190.0 -451.1
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -13,083.0 -15,466.4 -13,326.9 -13,850.1 -14,970.9 -23,295.6 -20,820.8 -19,371.9 -21,009.0
Balanza de bienes -2,942.8 -1,205.1 291.3 -909.3 -2,790.0 -14,597.4 -13,065.4 -10,989.8 -13,882.3
Balanza de servicios -10,140.0 -14,261.2 -13,618.0 -12,940.9 -12,180.8 -8,698.1 -7,755.4  -8,382.1 -7,126.6
Balanza de renta -13,620.4 -19.914.7 -27,783.0 -39,443.7 -32,649.4 -31,327.0 -29,957.8 -29,703.1 -33,855.3
Balanza de transferencias 21,433.9 22,861.8 22,4298 21,5247 22,771.8 24,130.6 26,526.5 29,673.7 32,6782
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 26,491.2 26,4668 23,561.8 42,109.4 40,860.4 43,043.7 35523.8 29,001.2 35908.9
1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBPS).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Durante 2018, la cuenta financiera acumulé un superdvit de 35 mil 908.9
mdd, mayor que el superdvit de 29 mil 001.2 mdd que tuvo un ano antes:

e La inversidn directa registré una entrada neta de 24 mil 746.1 mdd, flujo
menor ala enfrada neta de 28 mil 000.6 mdd observado en 2017. Este flujo
se integrd por el ingreso de inversion extranjera en México por 31 mil 604.3
mdd vy la inversidon directa en el exterior de parte de los residentes en
México por 6 mil 858.3 mdd. La inversién extranjera directa en México
financid 142.45 por ciento del déficit de cuenta corriente.

e Lainversion extranjera de cartera tuvo una entrada neta por 14 mil 824.2
mdd, nivel superior en 10 mil 627.4 mdd con respecto a 2017.

e Elrubro de otras inversiones tuvo una salida neta de 3 mil 178.1 mdd, nivel
inferior en 4 mil 783.4 mdd al reportado en el ano previo.

Durante 2018, se registrd un flujo negativo de 13 mil 658.1 mdd por concepto
de errores y omisiones, |o que sumado a los resultados de la cuenta corriente
y la cuenta financiera resulté en una variaciéon positiva de las reservas
internacionales brutas por 934.3 mdd.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a
México, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
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Economia del Sector Privado de febrero de 2019, se estimé que ascenderad
a 25 mil 301 mdd en 2019, o anterior implicaria un decremento de 19.94 por
ciento respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para 2018
(31 mil 604.3 mdd) (véase Grdfica 12).

Para 2020, el pronéstico del sector ) Grdfica 12
. . Evolucién de la Inversion Exiranjera Directa,! 2007 - 2020
privado es que la IED ascienda a o (milones de délares)

35,000

24 mil 398 mdd, lo que significaria
una reduccién de 3.57 por ciento 2500
con relacién a lo previsto para °7

20 ] 9 . 10,000

5,000

Es de senalar que la expectativa 0
del sector privado sobre el monto _ . . N

, - 2 Encuerta some Ies Expectaihcs i 163 Epecicites on Eoonomi cel Sector P ado: fetrero de 2019
qUe ”egOrIO O MeXICO TOnTO pOrO ESQ:;Z?Echorodopore\ CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
2019 y 2020 muestra cambios
positivos; para 2019 es mayor a lo que se estimaba a finales de 2018 cuando
se esperaba una cantidad de 24 mil 887 mdd; para 2020 es mayor a los 23
mil 830 mdd que se pronosticaba en diciembre de 2018.

2007 | 23,230.2
2008 | 18,589.3
2009 | 11,417.5
2010 | 17,725.9
1 [19.439.8
2012 | 12,659.4
2013 | 35,188.4
014 | 22,568.4
2015 | 28,382.3
2016 | 26,738.6
2017 |29,695.0
2018 |31,604.3
2019 |25,301°
2020 | 24,3987
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4. Comparativo Internacional

En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion de enero de 2019, la
Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo
(UNCTAD) senald que la IED global cayd 19.18 por ciento en 2018 al alcanzar
un monto total estimado de 1.19 billones de ddlares (1.47 billones de ddlares
en 2017); lo que significo su tercera caida consecutiva e implicé que los flujos
de IED alcanzaran su punto mds bajo después de la crisis financiera mundial.

La disminucion se concentrd en los paises desarrollados, donde los flujos de
entrada cayeron hasta un 39.79 por ciento al ubicarse en 451 mil mdd en
2018 (749 mil mdd en 2017); lo que se explicd por las repatriaciones de las
ganancias extranjeras acumuladas por las empresas multinacionales
estadounidenses tras la aplicacion de la reforma del impuesto a la renta en
los Estados Unidos, medida que ha incidido fuertemente en Europa.

Los flujos de IED hacia Europa disminuyeron 73.12 por ciento al alcanzar 100
mil mdd en 2018 (372 mil mdd en 2017), monto similar visto por Ultima vez en
la década de los noventa. Asimismo, el informe destaca una reduccion de
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la IED en Estados Unidos de 18.41 por ciento en 2018 al captar 226 mil mdd
(277 mil mdd un ano atrds).

Por el conftrario, la IED en economias en desarrollo aumentd 3.12 por ciento
al alcanzar la cantidad de 694 miles de mdd; asi, la participacion de éstas
economias en la IED mundial alcanzd 58.42 por ciento. En tanto que la mitad
de los 10 principales paises receptores fueron economias en desarrollo.

Entre las regiones en desarrollo, los flujos aumentaron 5.02 por ciento en Asia
y 6.0 por ciento en Africa (aunque el crecimiento se concentré en muy
pocos, como Egipto y Suddafrica), mientras que se redujo 3.87 por ciento en
América Latina y el Caribe. En cuanto a las economias en fransicion del
Sudeste de Europa y la comunidad de estados independientes, la IED bajd
8.33 por ciento al alcanzar un monto de 44 mil mdd (48 mil mdd en 2017). En
Brasil, el monto de IED disminuyd al ir de 68 mil mdd en 2017 a 59 mil mdd en
2018; sin embargo, se mantuvo en el noveno sitio.

De acuerdo con el reporte, las 10 economias mdas atractivas para la [ED
fueron: Estados Unidos, China, Reino Unido, Hong Kong, Singapur, Espana,
Paises Bajos, Australia, Brasil e India.

Segun la UNDTAC, México recibid 32 mil mdd, nivel similar al del ano anterior,
qguedando afuera de la lista de los 10 paises que mds reciben capital
fordneo en el mundo; ello a pesar de que, en parte, los inversionistas
extranjeros se tranquilizaron tras la firmar del Tratado de Libre Comercio de
Ameérica del Norte (T-MEC).

Aungue la tendencia se mantiene adn débil ante la incertidumbre que
persiste sobre la economia mundial debido a factores politicos, las tfensiones
comerciales y un retorno de las tendencias proteccionistas, se espera un
repunte de la IED.

Mismamente, las perspectivas para 2019 son mds favorables,
principalmente, por el posible rebote de niveles anormalmente bajos de
2018 a niveles promedio en las regiones desarrolladas. A medida que el flujo
inicial de repatriaciones de ganancias de las empresas de Estados Unidos
disminuya, es probable que las economias desarrolladas, que
experimentaron las mayores caidas, eleven sus entradas a niveles promedio,
lo que implicaria grandes oscilaciones al alza en paises que regularmente
constituyen una parte significativa de los flujos globales de IED.
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