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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 30 de junio de 2019 ascendié a 18 mil 102.4 millones de dodlares (mdd),
incrementdndose en 1.46% respecto a la captada en el mismo lapso de 2018. De
ese total, 75.56% correspondid a reinversion de utilidades, 23.93% a nuevas
inversiones; y, 0.50% a cuentas entre companias.

e La cuenta de nuevas inversiones se dinamizé al crecer 43.64%, fransitando de 3
mil 16.5 mdd en el primer semestre de 2018 a 4 mil 332.7 mdd en el mismo periodo
de 2019; la reinversion de utilidades se elevd 31.88% al pasar de 10 mil 371.8 a 13 mil
678.4 mdd; y las nuevas inversiones se redujeron 97.95% al marchar de 4 mil 454.1
mmd a 21.3 mdd, en el periodo citado.

* Por sector econémico, 42.78% se canalizé a las manufacturas; 12.87% al comercio;
9.94% a los servicios financieros y de seguros; 5.93% a la mineria y 5.55% a la
generacion de energia eléctrica, agua y gas. El restante 22.94% fue captado por
los otros sectores.

* Por entidad federativa, 29.31% se registroé en la Ciudad de México, seguido por el
Estado de México, Nuevo Ledn, Jalisco y Puebla, esencialmente.

* Por pais de origen, 37.92% provino de Estados Unidos (6 mil 864.9 mdd); de dicho
monto, 77.22% correspondidé a reinversion de utilidades y se dirigid, mayormente, a
la industriac manufacturera, el comercio y la informacién en medios masivos,
principalmente.

* El sector privado prevé que continte llegando IED; para 2019 anticipa 26 mil 399
mdd, lo que implicaria un decremento de 16.47% respecto al dato preliminar de
2018. Para 2020, espera sea de 25 mil 546 mdd, lo que significaria una reduccion de
3.23% a lo estimado de 2019.

* La Comisiéon Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) sehald que, en
contraste con la tendencia mundial en la reduccion de los flujos de IED y de fuerte
competencia por las inversiones, los flujos de IED hacia la regidn aumentaron 13.20
por ciento en 2018 con respecto a 2017, sumando 184 mil 286.9 mdd; su primera
alza después de cinco caidas consecutivas, aunque el monto alcanzado estd aun
por debajo del valor registrado en 2011. La mayor parte del crecimiento de la IED
en 2018 se explicd por las mayores inversiones en Brasil, principal receptor, que
atrajo 47.92 por ciento del total la IED de la region). En el caso de México, la CEPAL
informé que fue el segundo pais receptor de la regidon, con una entrada de IED de
36 mil 871.1 mdd en 2018, 15,20 por ciento mds que la registrada en 2017; lo que
representd 20.01 por ciento del total de los flujos hacia América Latina y el Caribe.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México (enero-junio
de 2019)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las atribuciones
gue le confiere la Ley de Inversion Extranjera en su Fraccidn IV del Articulo
27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la IED; asi como la evolucidn, a nivel nacional, de los
indicadores que dan cuenta de la situacion econdmica que prevalece al
interior del pais; el segundo, muestra la composicién de la IED en el periodo
enero - junio de 2019, asi como la descripcion de su distribucidon por sectores
econdmicos, entidad federativa y por pais de origen; el tercer apartado
detalla la participacion de la IED en las principales cuentas externas de
México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente, se exhibe un
comparativo internacional.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Internacional

Durante el segundo trimestre de 2019, la actividad econémica mundial
continué avanzando, aunque moderé su dinamismo; dicho avance resultd
de la menor expansion de las principales economias avanzadas vy
emergentes, como Estados Unidos, Zona Euro y Ching, lo que se dio bajo un
contexto de mayores tensiones tantos comerciales, tecnoldgicas migratorias
y de politica cambiaria. Dicho escenario ha propiciado ajuste a la baja en
las perspectivas de crecimiento mundial, ante la caida de la confianza de
los negocios, la debilidad de la inversion y la desaceleracion de la actividad
manufacturera.

Por ofra parte, en los mercados financieros internacionales se registraron
episodios de voldatilidad procedentes de incertidumbre sobre la evolucién
de economia mundial, tensiones comerciales entre Estados Unidos y sus
principales socios y eventos geopoliticos que incidieron sobre la aversion all
riesgo y caida en los precios de la mayoria de los activos financieros. No
obstante, la postura monetaria mds acomodaticia de los principales bancos
centrales del mundo que ha resultado de la desaceleracion de la economia
mundial y de menores presiones inflacionarias en un entorno de marcada
incertidumbre, propicié un mayor apetito por riesgo y una recuperacion de
los activos en los mercados financieros internacionales.

Mientras que, en el segundo trimestre de 2019, los precios internacionales
del petréleo subieron a pesar de las expectativas del menor ritmo de
crecimiento internacional, lo que se explicd por una oferta limitada
procedente de las tensiones geopoliticas de Estados Unidos con Irdn vy
Venezuela; la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP)
mantuvo los recortes de produccion acordados desde inicios del ano.

En tanto que, los precios de las materias primas, en general, presentaron una
tendencia a la baja con elevada voldatilidad, debido a factores de oferta
(fendmenos meteoroldgicos, conflictos geopoliticos y diversas sanciones
impuestas por parte de Estados Unidos a algunos paises) y de demanda
(reduccion de las exportaciones derivada del aumento en los aranceles y
menor produccion industrial, en particular manufacturera) que contribuyd a
la reduccion de la demanda de materias primas.
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En cuanto al precio de los metales preciosos, el oro tuvo un ligero
incremento debido a los factores de incertidumbre, conflictos comerciales y

tensiones geopoliticas en Medio Oriente.

, Grafica 1
En el caso de la economia PIB' de Estados Unidos, 2013 - 2019 / Il Trimestre

esfddounidense, |G GCﬁVidqd :zariocién% real trimestral anualzadal
productiva avanzé, pero bajé su
dinamismo; en el segundo trimestre
de 2019, el PIB tuvo un incremento
de 2.04 por ciento a tasa frimestral
anualizada después de que en el
primer frimestre habia aumentado Q

3.10 por ciento (véase Grdfica 1). 9229?;:322::2323:::;929922
LO dlnémlco prOdUChVO del pOis' 1/ Cifras ujustc:d::sr_.mr estacionalidad; afio base 2012=100.

fue reflejo de una contribUCION  Chmmrceboeo of eonomic Anas. o 2o Vs bepariment ot
positiva tanto por el gasto de consumo personal y del gasto de los gobiernos
estatales y municipales; lo que fue confrarrestado, por la aportacion
negativa de la inversion residencial y no residencial, de las exportaciones
netas y de la inversidon residencial y no residencial.

.
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Por su parte, la produccidon industrial estadounidense, continué
deteriordndose al caer 2.10 por ciento a tasa frimestral anualizada, después
de que un frimestre atrds habia bajado 1.95 por ciento; lo que se explicd, en
parte, por el retfroceso de la actividad manufacturera afectada por las
tensiones comerciales y menor demanda externa y de gasto de capital del
sector privado; asi como, por el desplome de |os servicios pUblicos, pese al
repunte del sector minero, principalmente.

La actividad econémica de la zona del euro continué avanzando durante el
segundo cuarto de 2019, aunque disminuy6 su dinamismo, como efecto de
la debilidad de la demanda externa y de la inversion, pese a que el
consumo privado continué avanzando, apoyado por el aumento del
empleo, la elevada confianza de los consumidores y condiciones
monetarias acomodaticias. Durante el segundo cuarto de 2019, la zona tuvo
un alza trimestral del PIB de 0.2 por ciento, nivel inferior al 0.4 por ciento que
tuvo un periodo atrds; ademds, se mantiene la divergencia de crecimiento
de las economias que la integran.
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Referente a las economias emergentes, la actividad productiva se ha
debilitado para la mayoria de éstas, lo que ha resultado de la
desaceleracion del comercio internacional, de menores precios de las
materias primas y por factores idiosincrdticos. A lo que se le suma, la elevada
heterogeneidad entre naciones debido al diferencial de sus fundamentos
macroecondmicos y de la incertidumbre politica en cada pais.

Tal es el caso de China, que registrd una expansion de 6.2 por ciento en el
segundo trimestre de 2019, 0.2 puntos porcentuales menos que la tasa
registrada el frimestre previo, como consecuencia de la desaceleracion de
la produccion industrial, las ventas al menudeo y de la inversidon; aunado a,
las disputas comerciales con Estados Unidos, ello pese al mejor
comportamiento del consumo.

1.2. Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, o economia mexicana se mantuvo
estable durante el segundo trimestre de 2019 dado que el Producto Interno
Bruto (PIB) tuvo un incremento trimestral real de 0.02 por ciento, cifra inferior
a la estimacion que habia anticipado en julio (0.05%), pero que contrasta
con la reduccidon trimestral de 0.26 por ciento que registré en el primer

: A S Grdfica 2
TrlmeSTre (VeClse GrOflCO 2) : Producto Interno Bruto, 2013 - 2019 / Il Trimestre

Con cifras ajustadas por
estacionalidad, la actividad
industrial cayé menos al pasar de
un decremento de 0.48 por ciento
a uno de 0.20 por ciento entre el . \/T7 . A
primero y el segundo trimestre de E=ivariacién & onuall Y 026 j
L, =variacion % frimestral -
2019; lo que se origind por el
repounte  de la generacidn, sooxsxxmnnneccernnrononos
transmision y  distribucion  de
, , . . . 1/ Cifras ofiginales, revisadas a partir del 1-1im-19, preliminares o partir del 1-irim-17. Base
energia electrica, suministro de = o

2§ Serie dessstadonaizada: debide al método de estimacidn, al incoaporarse nusyva
informocian o saria sa puads modificar.

Oguo y de gGS por dUCTOS OI Fuente: Elaborada por el CEFF con datos del INEGIL
consumidor final y de la industria manufacturera, pese a que la mineria y la
construccion se situaron en terreno negativo.
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Con cifras originales, durante el segundo cuarto del presente ano, la
actividad econémica nacional tuvo un decremento real anual de 0.82 por
ciento, cifra que difiere con el avance observado en el mismo trimestre de
2018 (2.58%) y de la estimada en la Encuesta de las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de julio de 2019 (0.18%);
ademds, lareduccion fue mds profunda de lo que habia pronosticado INEGI
(-0.74%).

Cabe indicar que, la actividad industrial del pais se deterioré; con cifras
originales, fue de una ampliacion de 1.35 por ciento a una reducciéon de
3.01 por ciento entre el segundo trimestre de 2018 y el de 2019; lo que se
asocid al menoscabo de la mineria, de la construccion y la industria
manufacturera; asi como por el menor desempeno de la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final.

Por otra parte, la inversion fija bruta se deterioré al registrar un decremento
de 3.18 por ciento en el periodo enero-mayo de 2019, dato que contrasta
con el alza que se observd en el mismo lapso de 2018 (2.47%). Resultado que,
se asocid al comportamiento negativo de sus componentes; la inversion en
maquinaria y equipo total se redujo 4.23 por ciento (4.65% mismo periodo de
un ano atrds) y la inversidén en construccidon cayd 2.42 por ciento (0.92% en
los primeros cinco meses de 2018) (véase Grdfica 3).

Mientras ue con datos Grdfica 3

. q. . ., Inversién Fija Bruta, 2018 - 2019 / Enero - Mayo
desestacionalizados, la inversidon (variacién porcentual anual)
total se redujo menos al bajar 0.54 Sheaay Y
por ciento entre enero y mayo de ene-may/18
2019, mientras que en el periodo — =5
agosto-diciembre de 2018 habia i .

registrado un declive de 3.03 por

ciento. ' ’ I

Respecto a la demanda externa,
durante los primeros siete meses de
2019 y con cifras originales, las

. . Total Consfruccién  Magquinara y
exportaciones totales tuvieron un Equipo
CI|ZCI CmUCIl de 4.1 6 pOI‘ Cienio, 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2017, Afo
base 2013=100.

mienTrOS que en el mlsmo |OpSO de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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2018 subieron 11.50 por ciento; lo que se debid, a la menor fortaleza de las
exportaciones petroleras que subieron 5.24 por ciento (9.67% un ano atrds) y
de las exportaciones manufactureras que crecieron 5.36 por ciento (un ano
atrds se habian ampliado 9.49%).

En cuanto a las importaciones totales, éstas perdieron dinamismo al ir de
una ampliacién anual de 12.44 por ciento en el periodo enero-julio de 2018
a un incremento de 0.49 por ciento en el mismo lapso de 2019; enfretanto,
la importacion de bienes de capital se deteriord al transitar de un
acrecentamiento de 15.04 por ciento a una disminucion de 7.50 por ciento.

2. Composiciéon de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entfre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2019 ascendié a 18 mil 102.4 mdd, lo que representd un
incremento de 1.46 por ciento respecto al monto de 17 mil 842.3 mdd

reportado en el mismo periodo de 2018 (véase Grdfica 4).
Grdfica 4

Dicha cifra, fue el resultfado neto Inversién Exiranjera Directa, 2018-2019/Enero-Junio’
de la suma de 24 mil 63.8 mdd por (milones de ddlares' v porcentaje)
enfradas de inversion, menos 5 mil
961.4 mdd registrados como
disminuciones de IED.!

18,102.4 17842.3 i
1 4 ene-jun 2019

M ene-jun 2018
13,478.4

10,371.8

Por ofra parte, en el periodo enero-

junio de 2019, la IED provino de 3 a5y, o 4,541
mil 104 sociedades con

participacion de capital - . P
extranjero, cifra superior a las 2 mil R
392 sociedades que se reportaron ulidades oo

~ , . 1/ Inversion Exrranjera Directa realizada v notificada entre 2l 1 de
un dno OTrOS (2977% SOCIedOdeS enero y el 30 de junio de cada afio. La suma de los parciales puede
, diferir del total debide al redondeo.
mOS) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secrefaria de
Econormia, Direccién General de | rversion Extranjera.

En el periodo que se analiza, la reinversidon de utilidades? fue el principal
componente al elevar su participacion en la IED que arribd al pais respecto

1 El dato preliminar del periodo enero-junio de 2018 fue el efecto neto de la suma de 20 mil
431.2 mdd por concepto de flujos de entrada menos 2 mil 588.9 mdd contabilizados como
disminuciones de la IED.

2 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.
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de lo reportado el ano pasado; éstas pasaron de representar el 58.13 por
ciento en los primeros seis meses de 2018, a 75.56 por ciento en el mismo
lapso de 2019, alirde 10 mil 371.8 mdd a 13 mil 678.4 mdd, lo que implico un
incremento de 31.88 por ciento (véanse Grdfica 5 paneles ay b).

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa

(a) (b)
Enero-Junic 2018 Enero-Junio 2019
(participacion porcentualen el total) [ participacién porcentualen el total)

17,842.3 mdd = —— 18,102.4 mdd Coentas ente
Cuenfasenfre compafias,
compaiiias, 24.96% . Relnversién de dis

utilidades,
75.56%

Relnverslén de
utilidades, Nuevas

5B.13% inversiones,

16.91%

Nuevas
inversiones,
23.93%

Fuenta: Habworado por el CHP con dales de la Seorelaro de Feonomio, Direooidn Fuente: Baoborado por & CEFP con datos de la Secrefario de Bcanomia, Direcoicn
Carwsrol de: EIIV(.‘HI(JIH xlrarijera. Genoeral de Inversion Exlronjoro,

Por su parte, las nuevas inversiones3 representaron 23.93 por ciento del total
al registrar un monto de 4 mil 332.7 mdd, participacion superior al 16.91 por
ciento y del monto de los 3 mil 16.5 mdd observados un ano atrds; lo que

implicod un incremento de 43.64 por ciento.
Grdfica é

La inversibn en cuentas entre Evolucién de la Inversién Exiranjera Directa,’ 2007 - 2019
compaiiias® constituyé 0.50 por daiae

ciento o0 91.3 mdd, lo que implicd 2z

una reduccion de su participacion s

ya que un afio atrds habian e

12,000

ingresado 4 mil 454.1 mdd (24.96% 1000
de la inversion total). 8,000

6,000
4,000

Cabe destacar que el flujo de IED 200 H
realizada y notificada (preliminar) =
en el primel’ Semestre del OﬁO hO 1/ ED redltada v rotflcada [preliminar] enfre el 1 de enero v el 30 de junlo de

cade afo.
Fuente: Elaborodo por el CEFF con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Exfranjera.
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3 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmisién
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

4 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con |ED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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sido el segundo mds alto desde 2007 (véase Grdfica 6).

2.1. Por Sectores

El andlisis sectorial de la IED realizada y notificada en el Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras (RNIE), entre enero y junio de 2019, exhibe que el
principal sector de destino, es la industria manufacturera cuyo monto
ascendio a 7 mil 743.3 mdd, equivalente a 42.78 por ciento del total (véase
Grdfica 7 paneles ay b), e implicé unincremento de 0.63 por ciento respecto
a la inversion captada en el mismo lapso de 2018 (véase Cuadro 1).

Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econéomico,1
2018 - 2019 / Enero - Junio
(millones de ddlares)

Concepto 2018 Participacion 2019 Participacion

% %
Total 17,842.3 100.0 18,102.4 100.0
Manufacturas 7,694.8 43.13 7.743.3 42.78
Comercio 1,458.9 8.18 2,329.7 12.87
Servicios financieros 3,470.2 19.45 1,799.4 9.94
Mineria 1,121.7 6.29 1,073.1 5.93
Electricidad y agua 1,496.6 8.39 1,004.6 5.55
Inform. en medios masivos 723.5 4.06 981.8 5.42
Transportes 708.2 3.97 754.1 417
Servicios inmobiliarios y de alquiler ~ 85.4 0.48 700.9 3.87
Construccién 624.1 3.50 535.9 2.96
Resto? 458.9 2.57 1,179.7 6.52

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

I/ Incluye Ia IED realizada y nofiticada al Registro Nacional de Inversiones txtranjeras del | de
enero al 30 de junio de cada ano. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario y servicios: de alojamiento temporal, profesionales, de apoyo a los
negocios, de esparcimiento, de salud, educativos y ofros.

Fuente: tlaporado por el CerP con datos de la secretaria de tconomia, bireccion General de
Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mas IED captd fue el
comercio, con un valor de 2 mil 329.7 mdd (12.87% del total), cifra superior a
la que se registré un ano atrds (1 mil 458.9 mdd), lo que implicd un aumento
de 59.68 por ciento. Por su parte, a los servicios financieros llegé la cantidad
de 1 mil 799.4 mdd (9.94% del total), monto menor a los 3 mil 470.2 mdd que
se registré en 2018. La mineria capté 1 mil 73.1 mdd, lo que representd una
disminuciéon de 4.33 por ciento de lo recibido un ano atrds. En cuanto a la
electricidad y aguaq, se invirtieron 1 mil 4.6 mdd (5.55% del total), cantidad
por debajo de la reportada el ano pasado (1 mil 496.6 mdd).
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Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores
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Grdfica 8
Inversién Extranjera Directa por Sectores, 2018-2019/ Ene-Jun!
[millones de délares)
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en confraste, al resto de los ™
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mdd (véase Grdfica 8).
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2.2. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-junio de 2019, el 29.31 por
ciento se ubicé en la Ciudad de México (CDMX) (véase Grdafica 9), el monto
ascendié a 5 mil 305.4 mdd. Esta cifra se integré de la siguiente forma:
reinversion de utilidades, 2 mil 712.9 mdd (51.13%); nuevas inversiones, 1 mil
610.4 mdd (30.35% del total); y, de cuentas enfre companias 982.1 mdd
(18.51%). Los principales inversionistas fueron Canadd (1 mil 589.8 mdd),
Estados Unidos (1 mil 571.6 mdd) y Espana (459.1 mdd), esencialmente.

adie Econamia,

Detras de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED
captaron fueron: Estado de México (1 mil 405.6 mdd), Nuevo Ledn (1 mil

11

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




.

171.1 mdd), Jalisco (1 mil 98.6 T ’df’rdﬁga?i ;
. IED Realizada' por Entidad Federativa, Enero - Junio / 2019
mdd)' Y. Puebla (853'7 mdd) que, (participacion porcentualen el total de la IED)

en conjunto con la CDMX, w47

concentraron el 54.3 por ciento del _—
total de la IED. En tanto que elresto g
de los estados atrajo 8 mil 268.1 ‘ |

mdd, o que representa 45.67 por 1T6%  SATHR 6O0T% 4709
. M S— = Js
ciento de la IED total. H B N

C'lucgald de Esth:? de  MNuevoledn Jalisco Pueblc Resta de los
La IED que llegd al Estado de Moo Meake S

7 . . . 1/ Inversién Extranjera Directa realizada y nefificada entre el 1 de enero y el 30 de
Mexico estuvo consfituida por: i

. ., . . Fuente: Elaborado por el CEFP con daotos de la Secretario de Economia, Direccion
reinversion de utilidades, 1 mil 432.4  Generol deinversion Extranjers.
mdd (101.91% del total); y, nuevas inversiones, 179.4 mdd (17.84%). La
cantidad supera al monto registrado en el estado debido a que hubo una
salida de inversion por cuentas entre companias, por 206.3 mdd (-14.68%).
Estados Unidos fue el que invirtid mas con el 29.66 por ciento del total; el cual

fue seguido por Espana (12.41%) y Colombia (7.51%).

En Nuevo Ledn, la IED se conformd de 150.48 por ciento de reinversion de
utilidades; 34.05 por ciento de nuevas inversiones; y una salida de divisas de
84.53 por ciento de cuentas entre companias. Los principales inversionistas
fueron Estados Unidos (56.43%), Paises Bajos (14.26%), y Espana (9.82%). En
este caso, Argentina retird 242.5 mdd o el 20.71% del total.

La IED que arribd a Jalisco, estuvo integrada primordialmente por reinversion
de utilidades, que captd 69.12 por ciento; nuevas inversiones, 17.37 por
ciento; y cuentas entre companias, 13.51 por ciento. Sus principales
inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos (44.82%),
Alemania (14.91%) y Espana (2.60%).

Mientras tanto, la inversion directa que se dirigid a Puebla estuvo
conformada en 71.36 por ciento de reinversion de utilidades; y, 34.02 por
ciento de cuentas entre companias. La estructura supera el 100 por ciento
debido ala salida de divisas por concepto de nuevas inversiones, que restd
5.38 por ciento del total. Sus principales inversionistas fueron Alemania, con
630.1 mdd (73.81% del total para dicho estado), Estados Unidos, con 111.0
mdd (13.01%); vy, Espana, con 49.6 mdd (5.81%).
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2.3. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada en
el pais, en el primer semestre de
2019, el 37.92 por ciento procedid
de Estados Unidos, cuyo monto
ascendid6 a é mil 864.9 mdd,
infegradndose en 77.22 por ciento
de reinversion de utilidades, 30.50

por ciento constituyd nuevas
inversiones 'y -7.72 por ciento
representaron cuentas entre

companias (véase Grafica 10y 11).

La inversion estadounidense se
dirigié, principalmente, a las
industrias  manufactureras (3 mil

518.5mdd o el 51.25%), seguido por
el comercio (1 mil 144.0 mdd o
16.67%); vy, la informacidn en
medios masivos (813.9 mdd o
11.86%); principalmente.

El segundo inversionista  fue
Canadd con 2 mil 782.7 mdd, de los
cuales el 33.53 por ciento fue de
cuentas entre companias; 33.10
por ciento de nuevas inversiones; v,

30.36 por ciento de reinversion de utilidades.

Grdfica 10
Inversién Extranjera Directa Realizada’ por Paises, Enero - Junio / 2019
[participacién porcentualen eltotal dela 1ED)
72%

25.03%

15.37%

11.10%
6.52%
. 4.05%
Estados Canadd Espafia Alerrania Bélgica Otros
Unidos Faises
Notor B total pueds no coincldr conla suma de los portes debido o redondso de las cifras
1/ Imversidn Extranjera Directaredizodo y nofificodo entre el 1 de enera y &l 30 de junio

Fusnte: Haboredo por el CFFP con datos g o 5
Ireversidin Bxtranera,

retorfo de Boonomic, Direcaddn Generol de

Grafica 11
Composicion de la Inversién Exiranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
2018 - 201% / Enero - Junio
(millones de délares)

6,973.2
B Ene-Jun/19 Ene-Jun/18
6.864.9
5301342074
1.948.6
2 093.4 8192 l

529 ¥

Total MNuevas Reinversion de Cuentas entre

inversiones utilidades compafias

Fuente: Eloborade por el CEFP con daotos de la Secretaria de Economia, Direccién
Generalde Inversian Exfranjera,

Del total de la inversidon

canadiense, 25.38 por ciento se dirigid a la mineria; 20.27 por ciento al
comercio; y, 19.67 por ciento a los servicios inmobiliarios y de alquiler de

bienes muebles e intfangibles.

Espana ocupd la tercera posicion con 2 mil 9.2 mdd, de los cuales 92.94 por
ciento fue de reinversion de utilidades, 7.50 por ciento de nuevas inversiones
y -0.44 por ciento de cuentas enfre companias. Ademds, el 52.00 por ciento
de la inversion se dirigid a los servicios financieros y de seguros; 5.41 por
ciento a la industriac manufacturera; y, 3.26 por ciento a la construccion,

peincipalmente.
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El cuarto puesto lo ocupd Alemania al invertir un monto de 1 mil 180.4 mdd,
de los cuales 72.43 por ciento fue reinversidon de utilidades; 16.81 por ciento
de cuentas entre companias; y, 10.76 por ciento de nuevas inversiones. 86.84
por ciento se canalizd a la industria manufacturera, 6.67 por ciento al
comercio y 2.49 por ciento a los servicios financieros y de seguros.

Por Ultimo, de Bélgica se recibieron 733.9 mdd; de los cuales 91.94 por ciento
fue de reinversion de utilidades, 6.81 por ciento de nuevas inversiones y 1.25
por ciento de cuentas entre companias. El 97.61 por ciento de la inversidon
se dirigid, principalmente, a la industria manufacturera.

3. La IED en las Cuentas Externas de México y sus Perspectivas

En el primer semestre de 2019, México registrd un déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos por 3 mil 365.5 mdd, inferior al que se
observd un ano atrds cuando habia sido de 13 mil 752.4 mdd (véanse
Cuadro 2). Como porcentaje del PIB, el déficit en los primeros seis meses de
2019 representd 0.54 por ciento (2.27% un ano atrds).

El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se integré de la
siguiente manera:

La balanza de bienes y servicios tuvo un superavit de 2 mil 4.4 mdd, cifra que
contrasta con el déficit de 7 mil 756.8 mdd del primer semestre de 2018. Al
interior, la balanza de bienes tuvo un superdvit de 3 mil 56.7 mdd (-4,546.9
mdd en enero-junio de 2018). La balanza de servicios tuvo un déficit de 1 mil
52.4 mdd, lo que implicdé una mejora con relacion al déficit que tfuvo un ano
atras (-3 mil 209.9 mdd).

La balanza de renta registré un déficit de 22 mil 264.0 mdd, saldo que implica
un mayor detrimento con relacion al déficit de 21 mil 841.0 mdd en el mismo
lapso de 2018.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 16 mil 894.2 mdd, lo que
implicd un mayor saldo al registrado un ano atrds (15 mil 845.5 mdd).

Durante el primer semestre de 2019, la cuenta financiera con activos de
reserva acumulo un superavit de 8 mil 481.9 mdd, menor que el superdvit de
14 mil 902.4 mdd que tuvo un ano antes:

La inversion directa registré una entrada neta de 14 mil 588.9 mdd, flujo
menor a la enfrada neta de 18 mil 415.3 mdd observado en el primer
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semestre de 2018. Este flujo se integrd por el ingreso de inversiéon extranjera
en México por 18 mil 102.5 mdd y de la salida de inversién directa en el
exterior de parte de los residentes en México por 3 mil 513.6 mdd. La
inversion extranjera directa en México financié mds de cinco veces el
déficit de cuenta corriente.

La inversion extranjera de cartera tuvo una entrada neta por 4 mil 254.4
mdd, nivel inferior en 603.9 mdd con respecto al mismo lapso de 2018.

El rubro de otras inversiones tuvo una salida neta de 3 mil 386.8 mdd, nivel
inferior en 1 mil 944.8 mdd al reportado en el ano previo.

Cluodro 2
Balanza de Paaos. 2015 - 2019 / | Semestre
(milones de délares)
'Concepto 2015 2016 2017 2018 _I-Sem-2018 _|-Sem-2019
Cuenta corriente -30.878.2 -24.241.8 -20.111.8 -21.995.7 -13.752.4 -3.365.5
Inaresos 436.560.7 434.344.4 478.894.4 525.953.2 256.475.8 268.491.8
Bienes v servicios 403.873.8 398.510.5 437.442.0 479.811.6 234.176.7 243.630.5
Renta 7.329.9 7.767.9 10.139.3 12,175.6 5911.6 7.455.8
Transferencias 25.357.0 28.066.0 31.313.1 33.966.0 16.387.5 17.405.4
Earesos 467.438.9 458.586.2 499.006.1 547.948.9 270.228.2 271.857.4
Bienes v servicios 427.209.7 419.378.6 456.858.6 500.956.3 241.933.5 241.626.3
Renta 39.162.0 38.220.5 40.950.0 45911.3 27.752.8 29.719.9
Transferencias 1.067.1 986.8 1.197.6 1.081.3 541.9 511.2
Cuenta de capital -101.6 34.6 149.5 -64.6 -34.7 -36.8
Cuenta financiera 21.8188 32.553.4 28.747.3 31.923.0 17.942.1 15.456.4
Inversion extraniera directa 25,2591 30417.7 29,5928 26,7014 18.415.3 14,588.9
En México 35.891.5 31,131.0 33.683.1 33.544.9 22,278.4 18.102.5
Nuevas inversiones 13.635.2 10.951.9 11.850.3 12,072.8 41231 4,332.7
Reinversién de utilidades 12,376.7 10,5383 11,7728 12,6644 12.232.8 13.678.4
Cuentas entre compahias 9.879.5 9.640.7 10.060.0 8.807.7 5.922.5 913
En el exterior -10.632.2 -713.1 -4.090.3 -6.843.4 -3.863.0 -3.513.6
Inv ersién de cartera 23.205.2 30.394.5 7.115.7 7.864.2 4,858.3 4,254.4
Otrainv ersién -26.645.5 -282590 -7.961.5 -2.642.7 -5.331.6 -3.386.8
Errores v omisiones -6,505.6 -8,482.0 -13.550.1 -9.379.5 -1,115.2 -5,079.6
Variacién de la reserva internacional bruta -18.085.1 428.3 -2,575.1 934.3 2,558.9 9.825.2
Aijustes por valoracién 24185 -564.0 -2,190.0 -451.1 480.9 -2,850.7
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes v servicios -23.335.9 -20.868.1 -19.416.6 -21.144.7 -7.756.8 2.004.2
Balanza de bienes -14.598.6 -13.069.7 -10.983.8 -13.795.9 -4.546.9 3.056.7
Balanza de servicios -8.737.4 -7.798.4 -8.4329 -7.348.8 -3.209.9 -1.052.4
Balanza de renta -31.832.1 -30.452.8 -30.810.7 -33.735.5 21.841.0 -22.264.0
Balanza de transferencias 242899 27.079.0 30.115.6 32.884.6 15.845.5 16.894.2
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 374854 326891 335123 31.4399 14.902.4 8.481.9
1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monet ario Internacional (MBPS5).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a
México, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de julio de 2019, se estimé que ascenderd a 26
mil 399 mdd en 2019, lo anterior implicaria un decremento de 16.47 por
ciento respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para 2018
(31 mil 604.3 mdd) (véase Grdafica 12).
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Para 2020, el prondstico del sector Gréfica 12

Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,' 2007 - 2020
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4. Comparativo Internacional

En su documento, “La Inversiéon Extranjera Directa en América Latina y el
Caribe 2019”, la Comision Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) senald que, en contraste con la tendencia mundial de reduccion
de los flujos de IED y de fuerte competencia por las inversiones, los flujos de
inversion extranjera directa (IED) hacia la regidon aumentaron 13.20 por
ciento en 2018 con respecto a 2017, sumando 184 mil 286.9 mdd; su primera
alza después de cinco caidas consecutivas, aungue el monto alcanzado
estd aun por debajo del valor registrado en 2011.

No obstante, indicd que la recuperacion del dinamismo de la I[ED en 2018
no se fundamentd en el ingreso de aportes de capital, que seria la fuente
mas representativa del renovado interés de las empresas por instalarse en
los paises de la region, sino por el crecimiento de la reinversion de utilidades
y de los préstamos entre companias.

Asimismo, el estudio muestra gran heterogeneidad en los resultados por pais;
mientras que en 16 hay aumento de la inversidon con respecto a 2017, por el
contrario, en 15 paises hay disminucion. La mayor parte del crecimiento de
la IED en 2018 se explica por las mayores inversiones en Brasil, que atrajo 47.92
por ciento del total la IED de laregion) y México, que recibid 20.01 por ciento.

En el caso de México, la CEPAL informé que fue el segundo pais receptor de
la regién, con una entrada de IED de 36 mil 871.1 mdd en 2018, 15,20 por
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ciento mas que la registrada en 2017; lo que representé 20.01 por ciento del
total de los flujos hacia América Latina y el Caribe. Ademas, dicho monto
supero el promedio de 31 mil millones de ddlares que se registré entre 2010
y 2017.

Mapa 1
América Latina y el Caribe (subregiones y paises

seleccionados): IED recibida, 2017 - 2018
(millones de délares)
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Fuente: Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras y
estimaciones oficiales al 23 de julio de 2019.

Mota: Informacion acorde a la sexta edicion del Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion
Internacional del Fondo Monetario Internacional (FMI, 2009) excepto

en los casos de las Bahamas, Barbados, el Ecuador, Guyana, Haiti, Honduras, el Paraguay, el Pertiy
Suriname.

Seguidos, en términos de monto recibido, por Argentina (11 mil 872.9 mdd,
con un aumento anual de 3.09%), Colombia (11 mil 352.4 mdd, caida de
17.95%), Panama (6 mil 578.4 mdd y aumento de 36.30%), PerU (6 mil 488 mdd
y caida de 5.43%) y Chile (6 mil 82.2 mdd e incremento de 3.93%).

La Comisidon, destacd que el aumento de IED en México no se debid a los
aportes de capital, ya que estos disminuyeron 2.16 por ciento en
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comparaciéon a 2017, sino a mayores flujos de préstamos entre companias,
que aumentaron 41.67 por ciento y a reinversion de utilidades, que se
elevaron 11.34 por ciento; estos Ultimos componentes representaron, en
conjunto, 68.62 por ciento de la IED (35.90 y 32.72%, respectivamente).

Asimismo, expresd que la industria manufacturera fue el polo de atraccidn
para la IED en México y recibidé un monto de inversiones que aumentd 9.19
por ciento anual y representd 49.76 por ciento de la inversion de 2018. Los
sectores de servicios afrajeron una parte sustantiva del capital (45.79%).
aunque éstas tuvieron una disminucion de 10.29 por ciento; si bien se
recibieron mayores flujos en el drea de recursos naturales al aumentar 9.66
por ciento, producto de un aumento en los sectores de hidrocarburos y
mineria metdlica, éstas representaron sélo 4.46 por ciento del total.

En el informe, se senala que las inversiones de las fransnacionales de la
industria automotriz y de autopartes tuvieron un aumento de 3.7 por ciento
y representaron 24 por ciento de la |ED total que ingresd al pais en 2018. Por
lo que el sector, en su conjunto, alcanzd un récord en este ano al recibir
cerca de los 8 mil mdd; empero, se recibié menos inversion dirigida a la
fabricaciéon de vehiculos (-14%), en tanto que los flujos hacia la produccion
de autopartes se elevaron 21 por ciento. Las industrias metdlicas bdsicas, la
electréonica y la quimica también recibieron mds inversiones, mientras que
las entradas de IED fueron menores en los sectores de pldsticos y bebidas y
tabaco.

La CEPAL expresé que, las politicas nacionales no deberian orientarse a
recuperar los montos registrados a inicios de la década, sino a atraer cada
vez mads IED que confribuya a formar capital de conocimiento y avanzar
hacia patrones de produccion, energia y consumo sostenibles. Ya que la
creciente incorporacion de un enfoque de desarrollo sostenible en las
decisiones estratégicas de las principales transnacionales del mundo
constituye una oportunidad para disenar politicas que acompanen este
cambio de paradigma.

Por subregion, en 2018, la IED en Centroameérica crecid 9.40 por ciento anual
ante el impulso de Panamda. En el Caribe, las entradas se redujeron 11.44 por
ciento debido a menores inversiones en la Republica Dominicana (recibid 2
mil 535.3 mdd y disminuyd 29.0%), principal receptor en esta subregion.
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Por otra parte, la Comision indicd que el 47.43 por ciento de la entrada de
IED en 2018, se dirigié a la industria manufacturera; mientras que el 35.29 por
ciento a los servicios y un 16.57 por ciento a los recursos naturales.

La mayor parte del capital que ingresé a la regidon provino de Europa, la que
tiene una mayor presencia en el Cono Sur, y de Estados Unidos, principal
inversionista en México y en Centroamérica.

Por su parte, las inversiones provenientes de América Latina y el Caribe
tuvieron un peso relevante en Colombia y en Centroamérica; aungue debe
tenerse presente, sin embargo, que las estadisticas oficiales de IED reflejan
el origen inmediato del capital, empero, muchos de los flujos que llegan a la
region lo hacen a través de terceros paises, por lo que no es posible
identificarlos en las cuentas nacionales.

La CEPAL, senald que las perspectivas para 2019 no son alentadoras ante el
contexto internacional, por lo que espera una caida de hasta un 5 por
ciento enla entrada de IED a la region.
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