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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 31 de diciembre de 2019 ascendid a 32 mil 921.2 millones de ddlares (mdd),
incrementdndose en 4.17% respecto a la captada en el mismo lapso de 2018. Del
total, el 53.10% correspondid a reinversion de utilidades; 38.96% a nuevas
inversiones; y, 7.94% a cuentas entre companias.

* La reinversion de utilidades se dinamizd al crecer 42.69%, transitando de 12 mil
251.2 a 17 mil 481.7 mdd de 2018 a 2019; las nuevas inversiones se expandieron
11.85% al aumentar de 11 mil 468.3 a 12 mil 826.8 mdd; vy, las cuentas entre
companias disminuyeron 66.86% al pasar de 7 mil 884.8 a 2 mil 612.7 mdd.

* Por sector econdmico, 47.21% se canalizd a la industria manufacturera, 15.27% a
los servicios financieros y 9.70% al comercio, principalmente. Por entidad federativa,
23.98% se registrd en la Ciudad de México, seguido por Nuevo Ledn, el Estado de
México, Puebla y Tamaulipas, esencialmente. Por pais de origen, 36.81% provino de
Estados Unidos (12 mil 117.3 mdd); seguido de Espana, con 3 mil 977.8 mdd (12.08%
del total); y, de Canadd, con 3 mil 196.7 md (9.71%).

* El sector privado prevé que continUe llegando IED, pero en menor medida. Para
2020, anticipa ascienda a 29 mil 815 mdd, lo anterior implicaria un decremento de
9.44% respecto al dato preliminar de 2019. Para 2021, espera sea de 30 mil 38 mdd,
lo que significaria un incremento de 0.75% a lo estimado de 2019.

* En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion de marzo de 2019, la
Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
senald que el brote y la propagacién del coronavirus (Covid-19) afectard
negativamente los flujos IED a nivel mundial; y, de acuerdo con sus escenarios de
propagacion de la epidemia (que van desde la estabilizacién a corto plazo hasta
la continuacion durante todo el ano), la IED podria disminuir desde 5 a 15 por
ciento.

La UNCTAD precisé que, si bien el impacto en la IED se concentrard en los paises
mdas afectados por la epidemia, los choques negativos sobre la demanda vy el
efecto econdmico de las interrupciones de la cadena de suministro, incidirdn en
las perspectivas de inversion en otfros paises.

La organizacién indicd que, mdas de dos tercios de las empresas multinacionales
(EMN) en el Top 100 de la UNCTAD, han comentado sobre el impacto especifico
del Covid-19 en sus negocios y que muchas estdn desacelerando los gastos de
capital en las dreas afectadas; ademds, ante las ganancias mds bajas, 41 han
emitido alertas de ganancias, que se traducirdn en reinversion de utilidades mas
bajas (un componente importante de la IED).
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Camara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en Meéxico (enero-
diciembre de 2019)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las
atribuciones que le confiere la Ley de Inversidn Extranjera en su Fraccion IV
del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama intfernacional para conocer el contexto econdmico global en el
gue se desenvolvid la IED; asi como la evolucidn, a nivel nacional, de los
indicadores que dan cuenta de la situacion econdmica que prevalece al
interior del pais; el segundo, muestra la composicion de la IED en el periodo
enero - diciembre de 2019, asi como la descripcion de su distribucion por
sectores econdmicos, entidad federativa y por pais de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente,
se exhibe una perspectiva internacional.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Internacional

Durante el cuarto trimestre de 2019, la actividad econémica mundial
continué moderando su ritmo de crecimiento, lo que resulté de la
desaceleraciéon sincronizada de las principales economias avanzadas y
emergentes como consecuencia de tensiones en las relaciones comerciales
mundiales, mayor incertidumbre sobre |a situacion geopolitica y el deterioro
de factores idiosincraticos en algunas economias; lo que propicidé un menor
desempeno de la actividad industrial, en particular, de la industria
manufacturera, del comercio internacional y de la inversion. A lo cual se le
suma el surgimiento de nuevos riesgos para el crecimiento global y la
estabilidad de los mercados financieros derivados del brote de coronavirus
(Covid-19) en China.

Lo anterior, a pesar de que se observdé una menor tension comercial
internacional y bajé la posibilidad de una salida desordenada del Reino
Unido de la Union Europea afinales de 2019 y de que aun cuando lainflaciéon
general en economias avanzadas repuntd en el Ultimo frimestre, ésta se situd
por debajo de las metas de sus bancos centrales, por lo que éstos
mantuvieron o ampliaron sus posturas monetarias acomodaticias. Dicho
contexto habia propiciado una mejoria en las perspectivas de crecimiento
mundial.

Por ofra parte, en el periodo que se analiza, los mercados financieros
internacionales registraron una menor voldtilidad, si bien con ciertas
eventualidades; lo que fue reflejo de una disminuida tension comercial entre
Estados Unidos y China, el avance del nuevo tfratado comercial entre
México, Estados Unidos y Canadd, una posible salida ordenada del Reino
Unido de la Unidn Europea; una postura monetaria mds acomodaticia de
los principales bancos centrales del mundo, menores presiones inflacionarias
pese a su repunte en el Ultimo frimestre, condiciones financieras mds laxas y
un mayor apetito por riesgo de los inversionistas. No obstante, la volatilidad
repuntd recientemente ante el brote de coronavirus (Covid-19) en China.

Durante el periodo octubre-diciembre de 2019, los precios del petréleo
subieron, aunque mantuvieron cierta volatilidad; mientras que a inicios del
trimestre bajaron por un incremento en la produccidén de Noruega y una
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confraccion de la oferta de transporte maritimo de crudo en Asiq;
posteriormente, los precios subieron ante el acuerdo de la Organizacion de
Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y otros productores de incrementar
sus recortes de produccidon y por una nueva escalada en las tensiones
geopoliticas entre Estados Unidos e Iradn. No obstante, en lo que va de 2020,
los precios disminuyeron ante la expectativa de que las tensiones entre
Estados Unidos e Irdn no llegarian a un enfrentamiento armado y por la
menor demanda de crudo derivada del brote del coronavirus.

Entre octubre y diciembre de 2019, los precios internacionales de las
materias primas exhibieron una elevada volatilidad, influenciados por
factores tanto de oferta como de demanda; si bien, terminaron
presentando incrementos.

Por otfra parte, las cotizaciones de los metales industriales aumentaron, o
que resultd de la perspectiva, en ese periodo, de que la demanda de estos
productos se incrementaria ante la mejoria en el entorno externo y de una
recuperacion moderada del sector industrial durante 2020. Empero, los
precios retomaron una tendencia a la baja derivado de los temores
generados por la emergencia sanitaria del coronavirus.

En el caso de la economia estadounidense, la actividad productiva avanzd
y mantuvo su dinamismo; en el cuarto trimestre de 2019, el PIB tuvo un
incremento de 2.10 por ciento a tasa tfrimestral anualizada después de que
en el tercer frimestre habia aumentado ala misma velocidad (véase Grafica
1). La dindmica productiva del pais, fue reflejo de una contribucidon positiva
del gasto de consumo personal, del créica T

de la inversiéon residencial, del gasto PIB' de Estados Unidos, 2013 - 2019 / IV Trimesire
de |OS gObiernOS esTOTOleS y (v ariaciéon % real trimestral anualizada)
municipales y de las exportaciones
netas; lo que fue contrarrestado por
la aportacion negativa de lainversion
no residencial y el cambio en
inventarios.

| 5.53
| 4.97

I 3.17
3.23

Por su parte, la produccion industrial
estadounidense perdié dinamismo al
elevarse 0.22 por ciento a tasg ESSSESSSEENSRSURRROSRSNRREY

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad; aflo base 2012=100.

TrimeSTrdl OnUO”ZOdGI deSpUés de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of

Commerce, Bureau of Economic Analysis.
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gue un trimestre atrds habia subido 1.13 por ciento; lo que se explicd, en
parte, por la caida de la actividad manufacturera, ante la reduccion de la
produccion de vehiculos; la generacion de electricidad y gas, se vio
desacelerada por condiciones inusualmente cdlidas redujeron la demanda
por calefaccioén; y, la mineria reunto.

La actividad econémica de la Zona del Euro (ZE) continué avanzando,
aunque a un bajo dinamismo; 0 que se explica por una tendencia
descendente de la actividad industrial, en particular la manufacturera, y la
debilidad de las exportaciones; la dindmica econdmica se encontrd
apoyada por el avance del consumo privado, la elevada confianza de los
consumidores, y la fortaleza del mercado laboral, donde la tasa de
desocupacion disminuyd, aunque de manera moderada. Durante el cuarto
trimestre de 2019, la ZE tuvo un alza trimestral del PIB de 0.06 por ciento, un
trimestre atrds habia subido 0.27 por ciento; ademds, la mayoria de las
economias que la integran tfuvieron cambios positivos, si bien con dindmicas
diferenciadas.

Referente a las economias emergentes, la actividad productiva registré un
crecimiento moderado en la mayoria de éstas, resultado de la
desaceleracion del comercio internacional, de menores precios de las
materias primas, episodios de inestabilidad econdmica y de tensiones
sociales. A lo que se le suma, la elevada heterogeneidad entre naciones
debido al diferencial de sus fundamentos macroecondmicos y de la
incertidumbre politica en cada pais.

En particular, China, registr6 una expansién anual de 6.0 por ciento en el
cuarto trimestre de 2019, igual a la que tuvo un trimestre previo, ante el
debilitamiento de la demanda interna y externa y la disminuciéon en los flujos
de inversidon; lo que ha sido atenuado por las medidas implementadas por
el gobierno para fortalecer la demanda interna, las cuales van desde una
serie de estimulos fiscales, hasta la reduccidon de los requerimientos de
reservas monetarias de la banca comercial; ello bagjo un contexto de
tensiones comerciales con Estados Unidos.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




1.2. Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, la economia mexicana se redujo
durante el cuarto trimestre de 2019 dado que el Producto Interno Bruto (PIB)
tuvo un decremento trimestral real de 0.14 por ciento, cifra por debajo de la
reduccion de 0.08 por ciento que registro en el tercer frimestre (véase
Grdfica 2). Gréfica 2
Producto Interno Bruto, 2013 - 2019 / IV Trimestre
Con cifras ajustadas por
estacionalidad, la actividad industrial
descendi6 al pasar de un
decremento de 0.39 por ciento a uno
de 1.17 por ciento entre el tercer y / R—
cuarto frimestre de 2019; lo que se Evariacién % anual
« . s - . . =variacion % timestral®

origind por la caida de la industria
manufacturera y de la consfruccion; 2838333383333 R3333338R33838%

_ . , ==>"==>"==>"==>T"==>"==>"==>
y e| menor desempeno de |O MineriQ 1/ Cires originales, revisadas a partir del 1-Tim-19, p

2013 =100.

reliminares a partir del Il Trim-17 Base

2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva

y | O g e n e rO C ié n TrO n S m is i é n y informacién la serie se puede modificar.
! Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final.

Con cifras originales, durante el cuarto trimestre del ano pasado, la
actividad econémica nacional tuvo un decremento real anual de 0.49 por
ciento, cifra que difiere con el avance observado en el mismo trimestre de
2018 (1.42%); ademdas, la reduccion fue mas profunda de lo que habia
pronosticado INEGI (-0.31%).

Cabe indicar que, la actividad industrial del pais, con cifras originales, se
mantuvo en terreno negativo al ir de una reduccién de 1.35 por ciento a una
caida de 2.10 por ciento enfre octubre y diciembre de 2018 al mismo periodo
de 2019; lo que se explicd por la baja de la mineria, la construcciéon y la
industria manufacturera; ello pese al avance de la generacion, transmision
y distribuciéon de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos
al consumidor final.

Por otra parte, la inversién fija bruta registré un descenso de 4.92 por ciento
en 2019, dato que contrasta con el avance que se observd en 2018 (0.91%).
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Resultado que, se asocid al comportamiento negativo de sus componentes;
la inversion en maquinaria y equipo total se redujo 6.51 por ciento (2.78% un
ano atrds) y la inversion en construccion cayd 3.70 por ciento (-0.49% en
2018) (véase Grdfica 3).

Gréfica 3

M|enTrOS que con datos Inversion Fija Bruta, 2018 - 2019
! , (variaciéon porcentual anual)

desestacionalizados, la inversion total

. 7 o . 2019 m 2018
se redujo mas al bajar 5.01 por ciento en i
2019, mientras que en 2018 habia ¢ —
registrado un incremento de 0.90 por g 4 o
ciento.

Respecto a la demanda externag,
durante 2019 y con cifras originales, las
exportaciones totales tuvieron un alza
. . Total C t1 i6 M i i
anual de 2.31 por ciento, mientras que  °° e o
en 20" 8 SUbiel’Oﬂ '|O'08 por CieﬂTO; |o qUe ;gi:eif;cglgi?gnoé\es, preliminares a partir de enero de 2017. Aho
., . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
se debid, al deterioro de las
exportaciones petroleras que bajaron 15.09 por ciento (28.98% un ano atrds)
y de una menor expansion de las exportaciones manufactureras que
crecieron 3.40 por ciento (un ano atrds aumentaron 9.08%).

En cuanto a las importaciones totales, éstas sufrieron un detrimento al ir de
una ampliacién anual de 10.44 por ciento en 2018 a un decremento de 1.94
por ciento en 2019; enfretanto, la importacion de bienes de capital siguid la
misma trayectoria, al transitar de un acrecentamiento de 11.87 por ciento a
una disminuciéon de 8.94 por ciento.

2. Composicion de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y noftificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) ascendié a 32 mil 921.2 mdd entre
el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2019, lo que representd un incremento
de 4.17 por ciento respecto al monto de 31 mil 604.3 mdd reportado en el
mismo periodo de 2018 (véase Grdfica 4). Dicha cifra, fue el resultado neto
de la suma de 41 mil 00.9 mdd por entradas de inversion, menos 8 mil 979.7

8

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




mdd registrados como disminuciones y _ Grdficad

Inversion Extranjera Directa, 2018-2019/Enero-Diciembre!

de IED.! Por otra parte, en el periodo (millones de dolares)

.. J 32,921.2
enero-diciembre de 2019, la IED =™ "’ _
. . . 30'000J 4 ene-dic 2019
provino de 4 mil 353 sociedades con 7o u ene-dic 2018
24,000
participacion de capital extranjero, 21100 |
if i las 3 mil 839
cifra superior a las mi 15000 B aess | h2zsiz
corporaciones que se reportaron un "™ 78848
ano atrds (13.39% companias mas). 600 | ‘-
En el periodo que se analiza, la R _— .
, ore inversiones Re\nvemon uentas
reinversion de utilidades? fue el Cemr;

UNIdeeS
companias

pr|nC|pO| com pOﬂenTe Ol eleVOr SU 1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de

enero y el 31 de diciembre de cada afo. La suma de los parciales

pgrﬁcipgcién en la IED que arribd al  puede diferir del fotal debido al redondeo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de

pOl'S I’eSDeCTO de |O repor-I-Odo el Oﬁo Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

pasado; ésta pasd de representar el 38.76 por ciento en 2018, a 53.10 por
ciento en 2019, al irde 12 mil 251.2 mdd a 17 mil 481.7 mdd, o que implico
un incremento de 42.69 por ciento (véanse Grafica 5 paneles ay b).

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa

(a) (b)
Enero-Diciembre 2018 Enero-Diciembre 2019
(participacién porcentualen el total) (participacién porcentualen el total)

31,604.3 mdd o e 32,921.2 mdd

Cuentas entre

compaiiias, 24.95% Reinversién de

ufilidades, Cuenius enire

Reinversion de 53.10%

utilidades,
38.76%

Nuevas inversiones,

36.29%

Nuevas

inversiones,
38.96%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera. General de Inversiéon Extranjera.

Por su parte, las nuevas inversiones3 representaron 38.96 por ciento del total
al registrar un monto de 12 mil 826.8 mdd, participacion superior al 36.29 por

1 El dato preliminar del periodo enero-diciembre de 2018 fue el efecto neto de la suma de
37 mil 791.6 mdd por concepto de flujos de entrada menos 6 mil 187.3 mdd contabilizados
como disminuciones de la IED.

2 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

3 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo);
ii) aportacion al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) transmisiéon
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ciento y al monto de los 11 mil 468.3 mdd observados un ano atrds; lo que
implicod un incremento de 11.85 por ciento.

Grdfica é

La inverSié n en cuentas entre Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,' 2007 - 2019
-7 . 7 (millones de dodlares)
companias4 constituyo 7.94 por oo
33,000

ciento 0 2 mil 612.7 mdd, lo que 0
. . s .7 27,000
implicG una reduccidn de SU 0

participacion ya que un ano atrds f;ggg
habian ingresado 7 mil 884.8 mdd 1900
(24.95% de la inversidn total). 5,000

6,000
Cabe destacar que el flujo de IED **

B Y 3 o N ™ < v ~o N © o
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N

realizada y nofificada (preliminar),
en el |OpSO enero_dICIem bre, hO SIdO 1/ 1ED realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

cada ano.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidén

el Segundo més OHO deSde 2007 General de Inversion Extranjera.
(véase Grdfica 6).

2.1. Por Sectores

El andlisis sectorial de la IED realizada y noftificada en el RNIE, entre enero y
diciembre de 2019, exhibe que el principal sector de destino es la industria
manufacturera, cuyo monto Cuadro |

ascendid a 15 mil 540.7 mdd, Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,’
equivalente a 47.21 por ciento del B e o ot

total (véase Grdfica 7 paneles ay Parficipacion
b), e Imp“Cé un incremento de = 314043 1000 329212 1oof

Sector 2018

Pcrhcw;)acwon 2019

0.11 por ciento respecto a la ZEZw o samr
inversion captada en el mismo  comerio 28087 88 31930 970
, Inform. en medios masivos 1.177.7 3.73 1,802.1 5.47

lapso de 2018 (vease Cuadro 1). e aodl A ole 4
Electricidad y agua 4,264.3 13.49 1,257.1 3.82

DeSpUGS d e |O |nd UST”G Servicios inmobiliarios y de alquiler 298.0 0.94 1,167.5 3.55
, Servicios de alojamiento temporal 819.3 2.59 1,150.3 3.49

manufacturera, el sector que mas ... o5 418 wro a5
1,494.3 4.73 1,140.1 3.46

IED captd fue el de los servicios e

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero

finCI nCierOS, Con U n Vqlor de 5 mil al 31 de diciembre de cada afio. No incluye estimaciones.

2/ Incluye construccion, agropecuario y servicios: profesionales, de apoyo a los negocios, de

28'7 mdd (15'27% del totql), CifrO esparcimiento, de salud, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversion Extranjera.

de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la [ED.

4 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con |ED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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superior a la que se registrd un ano atras (2 mil 495.0 mdd), lo que implico
una ampliacién de 101.55 por ciento. Por su parte, al comercio llegé la
cantidad de 3 mil 193.0 mdd (9.70% del total), monto superior a los 2 mil 808.7
mdd que se registré en 2018. En cuanto a la informacién en medios masivos,
se invirtieron 1 mil 802.1 mdd (5.47% del total), cantidad por arriba de la
reportada el ano pasado (1 mil 177.7 mdd). La mineria contuvo 5.47 por
ciento de la inversion.

Grdéfica 7
Distribucion de la Inversion Exiranjera Directa por Sectores

(a) (b)
Ene - Dic / 2018 Ene - Dic/2019
(participacion porcentualen el total) (participacion porcentualen el total)

Servicios

31,604.3 mdd/__,r'”"”f‘ Wl Servicios nform. en medios 32,921.2 mdq N
i 7 financieros,

1
| financieros, masivos, 3.73% P
i 7.89% 8897 .

Y Manufacturas,
49.12%
Manufacturas,
47.21%

Resto, 16.87%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera. General de Inversion Extranjera.

La electricidad y agua capté 1 mil L _ Grdfica8 ,
; Inversion Extranjera Dlrgcta por Segiores, 2018-2019/ Ene-Dic!
257.1 mdd, lo que representd una o (millones de délares)
disminucién de 70.52 por ciento de ... |0} -
4 Ene-dic-19

lo recibido un ano afrds; a los *

servicios inmobiliarios y de alquiler ..
llegaron 1 mil 167.5 mdd; los .
servicios de alojamiento temporal
atrajeron 1 mil 150.3 mdd; los . i
transportes capturaron 839.9 mdd; vy,
al resto de los sectores se ubicaron 1

mil 140.1 mdd (véase Grdfica 8). 2/ e ervispofesnsis, e, deslu sy

otros.
Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

Servicios
financieros
Comercio
Mineria
Electricidad
y agua
Servs. Inmob.

y de alquiler
Transportes

Inform. en medios
masivos

2.2. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-diciembre de 2019, el 23.98
por ciento se ubicé en la Ciudad de México (CDMX) (véase Grdfica 9), el
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monto ascendid a 7 mil 896.0 Grdfica 9

. . p IED Realizada' por Entidad Federativa, Enero-Diciembre/2019
mdd. Esta cifra se m’regro dela (participacion porcentualen el total de la IED)
siguiente forma: nuevas 47.08%

inversiones, 3 mil 501.0 mdd
(44.34% del total); reinversion  2398%

de utilidades, 3 mil 241.3 mdd 0 50% .
(41.05%); y, de cuentas entre m = f'sW; ;‘ﬁ’i
companias 1 mil 153.8 mdd ‘ ‘ ‘

. . Ciudadde Nuevoledn  Estado de Puebla Tamaulipas  Resto de los
(14.61%). Los principales  méxico México Estados

H H H 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de
inversionistas  fueron Estados  jaoe / /

. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
U hIdOS (2 m” 8488 mdd) ’ General de Inversion Extranjera.

Canadd (1 mil 773.3 mdd), y Espana (1 mil 35.2 mdd), esencialmente.

Deftrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED
captaron fueron: Nuevo Leén (3 mil 129.1 mdd), Estado de México (2 mil
950.1 mdd), Puebla (1 mil 839.8 mdd) y Tamaulipas (1 mil 607.1 mdd); que,
en conjunto con la CDMX, concentraron el 52.92 por ciento del total de la
IED. En tanto que el resto de los estados atrajo 15 mil 499.1 mdd, lo que
representa 47.08 por ciento de |la |ED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledén estuvo constituida por: reinversion de
utilidades, 2 mil 310.2 mdd (73.83% del total); y, nuevas inversiones, 1 mil 44.1
mdd (33.37%). La cantidad supera al monto registrado en el estado debido
a gque hubo una salida de inversidon por cuentas entre companias, por 225.2
mdd (-7.20%). Estados Unidos fue el que invirtid mds con el 38.71 por ciento
del total; el cual fue seguido por Argentina (11.40%) y los Paises Bajos (9.15%).

En el Estado de México, la IED se conformd de 64.81 por ciento de reinversiéon
de utilidades; 37.02 por ciento de nuevas inversiones; y una salida de divisas
de 1.82 por ciento de cuentas entre companias. Los principales inversionistas
fueron Estados Unidos (34.02%), Alemania (14.56%), y Espana (9.50%).

La IED que arribé a Puebla, estuvo integrada, primordialmente, por
reinversion de utilidades, que captd 40.88 por ciento; cuentas entre
companias, 37.11 por ciento; y nuevas inversiones, 22.01 por ciento. Sus
principales inversionistas fueron empresas con matriz en Alemania (61.33%),
Estados Unidos (14.27%) y Francia (8.35%).

Mientras tanto, la inversion directa que se dirigid6 a Tamaulipas estuvo
conformada en 56.82 por ciento de cuentas entre companias; 24.00 por
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ciento de reinversion de ufilidades; y, 19.18 por ciento de nuevas inversiones.
Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos, con 627.7 mdd (39.06%);
ltalia, con 219.2 mdd (13.64%); y, Espana, con 170.1 mdd (10.58% del total
para dicho estado).

2.3. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada en el pais en 2019, el 36.81 por ciento provino
de Estados Unidos, cuyo monto ascendio a 12 mil 117.3 mdd, cifra menor en
1.27 por ciento del monto preliminar que llegd en 2018 (12 mil 273.7 mdd).

El segundo inversionista fue Espana que participd con 12.08 por ciento,

equivalente a un capital de 3 mil Gréfica 10

977.8 mdd, dicha cifra fue menor o e e ot e o e gy oore/201?
en 3.62 por ciento a la cantidad 227

de 2018 (4 mil 127.1 mdd). 27.69%

Canadd ocup?d la tercera posicion
con 3 mil 196.7 mdd, 12085
representando 9.71 por ciento del I T e

o N - 4.53%
total; lo que implicd un aumento I . L

i Estados Espana Canadd Alemania Italia Oftros
de 0.45 por ciento del monto que | | |

Unidos Paises

”egé e n 20 ] 8 (3 mil ] 82.4 m dd) . Nota: El total puede no coincidir conla suma de las partes debido al redondeo de las cifras.

1/ Inversion Extranjera Directarealizaday notificadaentre el 1 de enero y el 31 de diciembre.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversién Extranjera.

El cuarto puesto lo ocupd
Alemania al invertir 3 mil 22.1 mdd, 9.18 por ciento del total; cantidad mayor
en 16.04 por ciento a lo reportado un ano afrds (2 mil 604.4 mdd).

Por Ultimo, de Htalia se recibieron 1 mil 490.6 mdd; dato 5.08 por ciento
superior a lo recibido hace doce meses (1 mil 418.6 mdd).

3. La IED en las Cuentas Externas de México y sus Perspectivas

En 2019, México registré un déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos por 2 mil 443.7 mdd, inferior al que se observd un ano atrds cuando
habia sido de 23 mil 4.0 mdd (véanse Cuadro 2). Como porcentaje del PIB,
el déficit en 2019 representd 0.20 por ciento (1.88% un ano atrds).

El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se integrd de la
siguiente manera:
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La balanza de bienes y servicios tuvo un superdvit de 619.7 mdd, cifra que
contrasta con el déficit de 21 mil 145.5 mdd de 2018. Al interior, la balanza
de bienes tuvo un superdvit de 5 mil 623.7 mdd (-13 mil 795.9 mdd en 2018).
La balanza de servicios tuvo un déficit de 5 mil 3.9 mdd, lo que implicd una
mejora con relacion al déficit que tuvo un ano atrds (-7 mil 349.6 mdd).

La balanza de renta registré un déficit de 38 mil 342.4 mdd, saldo que implica
un mayor defrimento con relacion al déficit de 34 mil 743.1 mdd en 2018.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 35 mil 279.1 mdd, lo que
implicd un mayor saldo al registrado un ano atrds (32 mil 884.6 mdd).

Cuadro 2
Balanza de Pagos,' 2015 - 2019
(millones de ddlares)
Concepto 2015 2016 2017 2018 2019
Cuenta corriente -31,010.7 -24,310.6 -20,494.7 -23,004.0 -2,443.7
Ingresos 436,511.0 434,310.0 478,761.2 525,927.0 540,666.4
Bienes y servicios 403,873.8 398,510.5 437,442.0 479.810.7 491,663.7
Renta 7,280.2 7,733.7 10,006.1 12,150.2 12,6425
Transferencias 25357.0 28,066.0 31,313.1 33,966.0 36,360.1
Egresos 467,521.5 458,620.7 499,255.9 548,930.9 543,110.0
Bienes y servicios 427,209.7 419,378.6 456,858.6 500,956.2 491,044.0
Renta 39,2448 38,255.1 41,199.8 46,893.4 50,984.9
Transferencias 1,067.1 986.8 1,197.6 1,081.3 1,081.0
Cuenta de capital -101.6 34.6 149.5 -64.6 -55.8
Cuenta financiera 21,2482 32,6433 29,398.0 33,4747 13,9520
Inversion extranjera directa 24,688.5 30,507.6 30,2457 27,033.7 22,6933
En México 35,351.7 30,9894 34,165.1 34,745.6 32,921.2
Nuevas inversiones 13,351.0 10,979.2 11,893.8 12,447.7 12,8268
Reinversion de utilidades 11,9181 10,5749 11,960.8 13,1004 17,481.7
Cuentas entre compaiias 10,082.6 94353 10,3104 9.197.6 2,612.7
En el exterior -10,663.0 -481.7 -3,919.2 -7,711.9 -10,227.8
Inv ersién de cartera 23,2052 30,394.5 7,115.7 7.864.1 4,260.2
Otrainv ersiéon -26,645.5 -28,259.0 -7,963.6 -1,423.2 -13,001.4
Errores y omisiones -5,802.5 -8,503.1 -13,817.9 -9,9228 -8,8144
Variacién de la reserva internacional bruta -18,085.1 428.3 -2,575.1 934.3 6,643.6
Ajustes por valoracién 2,418.5 -564.0 -2,190.0 -451.1 -4,005.5
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -23,335.9 -20,868.1 -19,416.6 -21,145.5 619.7
Balanza de bienes -14,598.6 -13,069.7 -10,983.8 -13,795.9 5,623.7
Balanza de servicios -8,737.4 -7,7984  -8,4329 -7,349.6 -5003.9
Balanza de renta -31,964.7 -30,521.6 -31,193.6 -34,743.1 -38,342.4
Balanza de transferencias 24,2899 27,079.0 30,115.6 32,884.6 35279.1
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 36,9149 32,7790 34,163.1 32,991.6 11,3140
1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBPS5).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

En 2019, la cuenta financiera con activos de reserva acumulé un superavit
de 13 mil $52.0 mdd (menor que el superdvit de 33 mil 474.7 mdd que tuvo
un ano antes) compuesto por el resultado de las siguientes cuentas:
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e La inversidn directa registré una entrada neta de 22 mil 693.3 mdd, flujo
menor a la enfrada neta de 27 mil 33.7 mdd observado en 2018. Este flujo
se integrd por el ingreso de inversion extranjera en México por 32 mil 921.2
mdd y de la salida de inversidon al exterior de parte de los residentes en
México por 10 mil 227.8 mdd. La inversion extranjera directa en México
financié poco mas de trece veces el déficit de cuenta corriente.

e La inversidon extranjera de cartera tuvo una entrada neta por 4 mil 260.2
mdd, nivel inferior a los 7 mil 864.1 mdd en 2018.

e Elrubro de ofras inversiones tuvo una salida neta de 13 mil 1.4 mdd, nivel
superior a los 1 mil 423.2 mdd reportado en el ano previo.

Por otfra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a
México, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de febrero de 2020, se estimé que ascenderd
a 29 mil 815 mdd en 2020, o anterior implicaria un decremento de 9.44 por
ciento respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para 2019
(32 mil 291.2 mdd) (véase Grdfica 11).

Acti Grdfica11
Para 2021' el pronOSfICO del Evoluciéndelqlnvers‘!én Extranjera Directa,’ 2007 - 2021
sector privado es que la IED .00 (milenes de délares)

ascienda a 30 mil 38 mdd, lo que  *°
1 H 4 o .7 30,000
significaria una ampliacion de .

0.75 por ciento con relacion alo 2000
previsto para 2020. 15000

10,000
Es de senalar que la expectativa 50
del sector privado sobre el
m on‘l‘o q Ue ”egqu’g G México 1/ 1ED redlizaday notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 a 2019.

2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: febrero de 2020;
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TOHTO pOrO 20]9 y 2020 mU@STrO gﬁg;Tefécilbséc;ggforel CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
cambios positivos; para 2020 es

mayor a lo que se estimaba a finales de 2018 cuando se esperaba una
cantidad de 23 mil 830 mdd; para 2021 es mayor a los 27 mil 641 mdd que
se pronosticaba en diciembre de 2019.

4. Perspectiva Internacional

En su Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion de marzo de 2019, la
Conferencia de las Naciones Unidas para el Comercio y el Desarrollo
(UNCTAD) senald gue el impacto econdmico de Covid-19 serd desigual
debido, por unlado, alos efectos causados por los choques negativos de la
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demanda concenfrados en las economias mds severamente afectadas por
la epidemia y, por el otro, por los efectos causados por las interrupciones de
la produccidon y en la cadena de suministro, especialmente aquellas
economias que estan estrechamente integradas en cadenas de valor
globales centradas (China, Republica de Coreaq, Japdn y economias del
sudeste asiatico). No obstante, el impacto de la inversion serd ain mads
concenfrado en aquellos paises que se han visto obligados a tomar las
medidas mds drasticas para contener la propagacion del virus.

Lo anterior, debido a que el brote de Covid-19 ralentizard los gastos de
capital de las Empresas Multinacionales (EMN) y sus filiales extranjeras; ya
que las empresas, por su ubicacion, que estdn cerradas o que operan d
menor capacidad de produccion, detendrdn temporalmente las nuevas
inversiones en activos fisicos y retrasardn las expansiones.

El Covid-19 afectard tanto a las economias que suministran bienes y servicios
intermedios a las exportaciones de China, como a aquellas que dependen
de los insumos de infermedios de China (ejemplo, Fiat Chrysler Automobiles
ha detenido temporalmente la producciéon de su modelo Fiat 500L en una
planta en Serbia debido a la interrupcidn en el suministro de componentes
de sistemas de audio desde China).

Ademds, la UNCTAD indicé que menores ganancias en las filiales exfranjeras
podria afectar los flujos de IED ya que conducen a una menor reinversion de
utilidades, componente de la IED. Precisé que, en las economias mads
afectadas por Covid-19, la reinversion de utilidades representa alrededor del
40 por ciento de las entradas totales de IED.

Por otra parte, en el Top 100 de la UNCTAD, de las EMN mds grandes del
mundo (basadas en sus activos extranjeros, ventas extranjeras y empleados
extranjeros), 69 manifestaron el impacto que tendrd el Covid-19 en su
negocio; de éstas, 41 han emitido alertas sobre las ganancias o han
senalado un aumento en los riesgos, 10 anficiparon ventas mads bajas, 12
esperan efectos negativos en la producciéon o interrupciones en la cadena
de suministro, y 19 prevén verse afectadas por ambos.

Mientras que las EMN automotrices, en el Top 100, parecen ser las mds
afectadas; 12 han revisado a la baja su estimacion de ganancias (8 de 12
debido ainterrupciones en la produccion o en la cadena de suministro); asi
como nueve de 13 EMN en el sector de componentes y equipos
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electronicos. La mayoria de las EMN de la industria extractiva y de los
materiales bdsicos y productos quimicos, asi como las empresas de bienes
de consumo entre las 100 principales, han emitido advertencias sobre los
choques negativos de la demanda.

Hasta la fecha, 23 de las 100 EMN principales han emitido advertencias
concretas en las ganancias como resultado directo del brote de Covid-19.
La mayoria se preocupa por las empresas orientadas al consumidor, lo que
indica que se espera que el choque de la demanda, por ahora, tenga mads
efectos directos sobre las ganancias que las interrupciones de la produccion
o la cadena de suministro.

En las economias desarrolladas, las revisiones de ganancias han sido
relativamente leves hasta la fecha. En promedio, las empresas japonesas
tuvieron una revision de las ganancias de alrededor del 9%, en linea con el
promedio mundial; Esto probablemente subestima el impacto en las EMN
japonesas dada su proximidad y la integracion de las cadenas de valor
mundial con los mercados emergentes de Asia.

El prondstico de la UNCTAD es un impacto negativo en los flujos mundiales
de IED que van del 5 por ciento al 15 por ciento en 2020, lo que se deberd,
en gran parte, al impacto por la demora de la inversidon resultante del
choque de la demanda mundial. Sin embargo, un impacto negativo
significativo dard como resultado economias e industrias que dependen en
gran medida del comercio de las cadenas de valor mundial. Como tal, el
brote de Covid-19 pofencialmente acelerard las tendencias existentes de
desacoplamiento y la restructuracion impulsada por el deseo por parte de
las EMN de hacer que las cadenas de suministro sean mas resistentes.
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