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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 31 de marzo de 2020 ascendié a 10 mil 334.0 millones de ddlares (mdd),
incrementdndose en 1.69% respecto a la captada en el mismo lapso de 2019. Del
total, el 76.10% correspondié a cuentas entre companias, 21.99% a reinversion de
utilidades; y, 1.91% a nuevas inversiones.

* Las cuentas entre companias se dinamizé al pasar de una salida 594.7 mdd a 7
mil 864.7 mdd del primer trimestre de 2019 al mismo periodo de 2020; reinversion
de utilidades disminuyeron su dinamismo al bajar 73.19% al tfransitar de 8 mil 476.4
a 2 mil 272.1 mdd; vy, las nuevas inversiones disminuyeron 91.35% al pasar de 2 mil
280.3 a 197.2 mdd.

 Por sector econémico, 44.11% se canalizd a la industria manufacturera, 24.93% a
los servicios financieros y 8.29% al comercio, principalmente. Por entidad
federativa, 23.82% se registré en la Ciudad de México, seguido por Nuevo Ledn,
Jalisco, el Estado de México y Veracruz, esencialmente. Por pais de origen, 36.81%
provino de Estados Unidos (4 mil 18.2 mdd); seguido de Espana, con 1 mil 475.3
mdd (14.28% del total); y, de Alemania, con 973.4 md (9.42%).

* El sector privado prevé que continte llegando IED, pero en menor medida. Para
2020, anticipa ascienda a 20 mil 70 mdd, lo anterior implicaria un decremento de
39.04% respecto al dato preliminar de 2019. Para 2021, espera sea de 23 mil 775
mdd, lo que significaria un incremento de 18.46% a lo estimado de 2020.

* En su documento “La inversion extranjera directa fluye en la época de COVID-
19", la Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econdémicos (OCDE)
espera que los flujos de IED caigan mds del 30 por ciento en 2020, en un escenario
optimista bajo un contexto de éxito en las medidas de politica de salud publica y
de apoyo econdmico adoptadas por los gobiernos para afrontar la pandemia
del coronavirus (COVID-19) y la recesidon econdmica resultante. El organismo
proyectd que se produzca una fuerte caida de los flujos de IED en la primera
mitad de 2020. Inclusive, prevé que los flujos de IED hacia los paises en desarrollo
disminuyan aun mds, debido a que los sectores que se han visto gravemente
afectados por la pandemia, incluidos el primario y el manufacturero, que son a los
que llega una proporciéon mayor de IED.

Lo anterior, debido a que muchos gobiernos han tomado medidas sanitarias
estrictas para limitar la propagacién de la pandemia y dichas medidas han
causado graves trastornos econdmicos que afectan las decisiones de [ED.
Ademds, los gobiernos también han instrumentado importantes medidas de
politica econdmica para prevenir o amortiguar las consecuencias econémicas
de la crisis sanitaria y su impacto eventual sobre los flujos de IED dependerd del
éxito de estas medidas.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas de la H. Cdmara de
Diputados presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico
sobre el Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México
(enero-marzo de 2020)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de
las atribuciones que le confiere la Ley de Inversion Extranjera en su Fraccion
IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Union.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la IED; asi como la evolucion, a nivel nacional, de los
indicadores que dan cuenta de la situacion econdmica que prevalece al
inferior del pais; el segundo, muestra la composicion de la IED en el periodo
enero - marzo de 2020, asi como la descripcion de su distribucion por
sectores econdmicos, entidad federativa y por pais de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la I[ED en las principales cuentas
externas de México y las expectativas sobre su desempeno; y, finalmente,
se exhibe una perspectiva internacional.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Entorno Internacional

Se espera que la actividad econdmica mundial haya caido durante el
primer trimesire de 2020 como consecuencia de la propagacion de la
pandemia del coronavirus (COVID-19) y la aplicacién de las medidas de
emergencia sanitarias adoptadas por las autoridades para contener la
transmision del coronavirus que originé la paralizaciéon parcial o total de
distintos sectores de la actividad econdmica e incidié en las cadenas
globales de valor (en particular en China, Estados Unidos y Europa), asi
como implicd la caida del comercio; de la actividad manufacturera
internacional y del turismo.

De ese modo, la incertidumbre sobre la duracion de la pandemia y de la
posible existencia de nuevos brotes ha propiciado un continuo ajuste a la
baja en las expectativas de crecimiento econdmico mundial, con riesgos
crecientes hacia una recesion a nivel internacional.

Por otfra parte, el mercado financiero internacional se deterioré
registrandose importantes episodios de volatilidad, o que propicié una
mayor aversion al riesgo y salidas masivas de capitales desde los mercados
emergentes, la depreciacion en la mayor parte de las monedas respecto
del ddlar y un aumento del riesgo pais.

Bajo este contexto, los principales bancos centrales han incluido
importantes estimulos monetarios y medidas no convencionales de
provision de liquidez con el fin de disminuir los riesgos financieros. Asimismo,
los gobiernos de diversos paises han anunciado importantes paquetes de
apoyo para atenuar los efectos de la pandemia sobre la poblacién vy
estimular la economia.

Durante el periodo enero-marzo de 2020, los precios del petréleo bajaron
debido a la reduccidén en la demanda de energéticos, a la elevada
incertidumbre y creciente perspectiva de recesidon econdmica mundial; a
lo cual se le agregd la falta de acuerdo entfre la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP) vy sus aliados, y la guerra de precios entre
Arabia Saudita y Rusia. Si bien en abril, la OPEP, sus aliados y ofros
productores importantes (como Estados Unidos) acordaron reducir la
oferta de crudo, éste no fue suficiente para estabilizar los precios del
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petrdleo en el corto plazo ante la acumulacidon de inventarios y la
incertidumbre asociada a la debilidod de la actividod econdmica
mundial.

En el primer trimestre de 2020, los precios internacionales de las materias
primas bajaron, influenciados por la disminucion tanto de la demanda vy
como de las menores perspectivas de crecimiento sobre la economia
mundial.

Por ofra parte, las cotizaciones de los metales industriales disminuyeron,
producto de la menor demanda global ante la reduccion de la
produccion industrial a consecuencia de la interrupcion de actividades
infensivas en el uso de estos productos (como consfruccion vy
manufactura).

En el caso de la economia estadounidense, la actividad productiva se
deteriord por los efectos negativos, principalmente, de la pandemia en el
consumo interno y la inversion. En el primer trimestre de 2020, el PIB tuvo un
decremento de 5.05 por ciento a tasa trimestral anualizada después de
que un frimestre afrds habia aumentado 2.13 por ciento (véase Grdfica 1).
La declinacion de la actividad productiva, fue reflejo de una contribucién
negativa de: el gasto de consumo personal (que representa casi dos
terceras partes de la actividad

Grdfica 1
econdmica), la inversion tanto PIB! de Estados Unidos, 2013 - 2020 / | Trimestre
residenciol como no residenciol y (variaciéon % real trimestral anualizada)

©
N~
w %
<

el cambio en inventarios. Lo que
fue  contrarrestado por la
aportacion positiva del gasto del
gobierno  federal, estatal vy
municipal y de las exportaciones
netas. Es de senalar que las
medidas de restricciones a las
actividades econdmicas y de
aislamiento social comenzaron en $¥S88RSERREERRREIIGERREER
marzo, por lo que se prevé uUnQ !/ Ciros aiustadas por estacionalidad; afio base 2012=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con daftos del US. Department of
CC“IdG moyor pCIrCI e| Segundo Commerce, Bureau of Economic Analysis.
trimestre del ano.
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Por su parte, la produccion industrial estadounidense se contrajo al bajar
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7.09 por ciento a tasa frimestral anualizada, después de que un trimestre
atrds habia subido 0.35 por ciento; lo que se explicd, en parte, por la caida
de la actividad manufacturera, ante la reduccion de la produccion de
vehiculos; asi como por la disminucion de la generacion de electricidad y
gas, y la mineria.

La actividad econémica de la Zona del Euro (ZE) tuvo un cambio brusco en
su tendencia al caer a terreno negativo, 1o que reflejé la debilidad en el
consumo y la inversion propiciada por las medidas de mitigacion y la
restriccion a la movilidad en las zonas implementadas para evitar la
propagacion de COVID-19, lo que tuvo un fuerte impacto en la actividad
econdomica. En cuanto al mercado laboral, éste se ha deteriorado ante los
estragos econdmicos del coronavirus, por lo que la tasa de desocupacion
se elevd. Durante el primer trimestre de 2020, la ZE tuvo una disminucion
trimestral del PIB de 3.75 por ciento, cuando un trimestre atrds habia subido
0.11 por ciento; ademds, la gran mayoria de las economias que la integran
tuvieron cambios negativos.

Referente a las economias emergentes, la actividad productiva sufrié los
estragos de la expansion de la pandemia del COVID-19 y las medidas
implementadas para su contencién, dando como resultado un deterioro de
éstas; a lo que se le suma la debilidad de la demanda mundial, el
apretamiento de las condiciones financieras internacionales y la
disminuciéon del precio de las materias primas y tensiones sociales. A lo que
se le suma, la elevada heterogeneidad entre naciones debido dl
diferencial de sus fundamentos macroecondmicos y de la incertidumbre
politica en cada pais.

En particular, China, registré una contraccién anual de 6.8 por ciento en el
primer trimestre de 2020, Io que contrastd con el avance de 6.0 por ciento
que tuvo en el frimestre previo, ante el debilitamiento de la demanda
inferna y externa, y la disminucion en los flujos de inversiéon. En particular, la
produccion industrial, las ventas al menudeo vy la inversion fija presentaron
variaciones anuales negativas de 7.3, 182 y 20.3 por ciento,
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respectivamente; en tanto que las exportaciones registraron una variacion
anual negativa de 13.3 por ciento y las importaciones una confraccion
anual de 2.9 por ciento.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI),
bajo cifras ajustadas por estacionalidad, lo economia mexicana se redujo
durante el primer trimestre de 2020 dado que el Producto Interno Bruto (PIB)
tuvo un decremento trimestral real de 1.24 por ciento, cifra por debajo de
la reduccion de 0.57 por ciento ProduciolniemoBr(jtrg,ﬁzcglg-2020/|Trimestre

que registré en el cuarto trimestre
de 2019 (véase Grdfica 2). En
marzo comenzé a reducirse la

actividad econémica en el pais,

derivado de la propagaciéon del 'V

coronavirus en México. El 23 de
variacion % anual’ 1024

ese mes inicido oficialmente Ila =variacion % trimestral
Jornada Nacional de Sana 99‘231’1’32222222252':':9%9?22228
DiSfG nCiG, que imp|i06 IG 1/ Cifras originales, revisadas a partir del

2013 =100.
2/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacién, al incorporarse nueva

I'ed U CCién d e |CIS GCﬁVid CI d eS nO informacién la serie se puede modificar.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

esenciales, por lo que los efectos
de la pandemia no explican en su totalidad esta reduccion.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad industrial descendié
al pasar de un decremento de 1.49 por ciento a uno de 1.24 por ciento
entre el cuarto tfrimestre de 2019 y el primer frimestre de 2020; lo que se
originé por la caida de la industria manufacturera, de la construccion y la
generacion, transmision y distribucidon de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final; ello pese al repunte de la
mineria.

Con cifras originales, durante el primer trimestre del presente ano, la
actividad econémica nacional tuvo un decremento real anual de 1.37 por
ciento, cifra que difiere con el avance observado en el mismo trimestre de
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2019 (1.13%); ademas, la reduccion no fue tan profunda a la que habia
pronosticado INEGI (-1.58%).

Cabe indicar que, la actividad industrial del pais, con cifras originales, se
mantuvo en terreno negativo al ir de una reduccién de 0.23 por ciento a
una caida de 2.87 por ciento enfre enero y marzo de 2019 al mismo
periodo de 2020; lo que se explicd por la baja de por la baja de la
construccion (-8.22%) y la industriac manufacturera (-2.87%); ello pese al
avance de la mineria (4.18%) y la generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor

final (0.33%).
Por ofra parte, la inversion fija bruta Gréfica 3

. - Inversién Fija Bruta, 2019 - 2020 / Enero-Febrero
regISTrO un descenso de 8.68 por (variacion porcentual anual)
cienfo en enero-febrero de 2020, Eno-fob/20
dato que contrasta con el alza que ﬂ Ene-feb/19
se observd en el mismo lapso de g ﬂ

A < AN

2019 (0.65%). Resultado que, se
asocié al comportamiento negativo
de sus componentes; la inversidon en
magquinaria y equipo total se redujo

10.38 por ciento (-1.47% un ano

atrds) y la inversion en construccion

cayb 7.57 por ciento (2.08% en el ™' constuecion . Meguiaray
mismo periodo de 20] 9) (Véase t13/C1$(Zeif;((:;5]3o:ri]g2)igc1les, preliminares a partir de enero de 2017. ARo
Gl’é f|CO 3) Fuente: Eloborédo por el CEFP con datos del INEGI.

Mientras que, con datos desestacionalizados, la inversidon total se redujo
menos al bajar 0.14 por ciento en el primer bimestre de 2020, mientras que
un periodo atrds habia registrado un decremento de 0.67 por ciento.

Respecto a la demanda externa, durante los primeros tres meses de 2020 y
con cifras originales, las exportaciones totales tuvieron un alza anual de
0.39 por ciento, mientras que en el mismo lapso de 2019 subieron 2.66 por
ciento; lo que se debid al deterioro de las exportaciones petroleras que
cayeron 27.62 por ciento (-4.40% un ano atrds); mientras que las
exportaciones manufactureras crecieron 1.64 por ciento (hace doce
meses se habian ampliado 3.51%).
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En cuanto a las importaciones totales, éstas se deterioraron al ir de una
ampliacion anual de 2.66 por ciento en el periodo enero-marzo de 2019 @
un decremento de 4.61 por ciento en el mismo lapso de 2020; enfretanto,
la importacion de bienes de capital transité de una variacion nula a una
reduccion de 14.31 por ciento.

2. Composicién de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) Grdfica 4

. . . Inversién Extranjera Directa, 2019-2020/Enero-Marzo’
realizada y notificada en el Registro (millones de ddlares)
Nacional de Inversiones Extranjeras " 10,162.0 - ene-mer 2020
(RNIE) ascendié a 10 mil 334.0 mdd " pallia

entre el 1 de eneroy el 31 de marzo 7|
de 2020, lo que representd un  so©-
incremento de 1.69 por cienfo |

respecto al monto de 10 mil 1620 ' T F= ;__'7__'; a & 5

mdd reportado en el mismo e - Ty
i A 5 _ Nuevas einversion o
perIOdO de 20] 9 (Vecse GrGﬂCO 4) . inversiones de Cuentas

. entre
utilidades comparias

DlChO lerO, er el reSUHOdO ﬂeTO de 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada entre el 1 de enero

. y el 31 de marzo de cada afo. La suma de los parciales puede diferir
|O SUmO de ]5 mll 60] 5 mdd por Sile:w?:‘E?oeti?gdcg I;aecioer??:i%’ con datos de la Secretaria de Economia,

. s . Direccién General de Inversiéon Extranjera.

entradas de inversion, menos 5 mil J
267.5 mdd registrados como disminuciones de IED.! Por ofra parte, en el
periodo enero-marzo de 2020, la IED provino de 1 mil 803 sociedades con
parficipacion de capital extranjero, cifra inferior a las 1 mil 809

corporaciones que se reportaron un ano atrds (0.33% menos).

2,280.3

En el periodo que se anadliza, las cuentas entre companias? fue el principal
componente de la IED que arribd al pais al representar 76.10 por ciento del
total en el primer trimestre de 2020, cifra que contrasta con la salida
observada de 5.85 por ciento el mismo periodo de 2019. Esto es, en el
primer trimestre de 2020 se recibieron 7 mil 864.7 mdd, mientras que en el
mismo lapso de 2019 salieron 594.7 mdd (véanse Grdfica 5 paneles ay b).

! El dato preliminar del periodo enero-marzo de 2019 fue el efecto neto de la suma de 16
mil 786.5 mdd por concepto de flujos de enfrada menos 6 mil 624.5 mdd contabilizados
como disminuciones de la IED.

2 Transacciones originadas por deudas enfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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Por su parte, la reinversion de utilidades? representd 21.99 por ciento del
total al registrar un monto de 2 mil 272.1 mdd, participacion inferior al 83.41
por ciento y al monto de los 8 mil 476.4 mdd observados en el mismo lapso
de un ano atrds; lo que implicd un decremento de 73.19 por ciento.

Grafica 5
Distribucion de la Inversion Exiranjera Directa
b)

(a)
Enero-Marzo 2019 Enero-Marzo 2020
(participacién porcentual en el total) Cuentas (participacién porcentual en el total)
entre Nuevas

10,162.0 mdd

compaiias, 10,334.0 mdd e T — inversiones,
-5.85% s e

! _ 1.91%
Reinversién p Cuentas .
de utilidades, . entre B
83.41% compaiias,

Nuevas A Reinversion
de utilidades,

21.99%

inversiones,
22.44%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datfos de la Secretaria de Economia, Direccién
General de Inversion Extranjera.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

La parte de nuevas inversiones* Gréfica 6
. , . Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,’ 2007 - 2020
constituyo 1.91 por ciento 0 197 | (milones de doiares)
mdd, lo que implicé una oo
9,000
reduccion de su participacion  sowo

7,000

ya que un ano atrds habian |,
ingresado 2 mil 280.3 mdd s

4,000

(22.44% de la inversion total). 3,000

2,000

™ ~ ~ o~

Cabe destacar que el flujo de v
IED readlizada y nofificada S 5 5 58388548 5 &
(pre”min(]r), en el IGpSO enero_ 1/ |ED realizada y noftificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de marzo de cada

ano.

2007
2008
2009
2020

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon

marzo, ha sido el mMmds alto  ceneride inversion Exiraniera.
desde 2007 (véase Grdfica 6).

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

4 Movimientos de [ED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo);
i) aportacion al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii)
fransmision de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv)
monto inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la
IED.
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2.1. Por Sectores

El andlisis sectorial de la IED realizada y nofificada en el RNIE, entre enero y
marzo de 2020, exhibe que el principal sector de destino, es la industria
manufacturera cuyo monto ascendid a 4 mil 558.7 mdd, equivalente a
44.11 por ciento del total (véase Grdfica 7 paneles a y b), e implicd un
incremento de 22.22 por ciento respecto a lo captado en el mismo lapso
de 2019 (véase Cuadro 1).

Cuadro 1

Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econdmico,’

2019 - 2020 / Enero - Marzo
(millones de ddlares)

Participacion Participacion

Sector 2019 % 2020 %
Total 10,162.0 100.0 10,334.0 100.0
Manufacturas 3.729.8 36.70 4,558.7 4411
Servicios financieros 2,417.9 23.79 2,576.3 24.93
Comercio 1,057.3 10.40 857.2 8.29
Electricidad y agua 590.2 5.81 527.7 5.11
Mineria 368.0 3.62 496.3 4.80
Construcciéon 5443 5.36 452.5 4.38
Inform. en medios masiv os 751.3 7.39 320.1 3.10
Servicios profesionales 261.6 2.57 171.0 1.65
Transportes 223.9 2.20 167.6 1.62
Resto? 217.7 2.14 206.5 2.00

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la |ED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero al
31 de marzo de cada ano. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario y servicios: de apoyo a los negocios, de esparcimiento, de salud, educativos,
iminmobiliarios y de alquiler, de alojamiento temporal y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién
Extranjera.
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Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Exiranjera Directa por Sectores

(a)
Ene - Mar /2019
(participacién porcentual en el total)

10,162.0 mdd -
Servicios o

financieros, 23.79%
Comercio,

10.40%

Electricidad’,
y aguaq, 5.81% |

Manufacturas,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

(o)
Ene - Mar / 2020
(participacion porcentual en el total)

10,334.0 mdd

Servicios
financieros,
24.93%

Comercio, \\
8.29% \

\

Manvufacturas,

44.11% Elecfricidad

agua, 5.11%;

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon
General de Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mdas IED captd fue el
de los servicios financieros, con un valor de 2 mil 576.3 mdd (24.93% del

total), cifra superior a la que se
registré un ano atrds (2 mil 417.9
mdd), lo que implicdé una
ampliaciéon de 6.55 por ciento. Por
su parte, al comercio llegé la
cantidad de 857.2 mdd (8.29% del
total), monto inferior a los 1 mil
057.3 mdd que se registrd en 2019.
En cuanto a la electricidad y aguaq,
se invirtieron 527.7 mdd (5.11% del
total), cantidad por abagjo de la
reportada el ano pasado (590.2

Grdfica 8
Inversién Exiranjera Directa por Sectores, 2019-2020/ Ene-Mar’
(millones de délares)
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1/ Inversion Extranjera Directa redlizada y nofificada del 1° de enero al 31 de marzo de cada afio. No incluye
esfimaciones.

2/ Incluye agropecuario y servicios: de apoyo a los negocios, de esparcimiento, de salud, educativos, iminmobiliarios y
de alquiler, de alojamiento temporal y ofros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secrefaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

mdd). La mineria contuvo 4.80 por ciento de la inversion (véase Grdfica 8).

La construccion capté 452.5 mdd, lo que representd una disminucién de
16.85 por ciento de lo recibido un afo atrds; a la informacion en medios
masivos llegaron 320.1 mdd; los servicios profesionales atrajeron 171.0
mdd; los transportes capturaron 167.6 mdd; y, al resto de los sectores se

ubicaron 206.5 mdd.
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2.2. Por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-marzo de 2020, el 23.82 por
ciento se ubicé en la Ciudad de México (CDMX) (véase Grdfica 9), el
monto ascendid a 2 mil 461.6 mdd. Esta cifra se integré de la siguiente
forma: reinversion de utilidades, 1 mil 868.6 mdd (75.91%); nuevas
inversiones, 423.3 mdd (17.19% del total); y, de cuentas entre companias
169.7 mdd (6.89%). Los principales inversionistas fueron Estados Unidos (929.5
mdd), Espana (408.0 mdd), y Alemania (242.3 mdd), esencialmente.

Detras de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de |[ED
captaron fueron: Nuevo Ledn

Grdfica 9

E;so";“ ‘4:'; ) ’“‘: di)' 5 ’““S§° e cibonien porcentusl on ol 10101 Qe 0 D)
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cienfo del fotal de la IED. En H = o
tanto que el resto de |os Ciudadde Nuevoleon — Jalisco Estadode  Veracruz  Resto de los

estados atrajo 4 mil 356.0 mdd,

México México Estados

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y nofificada entre el 1 de enero y el 31 de marzo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
General de Inversion Extranjera.

lo que representa 42.15 por
ciento de |la IED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledén estuvo constituida por: reinversion de
utilidades, 1 mil 012.0 mdd (88.53% del total); y, nuevas inversiones, 408.5
mdd (35.74%). La cantidad supera al monto registrado en el estado debido
a gue hubo una salida de inversidon por cuentas entre companias, por 277.4
mdd (-24.27%). Estados Unidos fue el que invirtic mds con el 69.92 por ciento
del total, el cual fue seguido por los Paises Bajos (18.18%) y Espana (12.58%);
la estructura superd el 100 por ciento debido a la desinversion que realizd
la Republica de Corea (-18.6 mdd), principalmente.

En Jalisco, la IED se conformd de 71.57 por ciento de reinversion de
utilidades; 16.36 por ciento de cuentas entre companias; y 12.08 por ciento
de nuevas inversiones. Los principales inversionistas fueron Estados Unidos
(45.69%), Alemania (22.00%), y Reino Unido (11.56%).

La IED que arribd al Estado de México, estuvo integrada, primordialmente,
por reinversion de utilidades, que captd 104.74 por ciento y nuevas
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inversiones, 15.11 por ciento; es de senalar que hubo una salida de
inversion de cuentas entre companias equivalente -19.85 por ciento. Sus
principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(33.25%), Alemania (15.14%) y Espana (13.67%).

Mientras tanto, la inversion directa que se dirigid a Veracruz estuvo
conformada en 49.29 por ciento de reinversion de utilidades; 40.34 por
cienfo de cuentas enfre companias; y, 10.38 por ciento de nuevas
inversiones. Sus principales inversionistas fueron Brasil (567.38% del total para

dicho estado), Estados Unidos (27.97%); y los Paises Bajos (13.03%).

2.3. Por Pais de Origen

De la IED realizada y notificada en
el pais en el primer trimestre de
2020, el 38.88 por ciento procedio
de Estados Unidos, cuyo monto
ascendié a 4 mil 018.2 mdd, cifra
menor en 8.26 por ciento de la
cantidad preliminar que llegd en el
mismo espacio de 2019 (4 mil 379.9
mdd). La suma de IED que llegd
de dicho pais en el periodo de
andlisis estuvo integrada por 89.58
por ciento de reinversion de
uliidades vy 19.92 por ciento
constituyd nuevas inversiones; la
suma sobrepasa al 100 por ciento
debido que se registrd una
desinversion de 9.50 por ciento de
cuentas enfre companias (véase

Grdfica 10 y 11). La inversidon
estadounidense se dirigio,
principalmente, a las industrias

manufactureras (1 mil 785.0 mdd o
el 44.42%), seguido por los servicios

Gréfica 10
Inversién Extranjera Directa Realizada' por Paises, Enero-Diciembre/2019
(participaciéon porcentual en el fotal de la [ED)
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Nota: El total puede no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de las cifras.
1/ Inversion Extranjera Directa redlizada y notificada entre el 1 de enero y el 31 de diciembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversién Extranjera.
iuncu 1
Composicién de la Inversién Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
2019 - 2020 / Enero - Marzo
(millones de ddlares)
4,379.9 = Ene-Mar/20

Ene-Mar/19
3,445.7

3,599.3
1 432 4
800 6

-381. 7
Cuentas entre
companias

4,018.2

498 2

Reinversion de
utilidades

Nuevas
inversiones

Total

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

financieros y de seguros (942.2 mdd o 23.45%); y, en el comercio (633.8

mdd o 15.77%); esencialmente.
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El segundo inversionista fue Espana con 1 mil 475.3 mdd, de los cuales el
74.17 por ciento fue de nuevas inversiones y 58.05 por ciento de reinversion
de utilidades. No obstante, se observd una salida de capital equivalente a
32.22 por ciento por concepto de cuentas entre companias. Del total de la
inversion espanola, 72.28 por ciento se dirigid a los servicios financieros y de
seguros; 12.85 por ciento a la generaciéon, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
final; y, 7.37 por ciento a la informacion en medios masivos, bdsicamente.

Alemania ocup? la fercera posicion con 973.4 mdd, lo que representd 9.42
por ciento del total; de los cuales 53.33 por ciento fue de cuentas entre
companias y 48.82 por ciento de reinversion de utilidades; en este caso,
hubo una desinversion de nuevas inversiones que representd 2.15 por
ciento. Ademas, el 83.37 por ciento de la inversion se dirigid a la industria
manufacturera, 0.88 por ciento al comercio y 0.09 por ciento a los servicios
de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas.

El cuarto puesto lo ocupd Canada al invertir 739.2 mdd, 7.15 por ciento del
total; de los cuales 60.11 por ciento fue reinversion de utilidades; 21.88 por
ciento nuevas inversiones; y, 18.01 por ciento de cuentas entre companias.
46.62 por ciento se situd en la mineria; 36.01 por ciento se canalizd a los
servicios financieros y de seguros; y, 15.73 por ciento a la industria
manufacturera.

Por Ultimo, de los Paises Bajos se recibieron 480.2 mdd, de los cuales 83.01
por ciento fue de reinversion de utilidades, 8.68 por ciento de cuentas entre
companias y 8.30 por ciento de nuevas inversiones. El 74.76 por ciento de la
inversion se dirigio, principalmente, a la industria manufacturera; 4.10 por
ciento al comercio y 0.21 por ciento a los servicios de alojamiento temporal
y de preparacion de alimentos y bebidas.

3. La IED en las Cuentas Externas de México y sus Perspectivas

En el primer trimestre de 2020, México registré un déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos por 981.8 mdd, inferior al que se observd
un ano atrds cuando habia sido de 11 mil 141.0 mdd (véanse Cuadro 2).
Como porcentaje del PIB, el déficit en el periodo de andlisis representd 0.32
por ciento (3.58% un ano aftrds).

15

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




N

El resultado de la cuenta corriente de la balanza de pagos se integrd de la
siguiente manera:

La balanza de bienes y servicios tuvo un superavit de 2 mil 896.4 mdd en el
primer trimesire de 2020, cifra que contrasta con el déficit de 2 mil 622.8
mdd en el mismo lapso de 2019. Al interior, la balanza de bienes tuvo un
superdvit de 3 mil 689.1 mdd (-1 mil 815.3 mdd, un ano atrds). La balanza
de servicios fuvo un déficit de 792.7 mdd, lo que implicd una mejora con
relacion al déficit que tuvo un ano atrds (-807.5 mdd).

La balanza de renta registré6 un déficit de 13 mil 13.5 mdd, saldo que
implica un menor detrimento con relacién al déficit de 16 mil 198.5 mdd
cuatro trimestres antes.

Las transferencias netas del exterior se ubicaron en 9 mil 135.3 mdd, o que
implicd un mayor saldo al registrado un ano afrds (7 mil 680.3 mdd).

En el primer trimestre de 2020, la cuenta financiera con activos de reserva
acumulé un superavit de 3 mil 454.6 mdd (menor que el superdvit de 10 mil
407.2 mdd que tuvo un ano antes) compuesto por el resultado de las
siguientes cuentas:

e La inversién directa registré una entrada neta de 9 mil 61.5 mdd en
enero-marzo de 2020, flujo menor a la entrada neta de 11 mil 341.8 mdd
observado en el mismo periodo de 2019. Este flujo se integro por el
ingreso de inversion extranjera en México por 10 mil 334.0 mdd y de la
salida de inversion al exterior de parte de los residentes en México por 1
mil 272.6 mdd. La inversion exiranjera directa en México financié poco
mas del déficit de cuenta corriente.

e La inversidon extranjera de cartera tuvo una entrada neta por 1 mil 268.7
mdd, nivel inferior a los 8 mil 548.9 mdd.

e El rubro de ofras inversiones tuvo una salida neta de 2 mil §75.2 mdd,
nivel inferior a los 5 mil 59.2 mdd reportado en el ano previo.

Por otra parte, en cuanto a las perspectivas para la IED que se dirige a
México, en la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de mayo de 2020, se estimé que ascenderd a
20 mil 70 mdd en 2020, lo anterior implicaria un decremento de 39.04 por
ciento respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para
2019 (32 mil 291.2 mdd) (véase Grafica 12).
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Cuadro 2

Balanza de Pagos,' 2015 - 2020 / | Trimestre

(millones de ddlares)

Concepto 2015 2016 2017 2018 2019 12019 1 2020
Cuenta cormiente -31,010.7 -24,304.5 -20,391.4 -252258.0 -4,341.0 -11,141.0 -981.8
Ingresos 436,511.0 434,316.1 478,708.9 526,205.7 542,639.6 128,634.8 128,107.2
Bienes y servicios 403,873.8 398,516.6 437,390.1 480,086.1 492,712.6 116,898.7 116,411.2
Bienes 380,976.7 374,305.2 409,806.2 451,082.6 461,039.5 108,176.3 108,600.8
Servicios 22,897.1 242115 27,5837 29,003.6 31,673.1 8,722.4 7.810.4
Renta 7,280.2 7,733.7 10,0058 12,153.5 13,566.9 3.809.9 2,318.5
Transferencias 25,357.0 28,0660 31,313.1 33,9660 36,360.1 7.926.2 9,377.4
Remesas 24,7848 26,9932 30,290.6 33,677.3 36,0455 7.852.0 9,297.1
Ofras 572.3 1,072.6 1,022.6 288.8 314.6 743 80.3
Egresos 467,521.5 458,620.7 499,100.4 551,463.7 546,980.6 139,7758 129,088.9
Bienes y servicios 427,209.7 419,378.7 456,697.7 503,467.3 494,606.3 119,521.5 113,514.8
Renta 39,2448 38,255.1 41,205.1 46,9152 51,2933 20,008.4 15,332.0
Transferencias 1,067.1 986.8 1,197.6 1,081.3 1,081.0 2459 242.1
Cuenta de capital -101.6 34.6 149.5 -64.6 -55.8 -34.6 -7.9
Cuenta financiera 21,309.0 32,7628 29,3747 339840 17,5793 14,831.5 7.754.9
Inversién exiranjera directa 24,7493 30,6273 30,2575 27,1171 23,591.0 11,3418 9,061.5
En México 35,4125 30,9964 34,176.8 348290 33,7280 14,018.9 10,334.0
Nuevas inversiones 13,3528 10,9858 11,8958 12,533.0 13,092.6 2,581.5 2,2721
Reinversién de utilidades 11,918.1 10,5749 11,9662 13,1206 17,721.7 13,193.1 7,864.7
Cuentas entre compaiias 10,141.6 9.435.7 10,314.7 91753 2,913.7 -1,755.7 197.2
En el exterior -10,663.0 -369.1 -3919.2 -7,711.9 -10,136.9 -2,677.0 -1,272.6
Inversién de cartera 23,205.2  30,394.5 71158 8,024.6 4,017.2 8,548.9 1,268.7
Otrainversién -26,645.5 -282589 -7,998.7 -1,157.6 -10,028.8 -5,059.2 -2,575.2
Errores y omisiones -5863.3 -86286 -13,898.1 -8,178.2 -10,544.4 768.4 -2,465.0
Variacién de la reserva internacional bruta -18,085.1 4283 -2,575.1 934.3 6,643.6 5,687.1 6,752.2
Ajustes por valoracion 2,418.5 -564.0 -2,190.0 -451.1  -4,005.5 -1,262.9 -2,451.8
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -23,335.9 -20,862.1 -19,307.7 -23,381.0 -1,893.7 -2,622.8 2,896.4
Balanza de bienes -14,598.6 -13,069.7 -10,983.8 -13,767.3 5211.7 -1,815.3 3,689.1
Balanza de servicios -8,737.4  -7,792.3 -8323.8 -9,6138 -7,105.4 -807.5 -792.7
Balanza de renta -31,964.7 -30,521.6 -31,199.3 -34,761.7 -37,726.4 -16,1985 -13,013.5
Balanza de transferencias 24,2899 27,0790 30,115.6 32,884.6 35,279.1 7.680.3 92,1353
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 36,975.6 32,898.6 34,139.8 33,500.9 14,941.2 10,407.2 3,454.6

1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (MBPS5).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Para 2021, el prondstico del sector privado es que la IED ascienda a 23 mil
775 mdd, lo que significaric una ampliaciéon de 18.46 por ciento con

relacion a lo previsto para 2020.

Es de senalar que la expectativa
del sector privado sobre el monto
que llegaria a México tanto para
2020 y 2021 muestra cambios
negativos; para 2020 es menor a lo
que se estimaba a finales de 2019
cuando se esperaba una cantidad
de 28 mil 42 mdd; para 2021 es
inferior a los 27 mil 641 mdd que se
pronosticaba en diciembre de
2019.

Grdfica 12

Evolucién de la Inversién Extranjera Directa,’ 2007 - 2021
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1/ IED realizada y nofificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007 a 2019.
2/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: mayo de 2020;

Banxico.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
Extranjera y Banxico.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




N

4. Perspectiva Internacional

En su documento “La inversidn extranjera directa fluye en la época de
COVID-19", la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) espera que los flujos de IED caigan mas del 30 por
ciento en 2020, aun en un escenario optimista con éxito de las medidas de
politica de salud publica y de apoyo econdmico adoptadas por los
gobiernos para afrontar la pandemia del coronavirus (COVID-19) y la
recesion resultante.

Incluso, proyectd que se produzca una fuerte caida en los flujos de IED en
la primera mitad de 2020, previendo que los flujos de IED hacia los paises
en desarrollo disminuyan aiun mds, debido a que los sectores que se han
visto gravemente afectados por la pandemia, primordialmente los sectores
primario y manufacturero, que son a los que llega una mayor proporcion
de IED en comparacién con las economias desarrolladas.

Lo anterior, debido a que muchos gobiernos tomaron medidas sanitarias
estrictas para limitar la propagacion de la pandemia del coronavirus
(COVID-19), las cuales han causado graves trastornos econdmicos que
afectan las decisiones de IED. Igualmente, los gobiernos también han
instrumentado importantes acciones de apoyo econdmico para prevenir o
amortiguar las consecuencias econdmicas de la crisis sanitaria; de tal
suerte que su impacto eventual sobre los flujos de IED dependerd del éxito
de esas respuestas y de las acciones implementadas.

La OCDE precisé que los flujos de IED han disminuido constantemente en
los Ultimos cinco anos, tendencia que podria permanecer a lo largo de
2021 por debajo de los niveles anteriores a la presente crisis, ello si las
medidas de salud publica y las politicas de apoyo econdmico no resultan
efectivas.

Por ofra parte, senald que es probable la proporcion de las utilidades que
los inversionistas eligen reinvertir también disminuird durante la crisis. De
acuerdo con la OCDE, en el periodo posterior a la crisis financiera de 2008,
la  participacion  de  la  reinversion de  utilidades  disminuyd
aproximadamente, a la mitad, del 45 por ciento en 2007 al 24 por ciento
en 2008. Si bien esta proporcidon de reinversion mostrd cierta variabilidad en
los anos posteriores, a partir de 2013 manifesté una tendencia al alza.
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El organismo expresd que la IED podria desempenar un papel importante
en el apoyo a las economias durante la recuperacion econdmica después
de la pandemia; indicé que las filiales de propiedad extranjera, incluidas
las pequenas y medianas empresas, pueden mostrar una mayor
capacidad de recuperacion durante las crisis gracias a sus vinculos y
acceso a los recursos financieros de sus empresas matrices.

Asi, la IED podria ser particularmente importante para las economias
emergentes y en desarrollo dado que ofras fuentes de financiamiento
infernacional, incluida la inversion de cartera, han salido de estas
economias. Ademds, las confribuciones de la IED a la recuperacion
pueden ir mas alld del financiamiento ya que, por ejemplo, las empresas
multinacionales (EMN) son generalmente mds grandes, mds intensivas en
investigacion y desarrollo (I+D) y mads productivas que las empresas
puramente nacionales y, como tales, estdn en mejor posicion para ayudar
a los gobiernos a lidiar con los efectos de la pandemia.

La OCDE pronostica que, en el mediano plazo (segunda mitad de 2020 y
2021), el impacto de los flujos de IED variardn enormemente entre paises y
sectores dependiendo del éxito de las medidas de salud pUblica y politicas
economicas.

La organizaciéon presentd, bajo diferentes supuestos, tres escenarios de la
posible evolucion de la IED (véase Gdfica 13), los cuales son:

Escenario optimista: La OCDE espera que las ganancias comiencen a
aumentar en el segundo semestre de 2020 y vuelvan a los niveles anteriores
a la crisis a fines de 2021 a medida que la economia se recupere; la
participacion que los inversionistas directos eligen reinvertir también volverda
a niveles histéricos. Casi todos los acuerdos de fusiones y adquisiciones
anunciados previamente que estdn pendientes y de los proyectos nuevos
anunciados se completardn. Si bien puede haber una caida en el
mediano plazo debido a la escasez de nuevas inversiones que se estan
negociando en el momento actual, las nuevas inversiones volverdn a la
normalidad a fines de 2021. Las desinversiones se mantendrian en niveles
historicos. En Ultima instancia, se espera que los flujos de IED caigan entre
30 y 40 por ciento en 2020 antes de aumentar en una cantidad similar en
2021 para volver a los niveles anteriores a la crisis. Como se senald
anteriormente, es importante recordar que los flujos de IED han estado en
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una tendencia descendente desde 2015, y que los flujos de IED en 2018 y
2019 fueron mas bajos que en cualquier ofro ano desde 2010.

Grafica 13

OCDE: Flujos de IED Bajo Diferentes Escenarios sobre la Efectividad de las
Medidas de Politica de Salud Publica y Politicas Econdmicas
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Fuente: Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), “Foreign
direct investment flows in the fime of  COVID-19". https://read.oecd-
library .org/view/2ref=132_132646-g8as4msdp?9 &title=Foreign-direct-investment-flows-in-the-
time-of-COVID-19

Escenario medio: La recuperacion econdmica serd desigual, mientras que
las ganancias en algunos sectores se recuperardn, otros permanecerdn
por debajo de los niveles anteriores a la crisis; La parte de las ganancias
reinvertidas se recuperard un pPoco, pero No a niveles histéricos en todos los
sectores. Los acuerdos de fusiones y adquisiciones pendientes y los
proyectos nuevos anunciados que fodavia tienen sentido estratégico se
completaran, pero habrd mds acuerdos que se abandonen. Los flujos de
capital accionario serdn sometidos no solo por la escasez de nuevos
proyectos que se estdn negociando durante este fiempo, sino también por
una caida continua de nuevos acuerdos. Sin embargo, habrd algunas
adquisiciones extranjeras a medida que las empresas financieramente mas
fuertes compren activos a precios atractivos. Las desinversiones por parte
de empresas con dificultades financieras también ejercerian presion a la
baja sobre los flujos de capital accionario. Estas desinversiones incluirian no
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solo las ventas de afiliados existentes sino también algunas liquidaciones.
En general, los flujos de IED caerian entre un 35% y un 45% en 2020 antes
de recuperarse algo en 2021, pero se mantendrian aproximadamente un
tercio por debajo de los niveles anteriores a la crisis.

Escenario pesimista: las ganancias continuarian deprimidas en la mayoria
de los sectores y tfambién la parte de las ganancias reinvertidas. Los flujos
de capital se reducirian significativamente ya que muchos de los acuerdos
de fusiones y adquisiciones pendientes y los proyectos nuevos anunciados
serian cancelados ya que ya no tienen senfido estratégico o el inversor
enfrenta presion financiera, y se completarian menos inversiones nuevas.
Las nuevas fusiones y adquisiciones y las inversiones nuevas se deprimirian.
Las desinversiones por parte de empresas en dificultades serian mds
comunes, incluidas mds liquidaciones. En general, los flujos de IED caerian
mas del 40 por ciento en 2020 y se mantendrian estables hasta finales de
2021, cuando la intfroduccién de una vacuna podria permitir que comience
la recuperacion.

Para finalizar, senala que las politicas de inversion también pueden influir
sobre los flujos de IED. Las acciones tomadas por los gobiernos de todo el
mundo pueden afectar los flujos de inversion, ya sea directamente o
aumentando o disminuyendo la incertidumbre para los inversores. Aungque
precisd que si bien no hay evidencia de que los paises estén tomando
medidas para limitar las salidas de capital, si los paises dificultan la
repatriacion de sus utilidades, aumentarian las ganancias reinvertidas en el
corto plazo, y podria danar la reputacion del pais como destino de
inversion; por lo que expresd que, el diseno e implementacion de estos
mecanismos de revision de IED puede incrementar la incertidumbre vy los
costos; asi como retrasar las transacciones de posibles adquisiciones de
activos sensibles.
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