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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 30 de junio de 2021 ascendid a 18 mil 433.5 millones de ddlares (mdd), lo que
implicd un incremento de 2.58% respecto a la captada en el mismo lapso de 2020.
Del total, el 46.97% correspondid a reinversion de ufilidades, 32.69% a nuevas
inversiones y, 20.34% a cuentas enfre companias.

* Las nuevas inversiones repuntaron al pasar de un ingreso de 3 mil 039.7 mdd a 6
mil 025.0 mdd entre el primer semestre de 2020 y el primero de 2021; la reinversion
de utilidades bajo 9.88%, al transitar de 9 mil 607.6 a 8 mil 658.2 mdd; vy, las cuentas
entre companias se redujeron 29.63% al ir de 5 mil 322.0 a 3 mil 750.3 mdd, en igual
lapso.

* Por sector econdmico, tres de éstos recibieron el 65.69% del total de la IED: 40.59%
se canalizd a la industria manufacturera, 13.54% a la mineria y 11.56% a los servicios
financieros. Por entidad federativa, 17.74% del total se registré en la Ciudad de
México, seguido por Baja California, Nuevo Ledn, Chihuahua y Guanajuato. Por
pais de origen, 50.79% provino de Estados Unidos (9 mil 361.7 mdd); seguido de
Espana, con 1 mil 680.1 mdd (2.11% del total); y, Reino Unido, con 1 mil 092.1 mdd
(5.92%).

» El sector privado prevé que continle llegando IED en 2021, pero en menor
medida, anticipando que ascienda a 27 mil 787 mdd, implicaria un decremento de
15.60% respecto al dato preliminar de 2020. Para 2022, espera se eleve a 28 mil 575
mdd, un incremento de 2.84% a lo estimado para 2021.

* En su documento “Informe sobre las Inversiones en el Mundo 2021. Invertir en la
recuperacion sostenible”, la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio
y el Desarrollo (UNCTAD) senald que, si bien la IED mundial recuperard algo de
terreno perdido, la incertidumbre persiste. Los flujos de IED a nivel mundial se
desplomaron en 34.72% en 2020, al pasar de 1 mil 530.2 a 998.9 miles de millones de
ddlares de 2019 a 2020; ello, debido a que los confinamientos causados por la
pandemia de COVID-19 en todo el mundo ralentizaron los proyectos de inversion
existentes. La Conferencia espera que los flujos mundiales de IED aumenten entre
el 10y 15% en 2021; no obstante, este nivel estaria en 25% por debajo del observado
en 2019. Adicionalmente, el organismo internacional anticipa un aumento
adicional en 2022, con lo cual se estarian recuperando los niveles registrados de |ED
en 2019.

Por otro lado, el organismo precisd que México fue el noveno pais del mundo que
recibidé la mayor cantidad de IED durante 2020, lo que representd una mejoria
respecto al decimocuarto lugar que obtuvo en el ranking de 2019. Asi, se colocd
entre los 10 receptores de mayor IED, a pesar del contexto de la pandemia del
coronavirus, que propicio la reduccion de los flujos de IED en el mundo.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presentfa el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversidn Extranjera Directa en México (enero - junio
de 2021)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las afribuciones
que le confiere la Ley de Inversidon Extranjera en su Fracciéon IV del Artficulo
27, envia al H. Congreso de la Union.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Exiranjera Directa (IED); asi como la
evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
situacion econdmica que prevalece al interior del pais; el segundo, muestra
la composicion de la IED en el periodo enero - junio de 2021, asi como la
descripcion de su distribucion por sectores econdmicos, entidad federativa
y por pais de origen; el tercer apartado detalla la participacion de la IED en
las principales cuentas externas de México y las expectativas sobre su
desempeno; v, finalmente, se exhibe una perspectiva internacional de 10s
flujos de inversion.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Entorno Internacional

Durante el segundo frimestre de 2021, la actividad econdmica mundial
continué avanzando, aunque de manera heterogénea entre paises y
sectores. Si bien el avance en el proceso de vacunacion, el relajamiento de
las medidas de confinamiento, el apoyo fiscal y las politicas monetarias
acomodaticias explicaron la dindmica econdmica; en contraste, el desigual
acceso y aplicacion de las vacunas, el nivel de evolucion de contagios y la
estructura productiva de cada nacidon manifestaron la disparidad
observada.

No obstante, se observd una menor dindmica del comercio internacional,
de la produccion industrial mundial y de la inversion global. Lo anterior
implicod que las expectativas de crecimiento para las economias avanzadas
se tornaran mds favorables, pero no asi para las economias emergentes.

Durante el segundo ftrimestre de 2021, los mercados financieros
infernacionales, continuaron estabilizindose como resultado de la
reactivacion econdmica global; la prolongacion de los estimulos monetarios
y fiscales de los gobiernos y bancos centrales; asi como, por los avances en
las campanas de vacunacion alrededor del mundo. Si bien, experimentaron
algunos episodios de volatilidad relacionados con la deteccion de nuevas
cepas de COVID-19, el inicio de una tercera ola de contagios en algunos
paises y regiones; asi como, presiones inflacionarias derivadas de las
afectaciones en las cadenas de suministro y los procesos productivos a raiz
de la pandemia; ademds, los principales bancos centrales destacaron que
el retiro de sus posturas acomodaticias se dard hasta que se alcance de
manera sostenida sus metas, al prever que el aumento reciente en la
inflacion serd de cardcter transitorio.

Lo anterior propicid que la mayoria de las monedas de economias
avanzadas y emergentes registraran una apreciacion con respecto al ddlar
estadounidense durante abril y mayo; empero, se fortalecioé a partir de junio;
asi, las divisas de las principales economias emergentes han exhibido un
comportamiento mixto en el que algunas de las depreciaciones registradas
en junio y julio se han revertido parcialmente en las semanas mds recientes.
Bajo este escenario, e registraron flujos de capital en la mayoria de las
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economias emergentes, principalmente hacia China y, posteriormente, a
paises de América Latina.

En el cosg de la economia Gréfica 1
estadounidense, la PIB' de Estados Unidos, 2017 - 2021 / Il Trimestre
actividad productiva subid (variacién % real trimestral)
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consumo personal, la inversion fija no residencial, las exportaciones y el gasto
de los gobiernos estatales y locales. Lo que fue contrarrestado por las
disminuciones en: la inversion en inventarios, la inversion fija residencial y el
gasto del gobierno federal; asicomo por el incremento de las importaciones
que disminuyen el efecto de las exportaciones netas.
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Por su parte, la produccion industrial estadounidense se elevo 1.50% a tasa
trimestral, después de que en el primer cuarto subid 0.97%; lo que se explicd,
por la recuperacion de sus principales componentes; en particular, la
actividad manufacturera avanzd, empero, la produccidon automotriz
continUa enfrentando la escasez de semiconductores. En tanto que la
mineria se expandid ante el repunte en los precios de los metales industriales.

En el segundo trimestre del ano, la actividad econdmica de la Zona del Euro
(ZE) tuvo un incremento del PIB de 2.0%, cuando un periodo afrds habia
bajado 0.3%, reflejo del repunte del consumo ante las mejores perspectivas
laborales, el mayor nivel de confianza de los consumidores, los apoyos
gubernamentales, el progreso del proceso de vacunacion, la reapertura de
actividades econdmicas y la recuperacion de la inversion. Los paises que
componen la ZE tuvieron resultados positivos; por mencionar algunos,
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Portugal registré un crecimiento de 4.9%, Austria de 4.3%, los Paises Bajos 3.1%
y Espana con 2.8%.

Por su parte, en el mismo periodo, la actividad productiva en las economias
emergentes se desacelerd, presentando un comportamiento mixto entre los
principales paises de este bloque dependiendo de la evolucion de la
pandemiay larestriccion ala movilidad; asicomo por su nivel de infegracion
en las cadenas globales de suministro derivado de la escasez de insumos
industriales.

En China, el PIB continué avanzando, aungue con menor dinamismo al
registrar un incremento anual de 7.9% en el trimestre en comento, ello como
efecto estadistico de comparacién ya que en el primer trimestre habia
registfrado un aumento de 18.3%; asi, la produccion industrial, el consumo y
la inversion continuaron avanzando; en tanto que la tasa de desocupacion
se mantuvo estable en el periodo de andlisis.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, la economia mexicana continud
avanzando a menor ritmo durante el segundo trimestre de 2021. El Producto
Interno Bruto (PIB) tuvo un incremento real trimestral de 1.47%, cifra superior
al crecimiento de 1.11% que registré en el primer (véase Grdfica 2). La
actividad econdmica se vio favorecida por la reapertura de las actividades
productivas y de servicios, a medida que se levantaron las restricciones
relacionadas con la pandemia, el mayor avance en la vacunacion contra
el SARS-CoV-2, que permitid elevar la confianza del consumidor y la
recuperacion del empleo; a lo que se le agregd una mayor demanda de
exportaciones mexicanas como resultado de la recuperacion de la
economia internacional, en particular la de Estados Unidos, y un mayor flujo
de remesas; lo anterior implicd una mayor produccidon nacional, estimulada
tanto por la demanda inferna como externa.
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Ademads, se observd una evolucion sectorial positiva, aungue con dindmicas
diferenciadas como resultado del proceso de reapertura de las actividades
productivas y de servicios.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, las actividades industriales
transitaron de un incremento trimestral de 0.48% a uno de 0.29% del primero
al segundo frimestre de 2021. A su intferior, el sector de la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas

por ductos al consumidor final Grdfica 2
(O 69%) y la industria Producto Interno Bruto, 2016-2021 / Il Trimestre!
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Cabe indicar que, la actividad industrial del pais, con cifras originales,
despuntd al ir de una reduccidn de 25.40% a una expansion de 27.85% entre
abril y junio de 2020 al mismo periodo de 2021; lo que se explicé por el
incremento en: laindustria manufacturera (36.71%), la construccion (33.76%);
la mineria (6.43%); vy, la generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final (4.19%).

Por ofra parte, la inversion fija bruta, con cifras ajustadas por estacionalidad,
tuvo un incremento bimestral de 0.35% en abri-mayo de 2021, dato que
contrasta con el crecimiento de 5.91% que experimentd en el bimestre
inmediato anterior (febrero-marzo de 2021). Resultado que, se asocid al
comportamiento diferenciado sus componentes; la inversion en maquinaria
y equipo total se amplid 0.12% (5.92% un bimestre atrds) y la inversion en
construccion se deteriord al caer 0.32% (4.50% en el lapso febrero-marzo)
(véase Grdfica 3).
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Mientras que, con datos Gréfica 3

originoles la inversion total Inversién Fija Bruta, 2021 - Feb-Mar/Abr-May’
! (variacién porcentual bimestral)

despuntd al tener una expansion

anual de 44.78% en el bimestre Abr-may/21
abri-mayo de 2021, en tanto Feb-mar/21
que, en el mismo lapso de 2020

registré un decremento anual de

38.74%.

Respecto a la demanda
externa, durante el segundo
trimestre de 2021 y con cifras
desestacionalizadas, las
exportaciones totales tuvieron Total Construccion  Maquinaria y
. . Equipo
un incremento frimestral de _ o _ )
1/ Cifras desestacionalizadas. Debido al método de
2_94%[ mientras que en el estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se
puede modificar.
primero CreCieron 076%, en Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
especial, las exportaciones no petroleras se elevaron 2.06% (un trimestre
atrds habian bajado 0.26%) y, dentro de estas, las exportaciones
manufactureras ascendieron 2.03% (fres meses antes habian disminuido

0.40%).

S | D

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas disminuyeron su ritmo de crecimiento, al ir de una
ampliacion frimestral de 12.83% en el periodo enero-marzo de 2021 auna de
5.74% en abril-junio; en particular, la importacidon de bienes de capital
transité de una variacion frimestral de 14.19% a una de 2.60%.

2. Composicion de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y nofificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) ascendié a 18 mil 433.5 mdd entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2021, lo que representd un incremento de
2.58% respecto al monto de 17 mil 969.3 mdd reportado en el mismo periodo
de 2020 (véase Grdfica 4). Dicha cifra, fue el resultado neto de la suma de
24 mil 403.7 mdd por entradas de inversion, menos 5 mil 970.3 mdd
registrados como salidas de IED. Por otra parte, en el periodo enero-junio de
2021, la IED provino, principalmente, de 2 mil 620 sociedades con
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participacion de capital Grdfica 4
Inversién Extranjera Directa, 2020-2021/Enero-Junio’

extranjero, cifra superior en (millones de délares)
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enero y el 30 de junio de cada aho. La suma de los parciales puede

la oSO de 2020. Esto es, diferir del total debido al redondeo.

. . Fuente: ’Eloporodg por el CEFP Conﬂdcﬁos c'ie la Secretaria de
equvalenTe a un mon-l-o de 8 mll Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.
658.2 mdd, mientras que entre enero y junio de 2020 habia sido 9 mil 607.6

mdd (véase Grdafica 5 paneles ay b).

Grdfica 5
Distribucion de la Inversidon Extranjera Directa
Enero-J(::?\io 2020 Enero-J(:;io 2021
(participaciéon porcentual en el total) (participacion porcentual en el total)
17,969.3mdd o o oS entre) e 18,433.5 mdd

compaiiias, - . o Cuentas entre
29.62% N Reinversion compaiiias, 20.34%

de
Nuevas o
: z N A vtilidades,
Reinversion inversiones,

de utilidades, 16.92% 46.97% _ Nuevas
53.47% inversiones,

32.69%

y
1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera. General de Inversion Extranjera.

Las nuevas inversiones? constituyeron el 32.69% (6 mil 025.0 mdd) del total de
la IED, lo que implicd un incremento de su participacion, ya que en 2020
ingresaron 3 mil 039.7 mdd (16.92% de la inversion total).

1 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

2 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo);
ii) aportacion al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) transmision
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la [ED.
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Por su parte, las cuentas entre Gréfica 6
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cantidad inferior a la recibida oo
un ano atras (5,322.0 mdd y que
representd 29.62% observadoen
el mismo lapso de 2020); lo que .,
implicd un decremento de ;0
29.53%. 0

Cabe destacar que el flujo de ‘ ; n .

1/ IED realizada y nofificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 30 de junio de cada
IED reOlIZOdO y nOTIﬂCOdO ?Sgﬁie: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
(prehmmgr), en e| IOpSO enero- General de Inversion Extranjera.
junio de 2021, fue la mds alta para un periodo similar desde 2014 (véase
Grdfica 6).
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2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED realizada y notificada en el RNIE, enfre enero y
junio de 2021, exhibe que el principal sector de destino es la industria
manufacturera, cuyo monto ascendid a 7 mil 481.9 mdd, equivalente a
40.59% del total (véase Grdfica 7 paneles a y b), que significd un
decremento de 3.60% respecto a lo captado en el mismo lapso de 2020
(véase Cuadro 1).

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de la mineria, con un valor de 2 mil 496.6 mdd (13.54% del total), cifra superior
a la que se registré en el mismo periodo de 2020 (873.0 mdd), lo que implico
un aumento de 185.99%. A los servicios financieros llegd la canfidad de 2 mil
131.1 mdd (11.56% del total), cifra menor al monto de 2 mil 763.3 mdd
observado en 2020. En los transportes se invirtieron 1 mil 903.2 mdd (10.32%
del total), cantidad por abajo de la reportada el ano pasado (2 mil 533.7
mdd). El comercio atrajo 8.65% de la inversion, superior a la registrada en
igual periodo de 2020 (6.59%) (véase Grdfica 7).

3 Transacciones originadas por deudas enfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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Grafica 7
Distribucion de la Inversidn Extranjera Directa por Sectores

(a) (o)

Ene - Jun /2020 Ene - Jun /2021
(participacién porcentual en el total) (participacién porcentual en el total)
17,969.3mdd = T 18/433.50mdd o
P e T ) e o
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'/ Manufacturas, y Manufacturas, B
// 43.19% \ A 40.59% N

Mineria, 4.86%

Mineria, 13.54%

Resto, 15.89% Resto, 15.33%
Servs.
financieros,

15.38%

Transportes,
14.10%

Transportes,
10.32%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion Fuente: E\uborudc_)' por el C_EFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién
General de Inversion Extranjera. General de Inversion Extranjera.

Cuadro 1

Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,’
2020 - 2021 / Enero - Junio
(millones de ddlares)

Sector 2020 Participacion 2021 Participacion

% %
Total 17,969.3 100.0 18,433.5 100.0
Manufacturas 7,761.4 43.19 7.481.9 40.59
Mineria 873.0 4.86 2,496.6 13.54
Servs. financieros 2,763.3 15.38 2,131.1 11.56
Transportes 2,533.7 14.10 1,903.2 10.32
Comercio 1,183.3 6.59 1,593.9 8.65
Servs. de alojamiento temporal 311.0 1.73 716.8 3.89
Blectricidad y agua 866.2 4.82 666.1 3.61
Inform. en medios masivos 718.2 4.00 418.6 2.27
Construccion 470.9 2.62 295.3 1.60
Resto? 488.2 2.72 729.9 3.96

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la |ED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero
al 30 de junio de cada ano. No incluye estimaciones.

2/ Incluye agropecuario; y, servicios: profesionales, inmobiliarios y de alquiler, de apoyo a los
negocios, de esparcimiento, educativos, de salud y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de
Inversion Extranjera.
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Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2020-2021/ Ene-Jun!
(millones de ddlares)
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1/ Inversién Extranjera Directa realizada y notificada del 1° de enero al 30 de junio de cada afo. No incluye

estimaciones.

2/ Incluye agropecuariotransporte, informacién en medios masivos y servicios: de apoyo a los negocios, de

esparcimiento, de salud, educativos y ofros..

Los servicios de alojamiento temporal captaron 716.8 mdd, lo que
representd un crecimiento de 130.47% de lo recibido en 2020; a la
elecftricidad y agua llegaron 666.1 mdd; la informacion en medios masivos
atrajo 418.6 mdd; la construccion capturd 295.3 mdd; vy, al resto de los

sectores se ubicaron 729.9 mdd.

2.2. IED por Entidad Federativa

De la IED total que se realizdé en el lapso enero-junio de 2021, el 17.74% se
ubicé enla Ciudad de México (CDMX) (véase Grdfica 9), el monto ascendid
a 3 mil 270.2 mdd. Esta cifra se integrd de la siguiente forma: reinversion de
utilidades, 1 mil 886.5 mdd (57.69%); nuevas inversiones, 853.7 mdd (26.11%);
y, cuentas entre companias, 530.0 mdd (16.21% del total). Por pais de origen,
la inversion provino de Estados Unidos (1 mil 093.4 mdd), el Reino Unido (691.5
mdd) y Espana (371.3 mdd), esencialmente.
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Deftrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de |IED
captaron fueron: Baja California (1 mil 625.8 mdd), Nuevo Ledn (1 mil 454.8
mdd), Chihuahua (1 mil 049.1 mdd) y Guanajuato (1 mil 016.1 mdd); que, en
conjunto con la CDMX, concentraron el 45.66% del total de la IED. En tanto
que el resto de los estados afrajo 10 mil 017.4 mdd, lo que representd el
54.34% de |la [ED total.

La IED que llegd a

Grdfica 9
Baja California IED Realizada’ por Entidad Federativa, Enero-Junio/2021
estuvo constituida, (participacion porcentual en el total de la IED) 54,34
primordialmente,
por nuevas
inversiones, que
captd 66.42% del 1774%
total del estado; 8827 89 i .
seguido las 077 51%

f N N N .
cuentas enire Ciudad de Baja Nuevo Ledn  Chihuahua Guanagjuato  Resto de los
CompOﬁI'OS, con México California Estados
]896% y jlu/m!g?/ersién Extranjera Directa realizada y nofificada enfre el 1 de enero y el 30 de

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversién Extranjera.

finalmente, por la
reinversion de
utilidades, con 14.61%. Estados Unidos fue el mayor inversor, con el 89.73%
del total, seguido por Corea (6.53%) y Espana (4.48%).

La IED que arribd a Nuevo Ledn estuvo integrada, fundamentalmente, por
reinversion de utilidades, que captd 92.10% del total del estado; asi como
por nuevas inversiones, que representd 12.69%. Es de senalar que hubo una
salida de inversion de cuentas entre companias equivalente a -4.79%. Sus
principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(73.74%), Espana (12.08%) y Argentina (10.06%).

En Chihuahua, la IED estuvo compuesta de 56.73% de cuentas entre
companias; 31.81% de reinversion de utilidades; y, 11.46% de nuevas
inversiones. Los principales paises inversionistas fueron Estados Unidos
(45.98%), Alemania (14.54%) y Espana (3.40%).

La inversion que se dirigid a Guanajuato estuvo conformada en 54.74% de
cuentas entre companias; 26.92% de reinversion de utilidades; vy, 18.34% de
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nuevas inversiones. Sus principales inversionistas fueron Estados Unidos
(48.09%), Japon (19.88%) y Francia (10.96%).

2.3. IED por Pais de Origen

la IED redlzada vy 5 ~ Grdficalo _
Inversion Exiranjera Directa Realizada® por Paises, Enero-Junio/2021
notificada en el pcﬂ's (participacion porcentual en el total de la IED)
durante el lapso enero- 50.79%
junio de 2021, el 50.79%
provino de Estados Unidos
(EE.UU.), cuyo  monto
., . 22.98%
ascendio a 9 mil 361.7 mdd,
cifra mayor en 34.95% de la 9 11%
. . 5.92% 5.86% 5.33%
cantidad preliminar que . L L
”egé en el mismo IOpSO de Estados Espana Reino Unido‘ Alemania ‘Luxemburgo‘ Oftros
Unidos Paises

2020 (6 mil 937.1 mdd). La
suma de IED de dicho pais
en el periodo de andlisis
estuvo  infegrada por
49.98% de reinversion de
utilidades, 28.68% de
nuevas inversiones y 21.38%
de cuentas entre
companias (véase Grdfica

Nota: El total puede no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de las cifras.

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y nofificada entre el 1 de enero y el 30 de junio.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direcciéon General de
Inversion Extranjera.

Grdfica 11
Composicién de la Inversién Exiranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
2020 - 2021 / Enero - Junio
(millones de ddlares)

® Ene-Jun/21
9,361.7
Ene-Jun/20
4,125.4

10 y 11). La inversién 4,678.8

estadounidense se dirigio,
principalmente, a las
industrias  manufactureras
(4 mil 028.1 mdd,
equivalente  a  43.03%),
seguido por los tfransportes,
correos y almacenamiento con 1 mil 707.8 mdd (18.24%); y, el comercio
912.6 mdd (9.75%); que en conjunto suman el 71.02% de la inversidon de
EE.UU., en tanfo que el 28.98% restante se dirigid a otros sectores.

46,9371 =
26809 11513 B
-' 2 001 9

Total Nuevas Reinversiéon de Cuentas entre

inversiones utilidades companias

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion
General de Inversion Extranjera.

El segundo pais inversionista fue Espana con 1 mil 680.1 mdd, de los cuales
82.82% fue de reinversion de utilidades y 21.29% de nuevas inversiones. Es de
indicar que esta nacién retird un monto de 68.9 mdd por neteo de cuentas
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enfre companias. Del total de la inversidon espanola, 63.73% se dirigid a los
servicios financieros y de seguros; 19.44% a la generacion, fransmision y
distribucion de energia eléctrica; y, 14.31% a la informacion en medios
MAasivos.

El Reino Unido ocupd la tercera posicion con 1 mil 092.1 mdd; de los cuales
55.10% fue de nuevas inversiones, 29.75% de reinversion de utilidades vy
15.14% de cuentas enfre companias. Por sector de destino, el 52.01% de la
inversion se dirigié ala mineria, 18.73% al comercioy 11.17% ala construccion
y el restante 18.1 a ofros sectores.

El cuarto puesto lo ocupd el Alemania al invertir 1 mil 081.0 mdd, lo que
representd 5.86% del total de IED en pais; de los cuales 45.56% fue de cuentas
entre companias; 39.54% de reinversion de utilidades; y, 14.89% de nuevas
inversiones. A la industria manufacturera se invirtieron 1 mil 101.7 mdd vy se
observd una salida de 29.2 mdd de la mineria.

Por Ultimo, de Luxemburgo se recibieron 983.0 mdd, de los cuales 87.45% fue
de nuevas inversiones, 11.13% de cuentas enfre companias y el restante de
1.42% reinversion de utilidades. Por sector econdmico, 96.99% se dirigio a la
industria manufacturera y 2.98% a los servicios inmobiliarios y de alquiler de
bienes muebles e intfangibles, esencialmente.

3. La IED en las Cuentas Externas de México

En el primer semestre del ano, México registré un superdvit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos por 794.0 mdd, cifra que contrasta con el
déficit de 8 mil 164,2 mdd que se observd en el mismo periodo de un ano
atrds (véase Cuadro 2). Como porcentaje del PIB, el superdvit en el periodo
de andlisis representd 0.13% (-1.59% un ano atrds).

En la cuenta financiera se observé un déficit sin activos de reserva de 1 mil
715.9 mdd (cifra que contrasta con el superdvit de 14 mil 112.3 mdd que tuvo
un ano antes), resultado de las siguientes cuentas:

e La inversion extranjera directa registrd una entrada neta de 15 mil 511.3
mdd entre enero y junio de 2021, flujo menor al observado en el mismo
periodo de 2020 por 18 mil 528.8 mdd. Este flujo se integrd por el ingreso
de inversion extranjera en México por 18 mil 433.5 mdd, mientras que la
inversion en el exterior, por parte de residentes en México, fue de 2 mil
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922.1 mdd. La inversidon exiranjera directa en México representd 23.22
veces el superdvit de la cuenta corriente.

e Lainversion de cartera tuvo una salida por 12 mil 573.3 mdd, mientras que
un ano atrds habian salido 5 mil 605.8 mdd.

e El rubro de ofras inversiones tuvo una salida neta de 4 mil 654.0 mdd,
cuando un ano atrds habia entrado un monto de 1 mil 189.4 mdd.

Cuadro 2
Balanza de Pagos,' 2019 - 2021 / | Trimestre
(milones de ddlares)
Concepto 2019 2020 Ene-jun-2020 Ene-jun-2021
Cuenta corriente -3,944.9 26,1224 -8,164.2 794.0
Ingresos 543,680.0 484,300.7 216,798.8 276,717.3
Bienes y servicios 492,624.1 434,174.5 192,270.5 247,462.3
Bienes 460,939.4 417,151.4 182,800.5 236,230.3
Servicios 31,6848 17,023.1 9,470.0 11,232.0
Renta 13,767.8 9,085.4 5,008.2 5,433.5
Transferencias 37,288.0 41,040.8 19,520.1 23,821.4
Remesas 36,438.8  40,604.6 19,289.5 23,647.0
Oftras 849.4 436.2 230.7 174.3
Egresos 547,624.9 458,178.4 224,963.1 275,923.3
Bienes y servicios 494,574.0 410,422.7 194,643.5 252,747 .1
Renta 51,9699  46,788.7 29,876.2 22,667.0
Transferencias 1,081.0 966.9 443.4 509.2
Cuenta de capital -55.8 -13.0 1.1 -16.6
Cuenta financiera sin activos de reserva 18,548.9 -6,575.8 14,112.3 -1,715.9
Inversién extranjera directa 23,567.6 24,890.8 18,528.8 15,511.3
En México 34,207.2 27,611.7 24,008.9 18,433.5
Nuevas inversiones 13,221.6 6,609.1 3,375.6 6,025.0
Reinversion de utilidades 18,0024 15,976.3 15,113.3 8,658.2
Cuentas entre companias 2,983.1 5,026.4 5,520.1 3,750.3
En el exterior -10,639.6 -2,721.0 -5,480.2 -2,922.1
Inv ersién de cartera 4,396.9 -8,831.8 -5,605.8 -12,573.3
Ofra inversion -9,4158 -22,634.7 1,189.4 -4,654.0
Errores y omisiones -11,9210.1 -7,543.6 4,905.7 2,473.9
V ariacién de la reserv a internacional bruta 6,643.6 16,028.6 14,027.3 402.3
Ajustes por v aloracion -4,005.5 -4,038.6 -3,172.3 1,133.1
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes y servicios -1,949.8 23,751.9 -2,372.9 -5,284.9
Balanza de bienes 51673 33,979.3 2,353.4 1,111.7
Balanza de servicios -7017.2  -10,227.4 -4,726.3 -6,396.4
Balanza de renta -38,202.1 -37,703.3 -24,868.1 -17,233.4
Balanza de transferencias 36,207.1 40,073.9 19,076.8 23,312.2
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 15,910.7 -18,565.9 3,257.3 -3,251.3
1/ Con metodologia de la quinta edicidn del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de agosto, se estimd que la IED en México podria ascender
a 27 mil 863 mdd en 2021, lo que significaria un decremento de 4.18%
respecto al dato preliminar de la I[ED que se dio a conocer para 2020 (29 mil
079.4 mdd) (véase Grdafica 12).

Para 2022, el prondstico del sector privado es que la IED ascienda a 28 mil

957 mdd, lo que significaria un Gréfica 12
Evolucion de la Inversion Extranjera Directa,' 2007 - 2022
OumenTO de 393% con (millones de dolares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion
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4.2 Perspectiva Internacional

En su documento “Informe sobre las Inversiones en el Mundo 2021. Invertir en
la recuperacion sostenible”, la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el
Comercio y el Desarrollo (UNCTAD) senald que, si bien la IED mundial
recuperard algo de terreno perdido, la incertidumbre persiste.

Los flujos de IED a nivel mundial se desplomaron en 34.72% en 2020, al pasar
de 1 mil 530.2 a 998.9 miles de millones de ddlares de 2019 a 2020; ello,
debido a que los confinamientos causados por la pandemia de COVID-19
en todo el mundo ralentizaron los proyectos de inversion existentes, y las
perspectivas de una recesion llevaron a las empresas multinacionales (MNEs)
a reevaluar nuevos proyectos.

Particularmente, la caida estuvo fuertemente sesgada hacia las economias
desarrolladas, donde la IED cayd 58.32%, en parte debido a la
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reestructuracion empresarial y los flujos financieros infraempresariales.
Mientras que la IED en las economias en desarrollo fue relativamente
resistentes al bajar 8.41% debido, principalmente, a los fuertes flujos dirigidos
a Asia, lo que implicd que su participacion pasara de poco menos de la
mitad en 2019 a dos tercios de la IED mundial en 2020.

Asi, las tendencias de la I[ED en 2020 variaron significativamente segun la
region; para el caso de las economias en desarrollo y en transicion, se vieron
relativamente mds afectadas por el impacto de la pandemia, sobretodo en
la inversion orientadas a las actividades basadas en recursos e intensivas en
cadenas de valor mundiales; asi como por las asimetrias en el espacio fiscal
surgidas por el despliegue de medidas de apoyo econdmico.

En tanto que los flujos de IED hacia Europa se redujeron en 80.0%, mientras
gue los de América del Norte cayeron de forma menos pronunciada al bajar
41.75%. La caida de los flujos de IED en las regiones en desarrollo fue
desigual, con una reduccion de 45.43% en América Latina y el Caribe y de
16.61% en Africa.

Por el conftrario, los flujos destinados al confinente asidtico aumentaron
3.84%, siendo Asia Oriental la principal region receptora, que captd la mitad
de la IED mundial en 2020. En tanto que la IED en las economias en fransicion
disminuyd 58.23%.

Asi, de acuerdo con la UNCTAD, la pandemia deterioré aun mas la IED en
economias estructuralmente débiles y vulnerables. Ademds, mientras que las
entradas de flujos en los paises menos adelantados (PMA) se mantuvieron
estables, los anuncios nuevos se redujeron a la mitad y los acuerdos
internacionales de financiamiento de proyectos lo hicieron en un tercio.

Las grandes empresas multinacionales, los actores clave de la IED mundial,
estdan sobrellevando la crisis. A pesar de la caida de las ganancias en 2020,
las 100 principales empresas multinacionales aumentaron significativamente
las tenencias de efectivo, lo que demuestra la resistencia de las empresas
mas grandes. El nUmero de empresas multinacionales de propiedad estatal,
alrededor de 1 mil 600 en todo el mundo, aumentd 7% en 2020, y algunos
nuevos actores son el resultado de las participaciones en el capital social
como parte de los programas de rescate.
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El organismo de las Naciones Unidas manifestdé que las empresas
multinacionales de propiedad estatal de los mercados emergentes
redujeron drdsticamente sus adquisiciones internacionales en 2020. La
disminucion siguid la tendencia descendente de largo plazo que ha
mostrado la actividad en el extranjero de las empresas multinacionales de
propiedad estatal emergentes, lo que puso de relieve su vulnerabilidad a la
Crisis.

La Conferencia espera que los flujos mundiales de IED toquen fondo en 2021,
por lo que anticipa aumenten enfre el 10 y 15% al cierre del ano; no
obstante, ese nivel estaria en 25% por debajo del observado en 2019.
Adicionalmente, el organismo internacional prevé un aumento adicional en
2022, con lo cual, la IED estaria llegando a los niveles registrados en 2019.

No obstante, segun la UNCTAD, las perspectivas son muy inciertas y
dependerdn, entre otros factores, del ritmo de recuperacidon econdmica y
la posibilidad de recaidas pandémicas, el impacto potencial de los
paquetes de gastos de recuperacion sobre la IED y las presiones politicas.
Asi, la recuperacion de la IED mundial proyectada para 2021 refleja la
persistente incertidumbre sobre el acceso a las vacunas, la apariciéon de
mutaciones del virus y la reapertura de los sectores econdmicos; por lo que
el aumento de los gastos, tanto en activos fijos como en intangibles no se
traducird directamente en un rapido repunte de la IED.

Adicionalmente, el organismo internacional precisé que la recuperacion de
la IED serd desigual ya que se espera que las economias desarrolladas
impulsen el crecimiento mundial de la IED, tanto por la fuerte actividad de
fusiones y adquisiciones transfronterizas como por el apoyo a la inversion
publica a gran escala. Mientras que las entradas de IED en Asia seguirdn
siendo resilientes, toda vez que la regidon se ha destacado como un destino
atractivo para la inversion internacional durante la pandemia. La
Conferencia agregd que es poco probable que se produzca una
recuperacién sustancial de la IED en Africa y América Latina y el Caribe a
corto plazo.

Por otra parte, de acuerdo con el Informe, entre los principales paises
receptores de IED en el mundo destacan: Estados Unidos, que recibid 156
mil 321 mdd; China, con 149 mil 342 mdd; Hong Kong, que captd 119 mil 229
mdd; Singapur capturdé 90 mil 562 mdd; India con 64 mil 062 mdd;

19

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




N

Luxemburgo absorbid 62 mil 145 mdd, Alemania atrajo 35 mil 651 mdd; e
Iranda conquistd 33 mil 424 mdd.

En tanto que México fue el noveno pais del mundo que recibid mayor
cantidad de inversiones extranjeras durante 2020, lo que representd una
mejoria respecto al decimocuarto lugar que obtuvo en el ranking de 2019.
Asi, se colocd entre los 10 receptores de mayor IED. Ello a pesar del contexto
de la pandemia del coronavirus que propicid una reduccion de 34.72% de
los flujos de IED en el mundo (véase Grafica 13).

Grafica13

Principales Paises Receptores de Inversion Extranjera Directa, 2019 - 2020
(flujos, miles de millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFF con datos de la UNCTAD.
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A pesar de la mejoria de México en el ranking general de 2020, la economia
nacional también sufrié los embates negativos que propicid la pandemia,
ya que los flujos de IED que recibid la nacién tuvieron una reduccion anual
de 14.72% al pasar los flujos captados de 34 mil 097 mdd en 2019 a 29 mil 079
mdd en 2020.

Sin embargo, de acuerdo con la UNCTAD, el 60% de la enfrada de IED a
México, que se recibid en 2020, se dio durante el primer frimestre del ano,
cuando normalmente se registran reinversiones de utilidades; excluyendo
este monto de reinversion de utilidades, la IED cayd 63% en los Ultimos fres
trimestres del ano respecto a igual periodo de 2019, como resultado de la
politica de austeridad fiscal, el colapso de la inversion fija y la confraccion
del PIB.

En opinidon de la Conferencia, a nivel internacional existe una elevada
preocupacion acerca de la postura de la actual administracion con las
asociaciones publico-privadas (APP) y el papel la inversion privada en
industrias clave, como el sector energético; donde sobresale la situacion
financiera de la petrolera estatal Pemex. Paralelamente, la caida de los
precios de las materias primas provocd contracciones de la IED en la mineria
(-49%) y en la extraccion de petréleo y gas (-46%). Ademas, los cambios en
el plan quinquenal y de la politica de CFE, el proveedor de electricidad de
propiedad estatal, han disuadido la inversion privada en servicios publicos,
lo que conftribuyd a una contfraccion del 67% de la IED en el sector de la
generacion, tfransmision y distribucion de electricidad.
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