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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero y
el 30 de septiembre de 2021 ascendid a 24 mil 831.7 millones de ddlares (mdd), lo
gue implicé un incremento de 5.75% respecto a la captada en el mismo lapso de
2020. Del total, el 40.27% correspondid a reinversion de utilidades, 38.44% a nuevas
inversiones y, 21.29% a cuentas entre companias.

* Las nuevas inversiones repuntaron al pasar de un ingreso de 5 mil 023.1 mdd a 9
mil 544.6 mdd enftre los primeros nueve meses de 2020 y el mismo lapso de 2021; la
reinversion de utilidades bajo 20.72%, al tfransitar de 12 mil 613.4 a 9 mil 999.4 mdd;
y. las cuentas enfre companias se redujeron 9.55% al ir de 5 mil 845.8 a 5 mil 287.7
mdd, en igual lapso.

* Por sector economico, tfres de éstos recibieron el 69.84% del total de la IED: 44.98%
se canalizd a la industria manufacturera, 13.97% a la mineria y 10.89% a los servicios
financieros. Por entidad federativa, 16.55% del total se registré en la Ciudad de
México, seguido por Nuevo Ledn, Baja California, Guanajuato y Jalisco. Por pais de
origen, 49.56% provino de Estados Unidos (12 mil 305.9 mdd); seguido de Espana,
con 2 mil 666.8 mdd (10.74% del total); y, Japdn, con 1 mil 556.0 mdd (6.27%).

* El sector privado prevé que continUe llegando IED en lo que resta de 2021, pero
en menor medida, anticipando que ascienda a 27 mil 603 mdd, lo que implicaria
un decremento de 5.08% respecto al dato preliminar de 2020 (29,079.4 mmdd). Para
2022, espera se eleve a 28 mil 649 mdd, un incremento de 3.79% respecto a lo
estimado para 2021.

e En su documento "“Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion”, la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y el Desarrollo (UNCTAD)
senald que, en el primer semestre de 2021, los flujos mundiales de IED alcanzaron
una cifra estimada de 852 mil mdd, mostrando una recuperacion mas fuerte de la
esperada; el crecimiento de los flujos durante la primera mitad del presente ano
sirvid para recuperar 78 por ciento de las pérdidas ocasionadas por la pandemia
de COVID-19 durante 2020. No obstante, la UNCTAD precisé que la rdpida
recuperacion de la IED y sus perspectivas es desigual entre las economias
desarrolladas y en desarrollo. La UNCTAD manifestd que las perspectivas globales
de IED para todo el ano han mejorado con respecto a las previsiones anteriores;
por lo que exteriorizd que es probable que el impulso actual y el crecimiento del
financiamiento internacional de proyectos hagan que los flujos de IED vuelvan a
superar los niveles anteriores a la epidemia de COVID-19. No obstante, expresd que
la duracién de la crisis sanitaria provocada por la pandemia del coronavirus, el
ritmo de vacunacion, especialmente en los paises en desarrollo, y la velocidad de
aplicacion de los estimulos a la inversion en infraestructuras, siguen siendo
importantes factores de incertidumbre.
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversidn Extranjera Directa en México (enero -
septiembre de 2021)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las
atribuciones que le confiere la Ley de Inversion Extranjera en su Fraccion IV
del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); asi como la
evoluciéon, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
situacion econdmica que prevalece al interior del pais. El segundo, muestra
la composicion de la IED en el periodo enero - septiembre de 2021, asi como
la descripcidon de su distribucion por sectores econdmicos, entidad
federativa y por pais de origen; el tercer apartado detalla la participacion
de la IED en las principales cuentas externas de México y las expectativas
sobre su desempeno; v, finalmente, se exhibe una perspectiva internacional
de los flujos de inversion.
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1. Contexto Econdmico

1.1. Entorno Internacional

Durante el tercer trimestre de 2021, la actividad econdmica mundial
continud recuperdndose, si bien a un ritmo menor y con un desempeno
heterogéneo entre paises, regiones y sectores debido, en parte, a la
disponibilidad de vacunas, a la evolucidon de la pandemia y a los estimulos
al gasto. Asi como por la disrupcion de las cadenas de suministro globales
propiciadas por la tercera ola de contagios de COVID-19, lo que involucrd
problemas de escasez de insumos y bienes intermedios, afectando la
actividad manufacturera en varios paises; alo que se agregd un repunte de
la inflacion, causada por problemas de abastecimiento, la recuperacion de
la caida de la demanda reprimida y el despunte de los precios de las
materias primas.

Lo anterior implicd una menor dindmica del comercio internacional, de la
produccion industrial mundial y de la inversion global. Lo que propicid una
reduccidn en las expectativas de crecimiento para las economias
avanzadas y un entforno menos favorable para las economias emergentes.

Por ofra parte, en el tercer trimestre de 2021, los mercados financieros
infernacionales contfinuaron estabilizindose como resultado de la
recuperacion econdmica sustentada en los avances de las campanas de
vacunacion alrededor del mundo. No obstante, se observaron episodios de
incertidumbre y volatilidad relacionados, en parte, al inicio de los procesos
de normalizaciéon de la politica monetaria de diversos bancos centrales, las
senales de una reduccién gradual del estimulo monetario por parte de la
Reserva Federal de Estados Unidos, asi como la negociacion en el Congreso
de ese pais sobre el incremento en el limite méximo de endeudamiento, las
presiones inflacionarias a nivel mundial, el riesgo de insolvencia y la posible
quiebra de la empresa inmobiliaria china Evergrande y el desarrollo de una
tercera ola de contagios de COVID-19 en algunos paises y regiones.

Lo anterior propicid que el ddlar estadounidense se fortaleciera y se
observara un menor apetito entre los inversionistas por activos de paises
emergentes y un aumento de la aversion al riesgo.
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En el caso de la economia Grdfica 1
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Por su parte, la produccidén industrial estadounidense se elevd 3.93 por ciento
a tasa trimestral anualizada, después de que en el segundo cuarto subid 6.43
por ciento, lo que se explico, por la escasez mundial de semiconductores,
que deprimid la produccidon de vehiculos de transporte, y por el paso del
huracdn lda, que azotd el noreste de dicho pais, afectando al sector minero-
petrolero.

En el tercer trimestre del ano, la actividad econdmica de la Zona del Euro
(ZE) tuvo un incremento del PIB de 2.2 por ciento con respecto al trimestre
previo, cuando se habia elevado 2.1 por ciento, reflejo de la continua
recuperacion del consumo de los hogares y de la inversidon de los negocios,
ante el levantamiento de las restricciones a la movilidad, una mayor
confianza y las condiciones financieras favorables. Los paises que
componen la ZE tuvieron resultados positivos; por mencionar algunos, Austria
registré un crecimiento de 3.3 por ciento, Francia de 3.0 por ciento, Portugal
2.9 por ciento e Italia con 2.6 por ciento.
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Por su parte, en el mismo periodo, la actividad productiva en las economias
emergentes presentd un comportamiento heterogéneo, dependiendo de
la evolucidn de la pandemia, de su demanda interna, de la contribucion all
crecimiento de las exportaciones netas y de su nivel de integraciéon en las
cadenas globales de suministro dada la escasez de insumos industriales.

En China, el PIB continué avanzando, aunque con menor dinamismo al
registrar un incremento anual de 4.9 por ciento en el frimestre en comento,
ya que en el segundo cuarto habia subido 7.9 por ciento, lo que se debid a
una combinacién de resultados de politicas publicas enfocadas al medio
ambiente y el desarrollo de la pandemia; asi, el consumo, la inversion y la
produccion industrial se desaceleraron ante el retiro de algunos de los
estimulos econdmicos, ademds de la imposicion de nuevas restricciones por
COVID-19.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, el Producto Interno Bruto (PIB) pasd de
un incremento real trimestral de 1.15 por ciento a una disminucién de 0.43
por ciento del segundo al tercer trimestre de 2021 (véase Grdfica 2).

La actividad econdmica se vio Grdfica 2
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Paralelamente, se observdé una evolucidon sectorial con dindmicas
diferenciadas; en particular, con cifras ajustadas por estacionalidad, las
actividades industriales (secundarias) transitaron de un incremento de 0.77
por ciento a uno de 0.31 por ciento del segundo al tercer frimestre de 2021. A
su interior, mientras que se registré un aumento en la construccion (1.42%) y
en la industria manufacturera (0.45%), se observd una reduccion en la
mineria (-1.04%) y en la generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al consumidor final
(-0.44%).

Por otra parte, con cifras sin estacionalidad, entre julio y agosto de 2021, la
inversion fija bruta tuvo un alza bimestral de 2.05 por ciento, un periodo atrds
tuvo un decremento de 0.79 por ciento; asi, mantiene una tendencia al alza

que inicié desde mayo Grafica 3
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Respecto a la demanda externa, durante el tercer trimestre de 2021 y con
cifras desestacionalizadas, las exportaciones totales tuvieron un
decremento frimestral de 0.22 por ciento, mienfras que en el segundo
crecieron 18.37 por ciento; en especial, las exportaciones no petroleras
bajaron 0.81 por ciento (un frimestre atrds habian subido 1.50%) y, dentro de
estas, las exportaciones manufactureras descendieron 1.03% (tres meses
antes habian crecido 1.43%).
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En cuanto a las importaciones ftotales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas disminuyeron su ritmo de crecimiento, al ir de una
ampliacion trimestral de 5.28 por ciento entre abril y junio a una de 4.37 por
ciento enjulio-septiembre; en particular, la importacion de bienes de capital
transité de una variaciéon tfrimestral de 2.64 por ciento a una de 1.27 por
ciento.

2. Composicion de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Extranjeras! (RNIE) ascendié a 24 mil 831.7 mdd entre
el 1 de enero vy el 30 de septiembre de 2021, lo que representd un incremento

de 5.75 por ciento Gréfica 4
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884 corporaciones
que se reportaron en el ano anterior.

I Las cifras son preliminares debido a que algunas noftificaciones al RNIE se presentan con
cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manera, la cifra reportada como IED realizada en un periodo deferminado no es definitiva,
ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las
notificaciones del resto de las inversiones realizadas en dicho periodo.
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En el periodo que se analiza, la reinversidon de utilidades? fue el principal
componente de la IED al representar 40.27 por ciento, cifra inferior al 53.71
por ciento observado en el mismo lapso de 2020. Esto es, equivalente a un
monto de 9 mil 999.4 mdd, mientras que entre enero y septiembre de 2020
habia sido12 mil 613.4 mdd (véase Grdfica 5 paneles a vy b).

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2020 - 2021 / Ene - Sep
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Las nuevas inversiones3 constituyeron el 38.44% (9 mil 544.6 mdd) del total de
la IED, lo que implicd un incremento de su participacion, ya que en 2020
ingresaron 5 mil 023.1 mdd (21.39% de la inversion total).

Por su parte, las cuentas entre companias4 representaron 21.29 por ciento
del total al registrar un monto de 5 mil 287.7 mdd, cantidad inferior a la
recibida un ano atrds (5,845.8 mdd y que representd 24.89% observado en
el mismo lapso de 2020); lo que implicd un decremento de 9.55 por ciento.

Cabe destacar que el flujo de IED realizada y notificada, en el lapso enero-
septiembre de 2021, fue el tercero mdas alto para un periodo similar desde
1999 (véase Grdfica 6).

2 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

3 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo);
ii) aportacion al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmision
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

4 Transacciones originadas por deudas entfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.

9

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED 3 Grdficas
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de 2020 (véase Cuadro 1).

Lo que evidencia que las empresas buscan eficiencia, favoreciendo las
industrias infegradas en cadenas mundiales de valor y orientadas hacia el
mercado de Estados Unidos, lo que favorece la integracion econdmica
internacional del pais; entre las que se encuentran la automotriz y la de
metales bdsicos; tan solo la fabricaciéon de equipo de transporte recibid 5
mil 396.3 mdd vy las industrias metdlicas bdsicas 1 mil 321.7 mdd.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de la mineria, con un valor de 3 mil 468.1 mdd (13.97% del total), cifra superior
a la que se registrd en el mismo periodo de 2020 (1 mil 295.1 mdd), lo que
implicd un aumento de 167.78 por ciento. En particular destaca la inversion
en mineria de minerales metdlicos (1,570.5 mdd), las cuales pueden estar
asociadas a la extraccion de litio, entre otros metales, ya que resulta
estratégico para las nuevas tendencias en el desarrollo de tecnologias.

A los servicios financieros llegd la cantidad de 2 mil 704.0 mdd (10.89% del
total), cifra menor al monto de 4 mil 328.4 mdd observado en 2020; destaca
que tan sélo a la banca mdltiple llegaron 2 mil 181.6 mdd.

Al sector de fransportes se invirtieron 2 mil 492.7 mdd (10.04% del total),
cantidad por abajo de la reportada el ano pasado (2 mil 764.9 mdd); en
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donde una buena porcidn de este flujo arribd al transporte de gas natural
por ductos (1,677.3 mdd) (véase Grdfica 7).

Grdafica 7

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2020 - 2021 / Ene - Sep
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Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico,’
2020 - 2021 / Enero - Septiembre
(millones de ddlares)

Participacion Participaciéon

Sector 2020 % 2021 %
Total 23,482.3 100.0 24,831.7 100.0
Manufacturas 9,424.2 40.13 11,170.1 44.98
Mineria 1,295.1 5.52 3,468.1 13.97
Servicios financieros 4,328.4 18.43 2,704.0 10.89
Transportes 2,764.9 11.77 2,492.7 10.04
Comercio 1,678.1 7.15 1,501.9 6.05
Servicios de alojamiento temporal 843.6 3.59 1,132.1 4.56
Electricidad y agua 936.3 3.99 582.1 2.34
Inform. en medios masivos 878.2 3.74 554.0 2.23
Agropecuario 154.9 0.66 274.3 1.10
Re5t02 1,178.7 5.02 952.3 3.83

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras del 1 de enero
al 30 de septiembre de cada ano. No incluye estimaciones.

2/ Incluye construcciodny servicios: profesionales, inmobiliarios y de alquiler, de apoyo a los negocios,
de esparcimiento, educativos, de salud y ofros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversién Extranjera.
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El comercio atrajo 6.05 por ciento de la inversién, inferior a la registrada en
igual periodo de 2020 (7.15%).

Los servicios de alojamiento temporal captaron 1 mil 132.1 mdd, lo que
representd un crecimiento de 34.20 por ciento de lo recibido en 2020. Por el
conftrario, al sector de la electricidad y agua se invirtieron 582.1 mdd, lo que
significo el retiro de 354.2 mdd del sector en comparacion con la inversion
acumulada de enero a septiembre de 2020, equivalente a una caida de
38.83 por ciento. Ofros sectores con menor IED fue el de informacion en
medios masivos, que atrajo 554.0 mdd; el sector agropecuario capturd 274.3
mdd; y, en el resto de los sectores se ubicaron 952.3 mdd.

Grdfica 8
Inversiéon Extranjera Directa por Sectores, 2020-2021/ Ene-Sep!
(millones de dolares)
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1/ Inversion Extranjera Directa readlizada vy notificada del 1° de enero al 30 de septiembre de cada afo. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye construccion y servicios: profesionales, inmobiliarios v de dlquiler, de apoyo a los negocios, de
esparcimiento, educativos, de salud y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidn General de Inversidn Extranjera.

2.2. IED por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en el lapso enero-septiembre de 2021, el 16.55
por ciento se ubicd en la Ciudad de México (CDMX) (véase Grdfica 9), el
monto ascendid a 4 mil 109.1 mdd. De esta cifra, sélo 1 mil 344.0 mdd fueron
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nuevas inversiones (32.71%); la mayor parte correspondié a reinversion de
utilidades (2,049.3 mdd o 49.87%) y de cuentas entre companias (715.9 mdd
o 17.42% del total). Por pais de origen, la inversidon provino de Estados Unidos
(T mil 244.4 mdd), el Reino Unido (676.0 mdd) y Espana (594.5 mdd),
esencialmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de |ED
captaron fueron: Nuevo Ledn (2,322.7 mdd), Baja California (1,924.1 mdd),
Guanagjuato (1,639.3 mdd) y Jalisco (1,192.3 mdd); que, en conjunto con la
CDMX, concentraron el 45.05% del total de la IED. En tanto que el resto de
los estados atrajo 13 mil 644.2 mdd, o que representd el 54.95% de la IED
total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por el
69.24 por ciento de reinversidon de utilidades del total del estado; mientras
que las nuevas inversiones soélo fue el 21.75 por ciento vy, finalmente, las
cuentas entre companias contribuyeron con 9.0 por ciento. Estados Unidos
fue el mayor inversor, con el 62.48 por ciento del total, seguido por Japdn
(11.98%) y Espana (11.81%).

La IED que arribé a Baja Grdfica 9
California estuvo IED Redlizada' por Entidad Federativa, Enero-Septiembre/2021

. (parficipacion porcentual en el total de la IED)
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. I . U
principales inversionistas fueron empresas con matriz en Estados Unidos

(81.44%), Corea (6.83%) y Espana (6.45%).

En Guanajuato, la IED estuvo compuesta de 58.22 por ciento de cuentas
entre companias; 23.32 por ciento de nuevas inversiones; y, 18.46 por ciento
de reinversion de utilidades. Los principales paises inversionistas fueron
Estados Unidos (41.38%), Japdn (33.04%) y Francia (8.75%).
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La inversion que se dirigid a Jalisco estuvo conformada en 50.91 por ciento
de reinversion de utilidades; 31.94 por ciento de cuentas entre companias;
y. 17.15 por ciento de nuevas inversiones. Sus principales inversionistas fueron
Estados Unidos (33.65%), Reino Unido (22.55%) y Espana (13.90%).

2.3. IED por Pais de Origen

En el periodo de estudio,
destaca que, el 49.56 por
ciento provino de
Estados Unidos (EE.UU.),
cuyo monto ascendié a
12 mil 305.9 mdd, cifra
mayor en 33.73 por
ciento de la cantfidad
preliminar que llegd en el
mismo lapso de 2020 (9
mil  202.2 mdd). No
obstante, la IED
proveniente de dicho
pais estuvo infegrada en
mayor  cuantia  por
reinversion de utilidades
(41.24%), en tanto que
las nuevas inversiones
representaron 39.27 por
ciento y 19.49 por ciento

de cuentas enfre
companias (véase
Grdfica 10 y 11). La
inversion

estadounidense se

dirigié, principalmente, a

Grafica 10
Inversion Extranjera Directa Readlizada' por Paises, Enero-Septiembre /2021
(participacion porcentual en el total de la IED)

49.56%
22.94%
10.74%
. 6.27% 5.33% 517%
Estados Espana Japén Alemania Canadd Otros
Unidos Paises

Mota: El total puede no coincidi con ka suma de las partes debide al redondeo de las cifras.

1/ Inversién Extranjera Directa realizada y nofificada entre el 1 de eneroy el 30 de septiembre.
Fuente: Elaborado por el CEFF con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Exfranjera.

Grafica 11
Composicion de la Inversion Extranjera Directa Proveniente de Estados Unidos
2020 - 2021 / Enero - Sepliembre
[millones de délares)
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de la Secretaria de Eccnomia, Direccien
General de Inversion Extranjera.

las industrias manufactureras (5 mil 938.4 mdd, equivalente a 48.26%),
seguido por los tfransportes, correos y almacenamiento con 2 mil 144.0 mdd
(17.42%); y, la mineria 1 mil 131.6 mdd (9.20%); que en conjunto suman el
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74.87 por ciento de la inversion de EE.UU., en tanto que el 25.13 por ciento
restante se dirigid a otros sectores.

El segundo pais inversionista fue Espana con 2 mil 666.8 mdd, de los cuales
84.63 por ciento fue de reinversion de utilidades y 24.72 por ciento de nuevas
inversiones. Es de indicar que esta nacidn retirdé un monto de 249.3 mdd por
neteo de cuentas entre companias. Del total de la inversion espanola, 65.31
por ciento se dirigié a los servicios financieros y de seguros; 20.27 por ciento
a la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica; y, 12.77% a
la informacién en medios masivos.

Japdn ocupd la tercera posicion con 1 mil 556.0 mdd; de los cuales 66.65 por
ciento fue por cuentas entre companias, 21.86 por ciento de reinversion de
utilidades y 11.49 por ciento de nuevas inversiones. Por sector de destino, el
78.93 por ciento de la inversidon se dirigié a la industria manufacturera, 9.38
por ciento al comercio y 4.27 por ciento a los servicios financieros y de
seguros y el restante 7.43 por ciento a ofros sectores.

El cuarto puesto o ocupd el Alemania al invertir 1 mil 322.6 mdd, lo que
representd 5.33 por ciento del total de IED en pais; de los cuales 46.44 por
ciento fue de cuentas enfre companias; 37.82 por ciento de reinversion de
ulilidades; vy, 15.74 por ciento de nuevas inversiones. A |a industria
manufacturera se invirtieron 1 mil 235.6 mdd y se observd una salida de 112.8
mdd de los servicios financieros y de seguros.

Por Ultimo, de Canadd se recibieron 1 mil 283.2 mdd, de los cuales 43.11 por
ciento fue de cuentas entre companias, 40.97 por ciento de reinversion de
utilidades y el restante 15.92 por ciento de nuevas inversiones. Por sector
econdmico, 30.01 por ciento se dirigid a la mineria, 21.31 por ciento a los
transportes, correos y almacenamiento y 14.55 por ciento a los servicios
financieros y de seguros, esencialmente.

3. La IED en las Cuentas Externas de México

En los primeros nueve meses del ano, México registré un déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos por 4 mil 722.3 mdd, cifra que confrasta
con el superdvit de 8 mil 949.5 mdd que se observd en el mismo periodo del
ano anterior (véase Cuadro 2). Como porcentaje del PIB, el déficit
representd 0.49 por ciento (1.14% un ano atrds).
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Cuadro 2

Balanza de Pugos,1 2019 - 2021 / Enero - Septiembre
(millones de ddlares)

Concepto 2019 2020 _Ene-sep/2020 __Ene-sep/2021
Cuenta corriente -3,971.0 26,178.9 8,949.5 -4,722.3
Inaresos 543.676.4 484.366.7 343.951.9 423,177 .8
Bienes v servicios 492,624.1 434,174.5 306,424.8 377.887.9
Bienes 460.939.4 417.151.4 293.865.8 359.225.4
Servicios 31.684.8 17,023.1 12.559.0 18.662.5
Renta 13.764.4 9.151.4 7.237.9 7.565.9
Transferencias 37.288.0 41,040.8 30.289.1 37.723.9
Remesas 36.438.8  40,604.6 29.965.5 37.349.7
Otras 849 .4 436.2 323.6 374.2
Earesos 547.647.5 458,187.8 335.002.4 427,900.1
Bienes v servicios 494,574.0 410.422.7 295.640.2 396.126.4
Renta 51.992.4  46.798.1 38.697.2 30.952.7
Transferencias 1.081.0 966.9 664.9 821.1
Cuenta de capital -55.8 -13.0 -5.2 -35.3
Cuenta financiera sin activos de reserva 18.717.3 -6,184.7 3.415.9 13.920.6
Inversidn exiraniera directa 23,629.1 24,991.0 19.758.8 21,432.1
En México 34,268.6 27,635.0 25,3141 24,831.7
Nuevas inversiones 13.254.5 6,624.2 4,970.2 9.544.6
Reinversion de utilidades 18,025.0 15,985.7 15,900.8 9.999.4
Cuentas entre compahias 2,989.2 5,025.0 4,443.0 5,287.7
En el exterior -10.639.6 -2.644.0 -5,555.3 -3.399.7
Inversién de cartera 4,504.0 -8,540.9 -6,674.5 -27.340.6
Otrainversion -9.4158 -22,634.7 -9.668.4 19.829.3
Errores v omisiones -12,052.5 -7.991.3 813.3 5,285.8
Variaciéon de la reserv a internacional bruta 6.643.6  16,028.6 16.787.9 12.946.3
Aiustes por v aloracion -4,005.5 -4,038.6 -3.614.3 1,502.6
Memorandum
Cuenta corriente
Balanza de bienes v servicios -1.949.8 23.751.9 10.784.7 -18.238.5
Balanza de bienes 51673 33.979.3 18.562.0 -9.226.7
Balanza de servicios -7.117.2  -10,227 .4 -7.777.3 -9.011.7
Balanza de renta -38.228.1 -37.646.8 -31.459.4 -23.386.7
Balanza de transferencias 36,207.1 40,073.9 29,6242 36.,902.9
Cuenta financiera
Cuenta financiera con activos de reserva 160792 -18.174.6 -9.757.6 -528.3

1/ Con metodologia de la quinta edicién del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

Por su parte, la cuenta financiera sin activos de reserva tuvo un saldo de 13
mil 920.6 mdd, cifra superior al monto observado un ano atrds (3,415.9 mdd),
resultado de las siguientes cuentas:

La inversion extranjera directa registrd una entrada neta de 21 mil 432.1
mdd entre enero y septiembre de 2021, mayor al observado en el mismo
periodo de 2020 por 19 mil 758.8 mdd. Este se integré por el ingreso de
inversion extranjera en México por 24 mil 831.7 mdd, mientras que la
inversion en el exterior, por parte de residentes en México, fue de 3 mil
399.7 mdd. La inversidn extranjera directa en México cubrid mds de cinco
veces el déficit de la cuenta corriente.
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La inversidon de cartera tuvo un monto negativo de 27 mil 340.6 mdd,
mayor 309.63 por ciento al del ano previo (-6,674.5 mdd).

El rubro de oftras inversiones tuvo una entrada neta de 19 mil 829.3 mdd,
que confrasta con las inversiones en el exterior por 9 mil 668.4 mdd.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de octubre, se estimd que la IED en México podria ascender
a 27 mil 603 mdd en 2021; sin embargo, significaria un decremento de 5.08
por ciento respecto al dato preliminar de la IED que se dio a conocer para
2020 (29 mil 079.4 mdd) (véase Grdafica 12).

Para 2022, el -
o Grafica 12
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, Fuenle: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion
e| mon'l'o que podng Extranjera y Banxico.
llegar a México mejord; pues, tanto para 2021 y 2022 se prevé que sea mayor
a lo que se estimaba a finales de 2020, 25 mil 758 mdd y 26 mil 773 mdd,

respectivamente.

4.2 Perspectiva Internacional

En su documento “Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion”, la
Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y el Desarrollo
(UNCTAD) senald que, en el primer semestre de 2021, los flujos mundiales de
IED alcanzaron una cifra estimada de 852 mil mdd, mostrando una
recuperacion mas fuerte de la esperada; el crecimiento de los flujos durante
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la primera mitad del presente ano sirvid para recuperar 78 por ciento de las
pérdidas ocasionadas por la pandemia de COVID-19 durante 2020 (véase
Cuadro 3).

No obstante, la UNCTAD precisd que la rapida recuperacion de la IED y sus
perspectivas es desigual entre las economias desarrolladas y en desarrollo,
asi como el retraso en la recuperacion generalizada de la inversidon en
capacidad productiva; si bien los prondsticos para la inversibn en
infraestructura son sélidos debido al estimulo, los de la inversidon en la industria
siguen siendo débiles.

Cuadro 3
Flujos de IED por Region o Economia, 2019 - 2021 / | Semestre
2021
L , 2019 2020 Tasa de crecimiento
Regidn / economia [-Semestre - .
de ano parcial
(miles de millones de ddlares) %
Mundo 1,481 957 852 78
Africa 46 39 23 16
Africa del Norte 14 10 5 0
Africa Sub-sahariana 32 29 18 22
América 430 261 244 88
América Latinay el Ca 157 85 76 79
América del Norte 273 175 168 92
Asia 560 576 362 26
Asia Central 8 6 4 13
Asia Oriental 257 302 183 21
Asia Sudoriental 181 136 97 43
Asia Meridional 59 71 29 -19
Asia Occidental 55 61 50 63
Oceania 45 25 9 -27
Europa 401 56 213 666
UE 378 70 140 303
Oftra Europa 23 -14 73
Memordndum
Economias desarrolladas 749 290 424 193
Economias en desarrollo 732 667 427 28
De bajos ingresos 23 24 11 -9
Ingreso medio 506 395 257 30
Alfos ingresos 952 538 584 117

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la UNCTAD, Monitor sobre Tendencias Globales de Inversion.
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La Conferencia reveld que las economias desarrolladas registraron el mayor
aumento, con una IED estimada en 424 mil mdd durante el primer semestre
de 2021, lo que supone casi dos veces el nivel observado en 2020. En tanto
que los flujos de IED también crecieron en las economias en desarrollo al
sumar un total de 427 mil mdd en la primera mitad de 2021, con incremento
en Asia Oriental y Sudoriental de 21 y 43 por ciento, respectivamente; asi
mismo, se observd una recuperacion a niveles cercanos a los registrados
previo a la pandemia en América Latina y el Caribe, y repuntes en varias
otras economias de Africa y Asia Occidental y Central.

De la recuperacion total de los flujos globales de IED en el primer semestre
de 2021, el 75 por ciento se registré en las economias desarrolladas. Los
paises de ingresos altos duplicaron sus entradas de IED trimestrales desde los
niveles mds bajos obtenidos en 2020; las economias de ingresos medianos
experimentaron un aumento del 30 por ciento y las de ingresos bajos una
disminucién de 9 por ciento.

De acuerdo con el organismo internacional, la creciente confianza de los
inversores se manifiesta sobre todo en la infraestructura, impulsada por las
condiciones favorables de financiaciéon a largo plazo, los paquetes de
estimulo para la recuperacion y los programas de inversion en el extranjero.
Asi, los acuerdos internacionales de financiamiento de proyectos
aumentaron 32 por ciento en nimero (74% en términos de valor), con
incrementos considerables en la mayoria de las regiones de ingresos altos,
en Asia y América del Sur.

La confianza de los inversionistas en la industria y en las cadenas de valor
mundiales sigue siendo inestable; ya que los anuncios de proyectos de
inversion en nuevas plantas; asi como el niUmero de nuevos proyectos en
sectores como la electrénica, la automotriz y productos quimicos, observan
un descenso mayor.

La UNCTAD indicé que la recuperacion de los flujos de inversion en los
sectores relacionados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en los
paises en desarrollo, que bajaron durante la pandemia en registros de dos
digitos en casi todos los sectores, sigue siendo fragil. El valor combinado de
las inversiones nuevas y los acuerdos de financiaomiento de proyectos
anunciados aumentd en un 60 por ciento debido, principalmente, a una
pequena cantidad de acuerdos en el sector de la energia; ademds, el
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financiamiento internacional de proyectos en energias renovables vy
servicios publicos sigue siendo el sector de mayor crecimiento, en tanto que
el nUmero de planes de inversion relativos a los ODS en los paises menos
desarrollados contfinda disminuyendo precipitadamente.

La UNCTAD manifestd que las perspectivas globales de IED para todo el ano
han mejorado con respecto a las previsiones anteriores; considera que es
probable que el impulso actual y el crecimiento del financiamiento
internacional de proyectos hagan que los flujos de IED vuelvan a superar los
niveles previos a la epidemia de COVID-19. No obstante, expresd que la
duracioén de la crisis sanitaria provocada por la pandemia del coronavirus
SARS-CoV-2, el ritmo de vacunacién, especiaimente en los paises en
desarrollo, y la velocidad de aplicacion de los estimulos a la inversion en
infraestructuras, siguen siendo importantes factores de incertidumbre.
Agregd que ofros factores de riesgo importantes son los cuellos de botella
en la mano de obra y las cadenas de suministro, los precios de la energia y
las presiones inflacionarias, que podrdn afectar a los resultados al cierre de
2021.
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