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Resumen

* La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de enero
y €l 30 de septiembre de 2022 ascendid a 32 mil 147.4 millones de ddlares (mdd),
lo que implicé un incremento de 29.46% respecto a la captada en el mismo
lapso de 2021. Del total, el 45.17% correspondié a nuevas inversiones, 43.71% a
reinversion de utilidades, y 11.12% a cuentas entre companias.

* Las nuevas inversiones repuntaron 52.13%, al pasar de un ingreso de 9 mil 544.6
mdd en el tercer tfrimestre de 2021 a 14 mil 519.9 mdd en el mismo periodo de
2022; la reinversion de utilidades registro un aumento de 40.53%, al fransitar de
9 mil 999.4 a 14 mil 052.2 mdd; vy, las cuentas entre companias se contrajeron
32.38% al ir de 5 mil 287.7 a 3 mil 575.4 mdd, en igual lapso.

* Durante los tres primeros meses de 2022, destacaron dos movimientos de IED
extraordinarios, el primero relativo a la fusidén de Televisa con Univisidon vy, el
segundo, a la reestructura de Aeroméxico que, en conjunto, aportaron é mil 875
mdd. La fusion de las empresas de comunicaciones se vio reflejada en un
crecimiento en la participaciéon del sector de informacidon en medios masivos.

» Por sector econdmico, cuatro de éstos recibieron el 75.96% del total de la IED:
36.27% se dirigi¢ a las manufacturas; 14.54% a transporte; 13.56% a informacion
en medios masivos; y, 11.60% a servicios financieros y de seguros.

» Por entidad federativa, 32.03% del total se registré en la Ciudad de México,
seguido por Nuevo Ledn, Jalisco, Chihnuahua y Guanajuato. Por pais de origen,
39.12% provino de Estados Unidos (EE.UU.) (12,576.1 mdd); seguido de Canadd
con 3 mil 051.5 mdd (9.49% del total); y, Espana, con 2 mil 283.0 mdd (7.10%).

* Las previsiones del sector privado sobre los flujos de entrada de recursos a
México por concepto de IED, en la Encuesta recabada por el Banco de México
en noviembre del presente ano, podria ascender a 34 mil 809 mdd en 2022y a
32 mil 768 mdd para 2023.

* La OCDE, en su comunicado “IED en cifras” (octubre, 2022), indica que, al
primer semestre de 2022, los flujos de entrada de los paises miembros continian
en su trayectoria ascendente, aumentando 9.52 por ciento en comparacion
con el primer semestre de 2021. En la primera mitad de 2022, los principales
receptores de entradas de IED fueron: Estados Unidos (148,623.0 mdd); Australia
(45,934.4 mdd); Paises Bajos (40,846.6 mdd); Canada (33,007.1 mdd); y, México,
con 27 mil 511.6 mdd.




Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Exiranjera Directa en México (enero -
septiembre de 2022)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso de las
atribuciones que le confiere la Ley de Inversidon Extranjera en su Fraccion IV
del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
la evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
sifuacion econdmica que prevalece al interior del pais. El segundo, muestra
la composicién de la IED en el periodo enero - septiembre de 2022, asi como
la descripcion de su distribucidon por sectores econdmicos, entidad
federativa y por pais de origen; el tercer apartado detalla la participacion
de la IED en las principales cuentas externas de México y las expectativas
sobre su desempeno; vy, finalmente, se presenta una perspectiva
infernacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

Durante los nueve meses de 2022, el producto mundial se debilitdé debido,
enfre otros factores, a: la elevada y persistente inflacion, que se ha
extendido por todos los paises y productos. La escasez de suministro de
energia, que podria provocar una mayor elevacion de precios. Las alzas en
las tasas de interés, para frenar la inflacion, aumentan las vulnerabilidades
financieras; y, la guerra enfre Rusia y Ucrania, que incrementa |os riesgos de
endeudamiento en los paises de bajos ingresos y la inseguridad alimentaria.

Sobre esta linea, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) en su informe de “Perspectivas Econdmicas Mundiales”
de noviembre modificd sus proyecciones de crecimiento para la economia
mundial. El prondstico del PIB global para 2022 se elevd una décima, de 3.0
por ciento en el reporte de septiembre a 3.1por ciento previsto en su Ultima
edicion. Para 2023, la organizacion mantuvo su prondstico en 2.2 por ciento.
El organismo prevé que la economia mundial se enfrenta a un periodo de
expansion débil e inflacion persistente, con elevados riesgos a la baja,
marcada por el efecto adverso persistente en las condiciones econdmicas
derivado de la guerra en Ucrania.

Lo anterior, debido a que, si bien el auge mundial mejoré en el tercer
trimestre, ayudado principalmente por el desarrollo en China y en Estados
Unidos, se manftuvo moderado, con una débil alza del ingreso real que
moderd el gasto de los consumidores frente a los mayores precios de la
energia, lo que dio lugar a una fuerte desaceleracion en muchas
economias, particularmente en Europa.

Por ofro lado, las presiones inflacionarias, reforzadas tras el estallido de la
guerra en Ucrania, se han inftensificado. En economias avanzadas y de
mercados emergentes, la inflacion general de los precios al consumidor
alcanzd 9.6y 10.8 por ciento, respectivamente, en el tercer frimestre de 2022.
Sin embargo, en su informe, la OCDE menciona que la dindmica de los
precios de los bienes ha disminuido y, ahora, se ha invertido el cambio en la
composicion de la demanda de servicios a bienes (y en especial bienes
duraderos). Adicionalmente, el organismo indica que oftro factor que estaba
presionando la inflacion hasta principios de 2022 fueron los costos de envio,




pero éstos han estado disminuyendo notablemente en los Ultimos meses.
Con la disminuciéon de la demanda de bienes en las economias avanzadas
y con las cadenas de suministro restauradas en gran medida, los costos de
flete han descendido recientemente.

Respecto a las condiciones financieras, estas se han endurecido
significativamente, con una estricta politica monetaria en las principales
economias y la creciente aversion al riesgo. La volatilidad ha aumentado,
especificamente en los mercados de deuda publica, superando el maximo
observado durante la pandemia. Las mayores alzas de las tasas de interés
del mercado en EE.UU., en relacion con ofras economias, han llevado al
ddélar americano a su nivel mds alto en las Ultimas dos décadas,
contribuyendo a una mayor volatilidad en los mercados cambiarios de las
economias avanzadas y de mercados emergentes. Las condiciones de
financiamiento para las empresas y los hogares han seguido siendo estrictas,
especialmente en la zona del euro, por las tasas de interés aplicadas a los
nuevos préstamos (incluidos los hipotecarios).

En el caso de Ia Grdfica 1
economia PIB' de Estados Unidos, 2018 - 2022 / lll Trimestre

. (Varigcion % real fimesfral anualizoda)
estadounidense, la |

actividad  productiva ..

real tUvo UN AQvANCE 5 o o o . o &~ 2 o 88, & o
. . .- 3R Bl 1N ‘g 2
frimestral anuadlizado de  * & = &= © & o= o =HECE_ o
: L = = 3
2.93 por ciento en julio- 9 i
15 o '

-29.86

septiembre de 2022, .
respecto a un periodo .
atrds cuando disminuyd

0.58 por ciento (véose 1/ Cifrcs cjustacas por estacionalidad: afc bose 2012-100.

Fuerte: Claborado por el CEMT con datos de! US. Department of Commerce, Bureaw of Economic

grdafica 1). Anclists

12018
Il 2018
2018
1V 2018
1201%
Il 201%
201y
| 2020
Il 2020
12020
1V 2020
12021
Il 2021
2021
12022
Il 2022
1 2022

IV 2011¥
v 2021

La expansion del PIB de EE.UU. a tasa anual en el tercer trimestre de 2022 se
explica, principalmente, por el auge en: la inversion fija no-residencial
(5.13%), el gasto del gobierno federal (3.41%), por el acrecentamiento en las
exportaciones (15.34%) y los gastos de consumo personal (1.72%).

Por su parte, durante el tercer cuarto de 2022, la produccién industrial de
EE.UU. redujo su ritmo de recuperacion al expandirse 0.55 por ciento a tasa
trimestral ajustada por estacionalidad, luego de crecer 1.26 por ciento en el




segundo cuarto del ano. La produccién manufacturera aumentd 0.07 por
ciento, la produccién automotriz mostré una mejoria de 1.51 por ciento; y, la
produccion minera lo hizo en 3.09 por ciento impulsado particularmente por
la extraccion de petrdleo y gaos.

Por otro lado, en el tercer trimestre del ano, la actividad econdémica de la
Zona del Euro (ZE) tuvo un incremento del PIB de 0.2 por ciento con respecto
al periodo previo, cuando se habia elevado a una tasa de 0.8 por ciento, lo
qgue se explicod, principalmente, por las condiciones financieras mas
restrictivas, los efectos de la guerra en Ucrania en los insumos energéticos y
de una inflacién alta. En el caso de Espana, el PIB se expandid 0.2 por ciento
desde el 1.5 por ciento del frimestre anterior. Por su parte, Alemania registrd
un crecimiento del 0.3 por ciento, dos décimas mds que en el segundo
trimestre, mientras que Francia crecié un 0.2 por ciento, frente al 0.5 por
ciento del segundo cuarto.

Entretanto, en el mismo periodo, la actividad productiva en las principales
economias emergentes se moderd, si bien con heterogeneidad entre paises
y regiones.

En lo que toca a Chinag, el PIB repuntd al pasar de un decremento de 2.7 por
ciento en el segundo trimestre de 2022 a una expansion de 3.9 por ciento en
el tercero; derivado del levantamiento de las restricciones impuestas para
contener los contagios de COVID-19, a que las ventas al por menor chinas
aumentaron en septiembre 2.5 por ciento a tasa interanual (frente al 5.4%
de agosto); en tanto que la produccidon crecid un 6.3 por ciento,
principalmente.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), bajo
cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB desacelerd su crecimiento al pasar
de una tasa trimestral de 1.14 por ciento en el periodo de abril a junio de
2022 a una de 0.89 por ciento en el tercer tfrimestre (véase grdfica 2).

En dicho periodo, la actividad econdmica se vio favorecida por la dindmica
del consumo interno, el empleo, la demanda de servicios y la llegada de
remesas familiares, esencialmente. Ello pese a la quinta ola de COVID-19,
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del nivel de la inflaciéon vy Gréfica 2
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transportes y correos lo hizo en 2.33 por ciento a tasa trimestral.

Las actividades secundarias avanzaron 0.58 por ciento (0.65% un periodo
antes). Al interior de este sector, sobresale que la industria manufacturera
presentd un incremento de 2.04 por ciento.

En tanto que el sector primario (agropecuario) se amplié 1.97 por ciento
(2.94% un cuarto de ano atrds).

Por ofra parte, con cifras sin estacionalidad, entre julio y septiembre de 2022,
la inversion fija bruta reportd un modesto incremento frimestral de 0.02 por
ciento, fres meses atrds, tuvo uno de 1.54 por ciento.

Los principales componentes de la inversidon tuvieron resultados mixtos: la
inversion en maquinaria y equipo presentd un avance trimestral de 2.04 por

ciento en el tercer cuarto Grdfica 3
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Respecto a la demanda externa, con cifras desestacionalizadas, las
exportaciones totales experimentaron un incremento trimestral de 2.83 por
ciento en julio-septiembre de 2022, mientras que de abril a junio tuvieron un
alza de 5.50 por ciento; en especial, las exportaciones no petroleras subieron
4.00 por ciento (un periodo atrds se elevaron 4.40%) y, dentro de estas, las
exportaciones manufactureras ascendieron 4.10 por ciento (tres meses
antes registraron un aumento de 4.48%).

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas disminuyeron al ir de una ampliacion trimestral de 11.29
por ciento entre abril y junio de 2022 a una caida de 1.45 por ciento en el
periodo de julio a septiembre del mismo ano.

2. Composicion de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Exfranjeras! (RNIE) ascendid a 32 mil 147.4 mdd entre
el 1 de eneroy el 30 de septiembre de 2022, lo que representd un incremento
de 29.46 por ciento respecto al monto de 24 mil 831.7 mdd reportado en el

mismo periodo de 2021 Grafica 4
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I Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se presentan con
cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manera, la cifra reportada como IED realizada en un periodo determinado no es definitiva,
ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las
notificaciones del resto de Ias inversiones realizadas en dicho periodo.

2 Movimientos de |IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); ii) fransmisidon
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; iv) monto inicial
de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.




en el mismo periodo de 2021 ingresaron 9 mil 544.6 mdd, representando el
38.44 por ciento de la inversion total de ese ano (véase grafica 5, paneles a

y b).

Por su parte, la reinversion de utilidades3 alcanzé 14 mil 052.2 mdd (43.71%
de la [ED total), mientras que entre enero y septiembre de 2021 fue de 9 mil
999.4 mdd (40.27% en ese periodo), lo que significd una ampliacion de 4 mil
052.8 mdd.

Respecto alas cuentas enfre companias,4 éstas significaron 11.12 por ciento
del total al registrar un monto de 3 mil 575.4 mdd, cantidad inferior a la
recibida un ano atrds (5,287.7 mdd), lo que implicé un decremento de 32.38
por ciento.

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2021 - 2022 / Ene - Sep
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion

En el periodo analizado, destacan dos movimientos extraordinarios de IED,
relativos a la fusion de Televisa con Univisidon y la reestructura de Aeroméxico
realizados al inicio del ano que, en conjunto, sumaron 6 mil 875 mdd. La
fusion de las empresas de comunicaciones se vio reflejada en un aumento
en la participacion del sector de informacion en medios masivos.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital, propiedad del inversionista extranjero.
4 Transacciones originadas por deudas entfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.




Cabe destacar que el flujo de IED realizada y notificada, entfre enero y
septiembre de 2022, es el mayor monto captado para un mismo periodo
desde 2008 (véase grdfica é).

Grdfica 6
Evolucién de la Inversion Extranjera Directal, 2008 - 2022 / Ene - Sep
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1/ Irversién Extranjera Directa reclizada y nofificada, Lo suma de los parciales puede diferir del total debida al
redondeo.
Tuenle: Claborado oor el COTM con dales de la Ssaslafa de Ceonomia, Direccion Gengrel de [nversicn
Fxtranjera.

2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED, durante los primeros nueve meses de 2022,
exhibe que el principal sector de destino es la industria manufacturera, cuyo
monto ascendid a 11 mil 658.8 mdd, equivalente a 36.27 por ciento del total
(véase grdfica 7 panel b), que significd un incremento de 4.38 por ciento
respecto alo captado en el mismo lapso de 2021 (véase Cuadro 1).

A raiz de la pandemia y de otros factores geopoliticos, muchas industrias y
empresas de manufactura movieron sus instalaciones del extranjero para
ubicarlas en zonas mds cercanas a Estados Unidos (nearshoring?®), lo que se
ha reflejado en el sector automotriz y el de metales bdsicos, principalmente.

> Es la estrategia en que una organizacidon transnacional establece sus procesos de
fabricacion, ensamblaje o proveeduria en el pais o continente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
que sean comercializados.

10




Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econéomico1
2021 - 2022 / Ene - Sep
(millones de ddlares)

Concepto 2021 Participacion 2020 Participacion

% %
Total 24,831.7 100.0 32,147.4 100.0
Manufacturas 11,170.1 44.98 11,658.8 36.27
Transportes 2,492.7 10.04 4,674.1 14.54
Inform. en medios masivos 554.0 2.23 4,358.2 13.56
Servicios financieros 2,704.0 10.89 3,729.6 11.60
Comercio 1,501.9 6.05 1,856.4 5.77
Mineria 3,468.1 13.97 1,529.5 4.76
Construccion 223.7 0.90 1,514.0 4.71
Electricidad y agua 582.1 2.34 1,076.6 S35
Servs.zde alojamiento temporal 1,132.1 4.56 997.5 3.10
Resto 1,003.0 4.04 752.6 2.34

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y nofificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye agropecuario, y servicios de: profesionales cientificos y técnicos, inmobiliarios y de alquiler,
esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidon
Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mdas IED captd fue el
de fransportes al que se invirtieron 4 mil 674.1 mdd (14.54% del total),
cantfidad mayor de la reportada al tercer trimestre del ano pasado (2,492.7
mdd); en donde 45.33 por ciento de este flujo arribd al fransporte aéreo
(2,118.7 mdd) lo que se asocia a la reestructuracion de Aeromeéxico.

Por su parte, el sector de informacion en medios masivos ocupd el tercer
lugar, con un valor de 4 mil 358.2 mdd (13.56% del total), cifra superior a la
que se registré en el mismo periodo de 2021 (554.0 mdd, véase cuadro 1y
grdfica 8), lo que implicd un aumento de 3 mil 804.2 mdd, lo que se atribuye
a la fusidon de Televisa con Univision.

A los servicios financieros llegd la cantidad de 3 mil 729.6 mdd (11.60% del
total), cifra mayor al monto de 2 mil 704.0 mdd observado en el mismo
periodo de 2021 (véase cuadro 1 y grdfica 7); destaca que tan sélo a la
banca multiple llegaron 2 mil 691.4 mdd.

El sector comercio registrd un monto de 1 mil 856.4 mdd, lo que significd una
ampliaciéon de 354.5 mdd en comparacion con el periodo enero-septiembre
de 2021.

11




Grafica 7

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2021 - 2022 / Ene - Sep
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.

La mineria captd 1 mil 529.5 mdd (4.76% del total), lo que representd una
caida en su proporcion, puesto que en 2021 significo el 13.97 por ciento. La
construccién atrajo 4.71 por ciento de la inversion, proporcion mayor a la
registrada en igual periodo de 2021 (0.90%) (véase cuadro 1y grdfica 8).

Grdfica 8
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En tanto que, el sector de Electricidad y agua captd 1 mil 76.6 mdd; vy, el de
Servicios de alojamiento temporal percibid 997.5 mdd. Al resto de los
sectores se destinaron 752.6 mdd.
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2.2. IED por Entidad Federativa

De la |ED total que se realizé en el lapso enero-septiembre de 2022, 32.03 por
ciento se ubico enla Ciudad de México (CDMX) (véase grdfica 9), el monto
ascendié a 10 mil 296.3 mdd. De esta cifra, 6 mil 753.5 mdd fueron nuevas
inversiones (65.59%); a reinversion de utilidades se destinaron 2 mil 716.3 mdd
(26.38%) y de cuentas entre companias fueron 826.5 mdd (8.03% del total).
Por pais de origen, la inversion provino de Estados Unidos (2 mil 580.5 mdd),
Espana (593.5 mdd) y Francia (427.5 mdd), esencialmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED
captaron fueron: Nuevo Ledn (2,805.2 mdd), Jalisco (2,396.1 mdd),
Chihuahua (1,683.0 mdd) y Guanajuato (1,678.0 mdd); que, en conjunto con
la CDMX, concentraron el 58.66 por ciento del total de la IED. En tanto que,
el resto de los estados concentraron 13 mil 288.7 mdd, lo que significo el 41.34
por ciento de la IED total.

La IED que llegd a Nuevo

Grdfica 9
Ledn estuvo constituida, IED' Redlizada por Entidad Federativa, 2022 / Ene-Sep
. . (Farticipacion porcentual en el total de la IED)
primordialmente, por 2 41.34
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companias  registraron México estados
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Argentina fue el mayor =
inversor, con el 49.19 por ciento del total, seguido por Estados Unidos (32.06%)

y Espana (6.49%).

La IED que arribdé a Jalisco estuvo integrada, fundamentalmente, por
cuentas entre companias, que representaron 34.49 por ciento del total de
la IED en el estado; de reinversion de utilidades 34.09 por ciento y de nuevas
inversiones (31.42%). Sus principales inversionistas en este periodo fueron
empresas con matriz en Estados Unidos (44.38%), seguido por Reino Unido
(18.99%) y Canadd (13.89%).
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En Chihuahua, la IED estuvo conformada en 47.33 por ciento de cuentas
entre companias; 27.56 por ciento de reinversion de utilidades; y, 25.12 por
ciento de nuevas inversiones. Sus principales inversionistas fueron Estados
Unidos (56.78%), Canada (18.22%) y Reino Unido (10.89%).

En Guanajuato, la IED estuvo compuesta de 42.62 por ciento de reinversion
de utilidades; 35.16 por ciento de nuevas inversiones; y, 22.22 por ciento de
cuentas entre companias. Los principales paises inversionistas fueron Estados
Unidos (38.52), Japon (38.07%) y Francia (7.09%).

2.3. IED por Pais de Origen

En el periodo de estudio, se destaca que, el 39.12 por ciento de la IED
provino de EE.UU., cuyo monto ascendidé a 12 mil 576.1 mdd, cifra mayor en
2.20 por ciento de la cantidad preliminar que llegd en el mismo lapso de
2021 (12,305.9 mdd,

4 £ Grafica 10
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de utilidades Estados Canada Espafia Argenting Japdn Ofros paisas
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Fusnle: Flaborado por el CEFF con dalos de ka Secrelania de Feonemia, Direcaion General de Inversion
CUenTOS en‘l‘re Fxlreanjera,

companias, 14.02
por ciento (véase grafica 11).

La inversion estadounidense se dirigid, principalmente, a las industrias
manufactureras (5,728.6 mdd, equivalente a 45.55% del total que llegd de
ese pais), seguido por los transportes, correos y almacenamiento con 2 mil
986.8 mdd (23.75%); la construccion, 1 mil 490.1 mdd (11.85%); y, el comercio,
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989.9 mdd (7.87%); que . 3 Gréfica 11 _ )
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670.2 mdd se tratd de reinversion de utilidades, 1 mil 805.1 mdd de nuevas
inversiones y se presentd una salida de recursos al exterior por concepto de
cuentas enfre companias por 423.8 mdd que significd. Del total de la
inversion canadiense, 45.82 por ciento se destind a transportes, correos vy
almacenamiento; 21.89 por ciento a los servicios financieros y de seguros; vy,
16.04 por ciento a la industria minera; ofros sectores concentraron el 16.25
por ciento.

Espana ocupd la tercera posicion con 2 mil 283.0 mdd; de los cuales 94.27
por ciento fue por reinversion de utilidades, 4.11 por ciento de cuentas entre
companias y 1.62 por ciento por nuevas inversiones. Por sector de destino, el
65.39 por ciento de la inversion se orientd a servicios financieros, 23.54 por
ciento al sector de electricidad y agua, 3.49 por ciento a la informacion en
medios masivos; v, el restante 7.58 por ciento a otros sectores.

El cuarto puesto lo ocupd Argentina al invertir 1T mil 579.5 mdd, lo que
representd 4.91 por ciento del total de IED en nuestro pais; de los cuales 1 mil
878.6 mdd fue de reinversion de utilidades; 10.0 mdd de nuevas inversiones;
y, se reportd un retiro de 309.1 mdd de cuentas entre companias. A la
industria manufacturera se invirtieron 1 mil 602.9 mdd vy se registré una salida
de capital de 23.4 mddé.

Japdn ocupd el quinto puesto, de donde se recibieron 1 mil 267.6 mdd; 714.2
mdd (56.34%) fueron de cuentas entre companias, 414.3 mdd (32.69%) de
reinversion de utilidades y 139.1 mdd (10.97%) por nuevas inversiones. Por

¢ Estadisticamente no se identifica a qué sector corresponde este retiro de inversion.
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sector econédmico, 88.91 por ciento se canalizé a la manufactura y el sector
de servicios financieros absorbid 13.33 por ciento; por el contrario, se observd
una salida de recursos en el sector de construccion por 43 mdd (-3.39 como
proporcion del total).

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Al tercer semestre de 2022, México reportd un déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos por 15 mil 270.9 mdd (-1.5% del PIB), mayor al saldo
negativo registrado el mismo periodo de 2021, que fue de 7 mil 660.0 mdd
(-0.8% del PIB).

En lo que toca a la cuenta de capital, ésta tuvo un resultado negativo de
60.7 mdd, cifra superior a la que reportd en el mismo lapso de 2021 (-35.3
mdd); en tanto que, el saldo de la cuenta financiera representd un
endeudamiento neto de México con el resto del mundo que implicd una
enfrada neta de recursos por 16 mil 290.6 mdd, dato mayor al del mismo
periodo de 2021 que fue de 1 mil 517.0 mdd al tercer cuarto de 2021 (véase
cuadro 2). Dentro de la cuenta financiera, destaca la entrada neta por 20
mil 559.5 mdd por concepto de inversion directa al mes de septiembre de
2022, menor a la observada en el mismo periodo de 2021 (25,330.3 mdd).
Esta fue resultado neto de la entrada de IED a México por 32 mil 147.4 mdd
y de la inversion en el exterior por parte de residentes en México, por 11 mil
587.9 mdd. Es
de senalar

que, la IED
que INngreso a Concepto 2020 2021 Ene-Sep 2021 _Ene-Sep 2022
2t Cuenta corriente 27,101.4 -4,844.1 -7,660.0 -15,270.9
Mexico Cuenta de capital -13.0 -48.2 -35.3 -60.7
cubrid POCO Cuenta financiera 21,349.9 -784.8 -1,517.0 -16,290.6
, Erores y omisiones -5,738.5 4,107.5 6,178.3 -959.0
mas de dos Anexo
veces el Fluios de Inversién Directa (Sentido Direccional)
Lo Inversién directa’ 25,928.8 33,019.6 25,330.3 20,559.5
déficit de |la | enMéxico 28,194.1 31,425.7 28,441.1 32,147.4
1, Nuevas inversiones 6,741.3 13,587.6 10,040.2 14,519.9
cuenta Reinversiones 16,123.9 12,606.7 13,125.7 14,052.2
1 Cuentas entre companias 5,328.8 5,231.4 5,275.2 3,575.4
Comenfe de En el exterior -2,265.2 1,593.9 -3,110.7 -11,587.9
|O bO|CIﬂZO de 1/ Con metodologia de la sexta edicion del Manual de la Balanza de Pagos del Fondo Monetario
Internacional.
pOgOS. 2/ Inversién Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma

de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
Fuente: Elaboracién por el CEFP con datos de Banxico.
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4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de noviembre del presente ano, se estimd que la IED en
México podria ascender a 34 mil 809 mdd en 2022; para 2023, se espera sea
de 32 mil 768 mdd, por debajo de la estimada para 2022 en 5.86 por ciento
(véase grdfica 12).

Grafica 12
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estimaban 31 mil 224 mdd para 2022 vy, 30 mil 886 para 2023. La estimacion
para el cierre de 2022, incluso supera los niveles captados desde 2014 a 2021.

4.2 Perspectiva Internacional

En octubre, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE), presentd un comunicado donde dio a conocer que, entre enero y
junio de 2022, la IED de los paises miemlbros del organismo aumenté 9.52 por
ciento en comparacién con el primer semestre de 2022 (véase cuadro 3).

Los flujos de IED hacia los paises europeos crecieron desde los niveles
extremadamente bajos registrados en la segunda mitad de 2022, debido a
las cifras negativas de Paises Bajos y Reino Unido, primordialmente.

Las entradas de IED en los paises del G20 disminuyeron 3.46 por ciento en el
primer semestre de 2022 en comparacion con el mismo semestre de 2021.
Impulsado por disminuciones en Suddfrica, Rusia y, en menor medida, China.
La caida en Suddfrica es el resultado de entfradas récord a fines de 2021
debido a un intercambio de acciones enfre dos importantes empresas de
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tecnologia, mientras que los flujos de IED en Rusia fueron negativos en ambos
trimestres de 2022, resultado de la salida de empresas extranjeras en este
pais a causa del conflicto bélico con Ucrania.

Cuadro 3

Flujos de Entrada de IED en grupos y dreas seleccionadas,
2021-2022/1er. semestre

Tasa de
Regidn 2021l 20221 variacién
(millones de dodlares) %
OECD 446,001.5 488,473.7 9.52
Unidn Europea 132,229.9 137,820.1 423
Paises del G20 592,153.9 571,667.3 -3.46
Total Mundial 916,166.1 914,606.9 -0.17

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.

Por su parte, China contribuyd en gran medida a la disminucion general en
las entradas de IED en las economias del G20 no pertenecientes a la OCDE
en el segundo cuarto de 2022.

Considerando los paises miembros de la OCDE, al mes de junio, la IED
aumentd 9.52 por ciento, 488 mil 474 mdd mds en comparacién con el
mismo periodo de 2021, en gran parte como resultado del mayor ingreso de
inversiones en paises europeos, tras los flujos negativos observados en el
segundo semestre de 2022.

La institucion menciona que el alza también fue impulsada por incrementos
significativos en Australia, Alemania, Meéxico, Espana vy Sueciaq,
principalmente a partir del segundo semestre de 2021.

En el primer semestre de 2022, los principales paises miembros de la OCDE
receptores de IED fueron: Estados Unidos (148,623 mdd); Australia (45,934
mdd); Paises Bajos (40,847 mdd); Canadd (33,007 mdd) y México con 27 mil
512 mdd (véase cuadro 4).
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Cuadro 4
OCDE, top 10 de Paises Miembros Receptores de IED,
2021-2022/1er.semestre

Tasa de
Posicidn Pais 2021-| 20221 variacién
(millones de ddlares) %

1 Estados Unidos 155311.0 148,623.0 -4.31
2 Australia 4,054.1 459344  1,033.04
3 Paises Bajos -15,938.0 40,846.6 356.28
4 Canadd 31,207.5 33,007.1 5.77
5 Mexico 22,092.7 27.511.6 24.53
6 Reino Unido 29,4292 24,208.0 -17.74
7 Suecia 16,036.0 22,607.3 40.98
8 Espana 14,478.5 21,284.9 47.01
9 Polonia 13,671.3 19,605.8 43.41
10 Alemania 29.356.6 17.696.0 -39.72

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.

Los aumentos en México pueden atribuirse a mayores utilidades reinvertidas,
el repunte en Australia refleja las entradas de capital y los movimientos de la
deuda intraempresarial. Las deudas al interior de las empresas también
influyeron en gran medida en el auge de las cifras en Espana.

Los niveles récord de IED para Australia se debieron a una serie de fusiones
y adquisiciones, asi como de reesfructuraciones corporativas globales que
tuvieron lugar en los primeros fres meses de 2022, particularmente en el
sector de la tecnologia.

Por Ultimo, en comparacién con la Ultima mitad de 2021, los flujos de salida
de inversiones, de paises miembros de la OCDE, aumentaron en 37.63 por
ciento, registrando 838 mil 099 mdd. Asimismo, destacan disminuciones (de
mas de 25 mil mdd) en Canadd, Irlanda y Japon.
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