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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2022 ascendidé a 35 mil 291.6 millones de
ddlares (mdd), lo que implicd un incremento de 11.61% respecto a la
captada en el mismo lapso de 2021. Del total, el 48.15% correspondid a
nuevas inversiones, 45.42% a reinversion de utilidades, y 6.43% a cuentas
enfre companias.

* Las nuevas inversiones repuntaron 22.91%, al pasar de un ingreso de 13 mil
825.3 mdd en el cuarto frimestre de 2021 a 16 mil 993.1 mdd en el mismo
periodo de 2022; la reinversion de utilidades registré un aumento de 31.24%,
al fransitar de 12 mil 213.0 a 16 mil 027.8 mdd; vy, las cuentas entre companias
se contrajeron 59.33% al ir de 5 mil 582.9 a 2 mil 270.7 mdd, en igual lapso.

* Por sector econdmico, cuatro de éstos recibieron el 77.0% del total de la
I[ED: 36.02% se dirigid a las manufacturas; 15.13% a transporte; 13.15% a
servicios financieros y de seguros; y, 12.71% a informacién en medios masivos.

* Por entidad federativa, 30.95% del total se registré en la Ciudad de México,
seguido por Nuevo Ledn, Jalisco, Baja California y Chihuahua. Por pais de
origen, 42.56% provino de Estados Unidos (15,021.6 mdd); seguido de
Canadd con 3 mil 780.1 mdd (10.71% del total); y, Argentina, con 2 mil 315.9
mdd (6.56%).

* Las previsiones del sector privado sobre |os flujos de enfrada de recursos a
México por concepto de IED, en la Encuesta recabada por el Banco de
México en febrero del presente ano, estiman que podrian ascender a 34 mil
310 mdd en 2023 y a 35 mil 423 mdd para 2024.

* La OCDE, en su comunicado “IED en cifras” (enero, 2023), indica que, al
tercer trimestre de 2022, los flujos de entrada a nivel mundial continian en
su trayectoria ascendente, aumentando 11.78 por ciento en comparacion
con el mismo periodo de 2021. Al mes de septiembre de 2022, los principales
receptores de entradas de |ED fueron: Estados Unidos (236,427.0 mdd); China
(161,917.5 mdd); Australia (71,127.5 mdd); Brasil (66,952.9 mdd); y, Reino
Unido (63,267.0 mdd). Respecto a México, éste se situd en el octavo lugar
con 32 mil 147.4 mdd.




Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Extranjera Directa en México
(enero - diciembre de 2022)", Informe que la Secretaria de Economia, en uso
de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversidbn Extranjera en su
Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Union.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvid la Inversion Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
la evolucién, a nivel nacional, de los indicadores que dan cuenta de la
siftuacion econdmica que prevalece al interior del pais. El segundo, muestra
la composicion de la IED en el periodo enero - diciembre de 2022, asi como
la descripcion de su distribucidon por sectores econdmicos, entidad
federativa y por pais de origen; el tercer apartado detalla la participacion
de la IED en las principales cuentas externas de México y las expectativas
sobre su desempeno; vy, finalmente, se presenta una perspectiva
infernacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

En 2022, los niveles de inflacién aumentaron de manera significativa y en
muchos paises alcanzaron valores maximos en varias décadas; de esta
forma, las presiones sobre los precios se expandieron a una amplia gama de
bienes y servicios. La inflacion general parece haber alcanzado su punto
mdaximo a mediados de ano en la mayoria de los paises; sin embargo, sigue
siendo superior a las metas de los bancos centrales. Por tal motivo, durante
el ano pasado, éstos continuaron elevando las tasas de interés, que llegaron
a los dos digitos en las economias mds grandes en el mundo.

Sobre esta linea, el Fondo Monetario Internacional (FMI) en su documento
“Perspectivas de la Economia Mundial: La inflacidon toca mdximos en un
contexto de bajo crecimiento” del mes de enero, modificd los prondsticos
de desempeno de la economia global. Asi, el organismo proyecta que el
crecimiento mundial haya sido de 3.4 por ciento en 2022 (3.2% en la
estimacion previa de octubre.

Lo anterior, debido a que la actividad econdmica en varios paises fue mejor
de lo esperado en el tercer trimestre de 2022, incluidos Estados Unidos
(EE.UU.), la Zona del Euro (ZE) y otros mercados emergentes y en desarrollo.
Ello respondid a factores internos, como un mejor desempeno a lo previsto
del consumo vy la inversion privada; al aumento del gasto de los hogares,
sobre todo en servicios; y, a un incremento en la inversion empresarial para
atenderla demanda contenida como efecto de los confinamientos a causa
de la pandemia por COVID-19.

Por el lado de la oferta, se dio una menor presidn sobre los precios de los
insumos al aliviarse los cuellos de botella y disminuir los costos de fransporte,
permitiendo una reactivacion de los sectores que previaomente habian
enfrentado restricciones, como el automotor; en tanto que, los mercados de
energéticos se adaptaron mds rdpido de lo previsto al shock de la invasion
rusa a Ucrania.

Adicionalmente, el FMI indica que el crecimiento en EE.UU. sigue siendo mds
firme de lo previsto, debido al mayor gasto de los consumidores, mientras
que el desempleo se aproxima a minimos historicos




En lo que toca al nivel de precios, el FMI estima que la inflacidn mundial
disminuya, de 8.8 por ciento en 2022 (promedio anual) a 6.6 por ciento en
2023; niveles superiores a los observados antes de la pandemia (2017-2019;
promedio de 3.5%). Estas circunstancias han llevado a los bancos centrales
a subir las tasas mds rapido de lo previsto, en especial en EE.UU. y la ZE, y a
emitir senales de que las tasas permanecerdn elevadas por mds tiempo.

Las condiciones financieras se endurecieron significativamente, con una
estricta politica monetaria en las principales economias y la creciente
aversion al riesgo. La volatilidad aumentd, especificamente en los mercados
de deuda publica, superando el mdaximo observado durante la pandemia.

En el caso de la economia estadounidense, en 2022, la actividad productiva
real tuvo un avance anual de 2.07 por ciento en comparacion con 2021. A
tasa trimestral anualizada su producto subid 2.68 por ciento en el Ultimo
cuarto de 2022, respecto a un periodo atrds cuando registro un crecimiento
de 3.24 por ciento (véase grdfica 1).

Por su parte, durante el Gréfica 1
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Por otro lado, en los Ultimos tres meses del ano pasado, la actividad
economica de la ZE tuvo un incremento del PIB de 0.1 por ciento con
respecto al periodo previo, cuando se habia elevado a una tasa de 0.3 por
ciento, lo que se explicd, esencialmente, por las condiciones financieras
restrictivas, asi como, por los efectos de la guerra en Ucrania en los insumos




energéticos y de una inflacion persistente al alza. El PIB de Italia se contrajo
0.1 por ciento en el Ultimo trimestre del 2022, por lo que probablemente se
presentard una recesion en la tercera economia de la zona euro. De la
misma forma, Alemania disminuyd 0.2 por ciento al cierre de 2022; en esta
economia, el consumo de los hogares fue el principal motor de la actividad
economica; sin embargo, se ha debilitado desde diciembre.

En 2022, el PIB de China crecid a tasa anual 2.9 por ciento en comparacion
con 2021; sin embargo, en el Ultimo cuarto su produccion se estanco
registrando una variacién nula (0%), después de reportar una expansion de
3.9 por ciento en el tercer periodo, derivado de los cierres de sus grandes
ciudades ante rebrotes de COVID-19. Estos confinamientos se replicaron por
el pais, afectando negativamente a distintos sectores econdmicos.

Adicionalmente, el Banco Mundial (BM) estima que la regidn de América
Latina y el Caribe haya crecido 3.6 por ciento en 2022. El BM indica que la
fuerte expansion de la primera mitad del ano estuvo impulsada
principalmente por el consumo, respaldado por la recuperacion de los
mercados laborales; sin embargo, la actividad se debilitd a fines del ano
pasado a medida que comenzaron a sentirse la desaceleracion del
crecimiento mundial y la restriccion de las condiciones financieras.

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
2022 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB real tuvo un
incremento anual de 3.06 por ciento con respecto a 2021, cuando se elevd
4.94 por ciento.

Por ofro lado, la variacion trimestral desacelerd su crecimiento al pasar de
una tasa de 0.91 por ciento en el periodo de julio a septiembre de 2022 a
una de 0.46 por ciento en el cuarto frimestre (véase grdfica 2).

En dicho periodo, la actividad econdmica se vio favorecida por la dindmica
del consumo interno, el empleo, la demanda de servicios y la llegada de
remesas familiares, esencialmente. Ello pese al nivel de la inflacion y del
efecto econdmico negativo del conflicto bélico entfre Rusia y Ucrania.




Por actividad econdmica, Grdfica 2 .
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ciento; y el de servicios financieros y seguros lo hizo en 0.94 por ciento a tasa
trimestral.

Las actividades secundarias avanzaron 0.50 por ciento (0.58% un periodo
antes). Al interior de este sector, sobresale que la industria de la construccion
presentd un incremento de 2.22 por ciento (en el tercer cuarto registro una
caida de 0.51%).

En tanto que el sector primario (agropecuario) se amplié 1.99 por ciento
(3.23% un cuarto de ano atrds).

Por otra parte, con cifras sin estacionalidad, entre octubre y diciembre de
2022, la inversion fija bruta reportd un incremento trimestral de 3.41 por
ciento, fres meses atrds, tuvo uno de 0.66 por ciento.

Los principales Gréfica 3
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construccion, éste tuvo una elevacion de 4.13 por ciento, un periodo atrds
habia tenido una variacion negativa de 0.78 por ciento (véase grdfica 3).




Respecto a la demanda externa, con cifras desestacionalizadas, las
exportaciones totales experimentaron un descenso frimestral de 2.99 por
ciento en octubre-diciembre de 2022, mientras que de julio a septiembre
tuvieron un alza de 2.81 por ciento; en especial, las exportaciones no
pefroleras bajaron 2.04 por ciento (un periodo atrds se elevaron 4.03%) v,
dentro de estas, las exportaciones manufactureras descendieron 2.11 por
ciento (tres meses antes registraron un aumento de 4.10%).

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas se contrajeron al ir de una baja trimestral de 1.70 por
ciento entre julio y septfiembre de 2022 a una caida de 5.46 por ciento en el
Ultimo cuarto del mismo ano; por su parte, la importacion de bienes de
capital fransitd de una variacion trimestral de 0.56 por ciento a una de 0.40
por ciento.

2. Composicion de la IED

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada y notificada en el Registro
Nacional de Inversiones Exfranjeras! (RNIE) ascendid a 35 mil 291.6 mdd entre
el 1 deeneroyel 31 de

Grafica 4
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I Las cifras son preliminares debido a que algunas nofificaciones al RNIE se presentan con
cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manera, la cifra reportada como IED realizada en un periodo determinado no es definitiva,
ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las
nofificaciones del resto de las inversiones realizadas en dicho periodo.

2 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmisién
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principal componente de la IED, al constituir el 48.15 por ciento (16,993.1
mdd) del total, lo que implicd un crecimiento de 22.91 por ciento, ya que en
el mismo periodo de 2021 ingresaron 13 mil 825.3 mdd, representando el
43.72 por ciento de la inversion total de ese ano (véase grafica 5, paneles a

y b).

Por su parte, la reinversion de utilidades3 alcanzd 16 mil 027.8 mdd (45.42%
de la [ED total), mientras que entfre enero y diciembre de 2021 fue de 12 mil
213.0 mdd (38.62% en ese periodo), lo que significd una ampliacion de 3 mil
814.8 mdd.

Respecto alas cuentas entre companias4, éstas significaron 6.43 por ciento
del total al registrar un monto de 2 mil 270.7 mdd, cantidad inferior a la
recibida un ano atrds (5,582.9 mdd), lo que implicé un decremento de 59.33
por ciento.

Grdfica 5

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2021 - 2022 / Ene - Dic

(a) (b)
Ene - Dic 2021 Ene - Dic 2022
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Reinversion de / \
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Extranjera.

de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; vy, iv) monto
inicial de la contraprestacion en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital, propiedad del inversionista extranjero.
4 Transacciones originadas por deudas entfre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.
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En 2022, destacan dos movimientos extraordinarios de IED que se efectuaron
durante el primer tfrimestre, el primero relativo a la fusion de Televisa con
Univision, que se vio reflejada en un aumento de la participacion del sector
de informacion en medios masivos; y el segundo, fue la reestructura de
Aeroméxico, que en conjunto estas operaciones sumaron 6 mil 875 mdd.

Cabe destacar que, el flujo de IED readlizada y notificada, entre enero vy
diciembre de 2022, es el mayor monto captado para un mismo periodo
desde 2008, de acuerdo con la informacion preliminar (realizada vy
noftificada, sin incluir actualizaciones) (véase grafica 6).

Grdfica 6
Evolucion de la Inversidn Extranjera Directa’, 2008 - 2022 / Ene - Dic
(millones de dolares)
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2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la |ED, al cierre de 2022, exhibe que el principal sector
de destino es la industria manufacturera, cuyo monto ascendid a 12mil 711.1
mdd, equivalente a 36.02 por ciento del total (véase grdfica 7 panel b), que
significd un incremento de 1.21 por ciento respecto a lo captado en el
mismo lapso de 2021 (véase Cuadro 1).

Lo anterior encuentra su explicaciéon principalmente a que derivado de la
pandemia y de ofros factores geopoliticos, muchas industrias y empresas de
manufactura movieron sus instalaciones del extranjero para ubicarlas en
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zonas mds cercanas a Estados Unidos (nearshoring®), lo que se ha reflejado
en el sector automotriz y el de metales bdsicos, primordialmente.

Cuadro 1

Inversion Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico’
2021 - 2022 / Ene - Dic
(millones de ddlares)

Participacion

Participacion

Concepto 2021 % 2022 %

Total 31,621.2 100.0 35,291.6 100.0
Manufacturas 12,558.5 39.72 12,711.1 36.02
Transportes 2,767.2 8.75 5,339.1 15.13
Servicios financieros 4,750.4 15.02 4,640.0 13.15
Inform. en medios masiv os 577.2 1.83 4,485.4 12.71
Comercio 2,697.8 8.53 2,182.2 6.18
Mineria 4,800.5 15.18 1,603.4 4.54
Construcciéon 240.8 0.76 1,295.2 3.67
Servs. de alojamiento temporal 1,644.1 5.20 1,278.7 3.62
Electrizcidod y agua 450.7 1.43 865.9 2.45
Resto 1,134.0 3.59 890.5 2.52

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la |ED realizada y nofificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye

estimaciones.

2/ Incluye agropecuario, y servicios de: profesionales cientificos y técnicos, inmobiliarios y de

alquiler, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de

Inversién Extranjera.
Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de transportes al que se invirtieron 5 mil 339.1 mdd (15.13% del total),
cantidad mayor de la reportada al cuarto frimestre del ano pasado (2,767.2
mdd); en donde 39.92 por ciento de este flujo arribd al fransporte aéreo
(2,131.3 mdd) lo que se asocia a la reestructuracion de Aeroméxico en el

primer cuarto del ano.

Por su parte, el sector de servicios financieros ocupd el tercer lugar, con un
valor de 4 mil 640.0 mdd (13.15% del total), cifra inferior a la que se registré
en el mismo periodo de 2021 (4,750.4 mdd, véase cuadro 1y grdfica 8), lo
qgue implicd una reduccion de 110.4 mdd. Destaca que tan sélo a la banca
multiple llegaron 3 mil 183.5 mdd.

> Es la estrategia en que una organizacidon transnacional establece sus procesos de
fabricacion, ensamblaje o proveeduria en el pais o continente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
que sean comercializados.
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Los servicios de informacién en medios masivos recibieron la cantidad de 4
mil 485.4 mdd (12.71% del total), cifra mayor al monto de 577.2 mdd
observado en el mismo periodo de 2021 (véase cuadro 1y grdfica 7), lo que
se atribuye a la fusidon de Televisa con Univision.

El sector comercio registré un monto de 2 mil 182.2 mdd, lo que significd una
disminuciéon de 515.6 mdd en comparacion con el periodo enero-diciembre
de 2021.

Grafica 7

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2021 - 2022 / Ene - Dic

(a) (b)
Ene - Dic / 2021 Ene - Dic / 2022
[Participacién parcentual en el total) [Participacion porcentual en el total)

31,621.2mdd 35,291.6 mdd

Inform. en
medios
masivos, 1.83

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

La mineria captd 1 mil 603.4 mdd (4.54% del total), lo que representd una
caida en su proporcién, puesto que en 2021 significd el 15.18 por ciento. La
construccion atrajo 3.67 por ciento de la inversion, proporcion mayor a la
registrada en igual periodo de 2021 (0.76%) (véase cuadro 1y grdafica 8).

Por Ultimo, el sector de Servicios de alojamiento temporal captd 1 mil 278.7
mdd; y, el de Electricidad y agua percibi6 865.9 mdd. Al resto de los sectores
se destinaron 890.5 mdd.
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Grafica 8
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2.2. IED por Entidad Federativa

De la IED total que se realizd en 2022, 30.95 por ciento se ubico en la Ciudad
de México (CDMX) (véase grdfica 9), el monto ascendié a 10 mil 923.3 mdd.
De esta cifra, 7 mil 036.3 mdd fueron nuevas inversiones (64.42%);
reinversion de utilidades se destinaron 3 mil 123.9 mdd (28.60%) y de cuentas
entre companias fueron 763.0 mdd (6.99% del total). Por pais de origen, la
inversion provino de Estados Unidos (2 mil 465.3 mdd), Brasil (584.6 mdd) y
Espana (570.6 mdd), esencialmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores montos de IED
captaron fueron: Nuevo Ledn (4,397.3 mdd), Jalisco (2,894.9 mdd), Baja
California (1,877.3 mdd) y Chihuahua (1,875.9 mdd); que, en conjunto con
la CDMX, concentraron el 62.25 por ciento del total de la IED. En tanto que,
el resto de los estados concentraron 13 mil 323.0 mdd, lo que significé el 37.75
por ciento de la IED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por 3 mil
004.3 mdd de reinversion de utilidades; mienfras que las nuevas inversiones
atrajeron un mil 316.9 mdd vy, finalmente, las cuentas entre companias
registraron 76.1 mdd. Estados Unidos fue el mayor inversor, con el 53.38 por
ciento del total, seguido por Argentina (45.10%).
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inversionistas en este periodo fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(47.63%), seguido por Reino Unido (22.79%) y Canadad (12.36%).

En Baja California, la IED estuvo conformada en 51.54 por ciento de cuentas
enfre companias; 24.30 por ciento de nuevas inversiones; y, 24.16 por ciento
de reinversion de utilidades. Sus principales inversionistas fueron Estados
Unidos (73.32%), Japon (9.71%) y Corea del Sur (7.60%).

En Chihuahua, la IED se compuso de 45.52 por ciento de cuentas entre
companias; 28.19 por ciento de nuevas inversiones; y, 26.28 por ciento de
reinversion de utilidades. Los principales paises inversionistas fueron Estados
Unidos (62.28), Canadad (20.72%) y Reino Unido (2.21%).

2.3. IED por Pais de Origen

En 2022, se destaca que, . Grdfica 10 .
. Inversion Extranjera Directa Realizada' por Paises, 2022 / Ene-Dic
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infegrada por nuevas inversiones con un monto de é mil 662.1 (44.35%), en
tanto que la reinversion de utilidades fue por 6 mil 785.4 mdd y las cuentas
entre companias, 1 mil 574.0 mdd (véase grdafica 11).

La inversidon estadounidense
se dirigid, principalmente, a
las industrias manufactureras
(7,111.2 mdd, equivalente a

Grafica 11
Composicion de la Inversidn Extranjera Directa Proveniente de los Estados Unidos
2021 - 2022 / Ene - Dic
(Milicnes de délares)
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1 mil 215.2 mdd (8.09%); que
en conjunto sumaron el 85.39 por ciento de la inversion de EE.UU., en tanto
que el 14.61 por ciento restante se dirigid a otros sectores.

Fuente: Elaborade por of CEFP con datos do o Scoretaria de Economia, Dircccidn General ge Inversian
[xlranjera,

El segundo pais inversionista fue Canadd, con 3 mil 780.1 mdd, de los cuales
2 mil 186.9 mdd se tfratd de nuevas inversiones (57.85%), adicionalmente el
pais registro un monto por 1 mil 965.8 mdd por concepto de reinversion de
utilidades vy retird 372.6 mdd por cuentas entre companias. Del total de la
inversion canadiense, 51.14 por ciento se destind a transportes, correos y
almacenamiento (1,933.3 mdd); 17.58 por ciento a la industria minera (664.6
mdd); 12.0 por ciento a los servicios financieros y de seguros (453.7 mdd); vy,
otros sectores concentraron el 19.28 por ciento.

Argentina ocupd la fercera posicion como inversor en México, con 2 mil
315.9 mdd; 2 mil 414.6 mdd fueron por concepto de reinversion de utilidades
y 36.3 mdd de nuevas inversiones, en tanto que retird 135.0 mdd por cuentas
entre companias. El principal sector de destino fue la industria
manufacturera que registrd flujos por 2 mil 300.9 mdd (99.35% de total
proveniente de este pais), particularmente a la industria bdsica del hierro y
del acero se destinaron 2,258.8 mdd.

El cuarto puesto lo ocupd Japdn alinvertir 1 mil 838.8 mdd, lo que representd
5.21 por ciento del total de IED en nuestro pais; de los cuales 932.5 mdd
fueron por concepto de cuentas entre companias y una cifra de 749.4 mdd
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por reinversion de utilidades. En este periodo 156.9 mdd fueron nuevas
inversiones. A la industria manufacturera se invirtieron 1 mil 760.9 mdd (95.76%
del total), particularmente a la fabricacién de equipo de transporte.

Reino Unido ocup® el quinto puesto, de donde se recibieron 1 mil 757.8 mdd;
de este monto, 823.1 mdd fue de cuentas entre companias, 537.4 mdd de
nuevas inversiones y 397.3 mdd de reinversion de utilidades. Por sector
econdmico, 34.79 por ciento (611.5 mdd) se canalizd a la manufactura;
25.46 por ciento (447.5 mdd) al comercio; y, el sector de servicios financieros
absorbidé 14.46 por ciento (254.2 mdd) y el restante 25.29 por ciento a otros
sectores.

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Al cierre de 2022, México reportd un déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos por 13 mil 423.5 mdd (-0.9% del PIB), mayor al saldo
negativo registrado en 2021, que fue de 8 mil 209.0 mdd
(-0.6% del PIB).

En lo que toca a la cuenta de capital, ésta tuvo un resultado negativo de
72.4 mdd, cifra superior a la que reportd en el mismo lapso de 2021 (-48.2
mdd); en tanto que, el saldo de la cuenta financiera representd un
endeudamiento neto de México con el resto del mundo que implicd una
enfrada neta de recursos por 12 mil 784.3 mdd, dato por arriba del mismo
periodo de 2021 que fue de 902.6.0 mdd (véase cuadro 2). Dentro de la
cuenta financiera,
la inversidon directa
neta se ubicd en

22 mil 442.8 mdd, Concepto 2020 2021 2022
Cuenta corriente 22,786.7 -8,209.0 -13,423.5
menor d |  cuentade capital -13.0 -48.2 -72.4
Cuenta financiera 21,348.7 -902.6 -12,784.3
ObSGI’VOdCl en el Errores y omisiones -1,425.0 7,354.6 711.6

mismo periodo de Anexo

Fluios de Inversion Directa (Sentido Direccionall
2021 (-33,137.4 ‘nversién directa? 25,929.9 33,137.4 22,442.8
m . E 1- f En México 28,195.1 31,543.5 35,291.6
dd) s1a ue Nuevas inversiones 6,741.2 13,653.2 16,993.1
resultado neto de Reinversiones 16,125.2 12,658.9 16,027.8
Cuentas entre compainias 5,328.8 5,231.4 2,270.7
la entrada de IED  gn el exterior -2,265.2 1,593.9 -12,848.8

a México por 35 1/ Con metodologia de la sexta edicidon del Manual de la Balanza de Pagos del
Fondo Monetario Internacional.
mil 29] ,6 mdd y de 2/ Inversidn Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y
. ., notificada. La suma de los parciales puede diferir del fotal debido al redondeo.
la inversion hecha ruente: Elaboracion por el CEFP con datos de Banxico.
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en el exterior por parte de residentes en México, por 12 mil 848.8 mdd. Es de
senalar que, la IED que ingresé a México cubrid 2.6 veces el déficit de la
cuenta corriente de la balanza de pagos.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de febrero del presente ano, se estimd que la IED en México
podria ascender a 34 mil 310 mdd en 2023, menor al estimado al cierre de
2022 en 2.78 por ciento; y, para 2024, se espera sea de 35 mil 423 mdd, monto
mayor al estimado para el cierre del ano corriente en 3.24 por ciento (véase
grdfica 12).
Se destaca que Ia Grdfica 12

. Evolucion de la Inversion Exiranjera Directa, 2008 - 20241/ Ene - Dic
expectativa del sector (rrillonies de dékares)
privado sobre lo = - il
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de 2023 mejord; pues se
prevé que sea mayor alo
que se calculaba en
encuestas precedentes;

g @
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asi, por efemplo, en el § § 3 &8 § 8§ 8 8 8 § =&
1/ Tneuesta sobra |os axpeciativasda los speciclistas en Feanomia del Sectar Pivada: f=brern de 2023 Bonxino.

SOI’\d (S1e) de eneI’O, se Fucnte: Eloboredo por of CEFP con datos do o Scorclens de Econconio, Dircccion Goneral do [nversion

POYEl 34,310
2024 TNk

HH
:

Ietranjera.

estimaban 33 mil 825

mdd para 2023 y 34 mil 890 para 2024. Resulta importante mencionar que la
estimacion para 2023, excluyendo 2022, supera los niveles captados en el
lapso de 2014 a 2021.

4.2 Perspectiva Internacional

En enero de 2023, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) presentd un comunicado donde dio a conocer cifras
que indican que los flujos mundiales por concepto de IED en los primeros
nueve meses de 2022, avanzaron 11.78 por ciento (sumando 1,364,319.4
mdd), en comparacion con los niveles registrados en el mismo periodo de
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2021 (1,220,495.4 mdd). Esto Ultimo derivado de un sdlido repunte durante el
primer trimestre de 2022.

Las estimaciones preliminares para el periodo enero-septiembre de 2022,
cifras disponibles a nivel global, muestran que los flujos mundiales de IED
continban en su trayectoria ascendente. Los flujos de IED hacia los paises
europeos crecieron desde los niveles extremadamente bajos registrados en
la segunda mitad de 2022, debido al retiro de inversiones en Paises Bajos y
Reino Unido, primordialmente.

Al tercer trimestre de 2022, los cinco principales paises receptores de IED en
todo el mundo fueron: Estados Unidos (236,427.0 mdd); China (161,917.5
mdd); Australia (71,127.5 mdd); Brasil (66,952.9 mdd); y, Reino Unido (63,267.0
mdd). Por su parte, México se situd en el octavo lugar con 32 mil 147.4 mdd
(en el mismo periodo de 2021 igualmente se posiciond en la octava casilla
con un monto de 28,441.1 mdd).

Cuadro 3
OCDE, top 10 de Paises a nivel mundial Receptores de IED,
2021-2022/Enero-Septiembre

2021 2022 Tasa de
Posicion Pais Ene-Sep  Ene-Sep variacion
(millones de dolares) %
1 Estados Unidos 281,309.0 236,427.0 -15.95
2 China 2468749 161,917.5 -34.41
3 Australia 9,024.4 71,127.5 688.17
4 Brasil 44,4418 66,952.9 50.65
5 Reino Unido -35,441.5 63,267.0 N/A
6 India 35,887.0 42,534.0 18.52
7 Canadd 47,845.6 41,384.2 -13.50
8 México 28,441.1 32,147 .4 13.03
9 Espana 14,524.6 31,084.9 114.02
10 Polonia 23,764.1 26,621.7 12.03

N/A: No Aplica

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
Particularmente, las entradas de IED en Australia se debieron a una serie de
fusiones, adquisiciones y reestructuraciones corporativas globales que
tuvieron lugar en los primeros fres meses de 2022, particularmente en el
sector de la tecnologia.
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Los flujos acumulados de enfradas de IED en los paises miembros de la OCDE
crecieron 56.86 por ciento al tercer cuarto de 2022 (acumulando 743,326.2
mdd), en comparaciéon con el mismo periodo de 2021 (473,866.7 mdd); en
parte, impulsadas por niveles récord de entradas en Australia y aumentos
importantes en algunos paises europeos, por encima de los niveles negativos
observados en el cuarto frimestre de 2021. De la misma forma, las entradas
de IED a paises de la OCDE aumentaron 56.27 por ciento en el tercer
trimestre de 2022 (254,581.4 mdd) en comparacion con el segundo trimestre
del mismo ano (162,910.0 mdd).

Por otro lado, respecto a los flujos de salida de IED de los paises miemlros
del organismo, éstos disminuyeron 31.16 por ciento en el tercer cuarto de
2022 en comparacion con el periodo anterior, en parte, debido a las
mayores salidas de inversion de los Estados Unidos y los Paises Bajos.
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