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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y noftificada entre el 1° de
enero y el 30 de junio de 2023 ascendio a 29 mil 040.8 millones de ddlares
(mdd), lo que implicd un incremento de 5.56% respecto a la captada en el
mismo lapso de 2022. Del total, el 77.85% correspondid a reinversion de
utilidades, 14.80% a cuentas entre companias, y 7.35% a nuevas inversiones.

* La reinversion de utilidades repuntd 93.97%, al pasar de un ingreso de 11
mil 655.6 mdd en el primer semestre de 2022 a 22 mil 608.6 mdd en el mismo
periodo de 2023; las cuentas entre companias registraron una ampliacion
de 6.90%, al transitar de 4 mil 019.5 a 4 mil 297.0 mdd; y, las nuevas inversiones
se contrajeron 81.96% alirde 11 mil 836.5 a 2 mil 135.2 mdd, en igual intervalo.

e Por sector econdmico, cinco recibieron el 94.23% del total de la IED: 56.90%
se dirigié a las manufacturas; 27.0% a servicios financieros; 4.64% a servicios
de alojamiento temporal; 3.15% al comercio; y, 2.54% a la mineria.

* Por entidad federativa, 35.21% del total se registré en la Ciudad de México,
seguido por Nuevo Ledn (9.62%), Baja California (5.04%), Jalisco (4.79%) y
Estado de México (4.528%). Por pais de origen, 42.60% provino de Estados
Unidos (12,370.0 mdd); seguido de Espana con 4 mil 224.6 mdd (14.55% del
total); y, Alemania, con 2 mil 547.3 mdd (8.77%).

* De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México en agosto
del presente ano, el sector privado estima que la entrada de recursos a
México por concepto de IED podria ascender a 36 mil 700 mdd en 2023 y37
mil 674 mdd para 2024.

* La OCDE y la UNCTAD, en su “29° informe sobre las medidas comerciales y
de inversion del G20” (julio, 2023), dio a conocer que las entradas de IED en
los paises del G20 disminuyeron 33.67% en el primer frimestre de 2023 en
comparacién con el mismo cuarto de 2022. En el grupo de economias que
conforman la OCDE, la reduccion fue de 37.65%, para la Unidn Europea los
flujos de entrada cayeron 91.79%, mientras que, a nivel mundial, la
recepcion de IED se contrajo 34.77%. En el primer frimestre de 2023, los
principales paises receptores de IED en el mundo fueron: Estados Unidos (108,
977.0 mdd), Brasil (20,913.7 mdd), China (20, 508.4 mdd), Canadd (18,981.4
mdd), México (18,635.7 mdd), Alemania (16,145.8 mdd), Francia (15,737.3
mdd), Australia (12,259.3 mdd), Suiza (9.867.3 mdd; e India (9, 319.0 mdd).
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Exfranjera Directa en México
(enero - junio de 2023)". Informe que la Secretaria de Economia, en uso de
las atribuciones que le confiere la Ley de Inversion Exfranjera en su Fraccion
IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvio la Inversidon Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
se presenta la evolucion, a nivel nacional, de los indicadores que dan
cuenta de la situacidn econdmica que prevalece al interior del pais. El
segundo apartado, muestra la composicion de la IED en el periodo enero -
junio de 2023 por tipo de inversidon, asi como, su distribucidén por sectores
economicos, entidades federativas y por paises de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la I[ED en las principales cuentas
externas de México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente,
se presenta una perspectiva internacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

Durante los primeros meses de 2023, se presentd el riesgo de experimentar
tensiones financieras en los mercados emergentes y economias en
desarrollo. Sin embargo, el acuerdo para elevar el techo de la deuda de
Estados Unidos, y las firmes medidas adoptadas a partir del segundo
frimestre de este ano por la Reserva Federal (FED), para contener la
turbulencia bancaria en la economia estadounidense, asi como por el
Banco Suizo (UBS) para evitar contingencias similares en su pais, redujeron la
amenaza inmediata de afectaciones en el sector financiero, lo que moderd
las circunstancias adversas para las perspectivas de crecimiento.

Sobre esta linea, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe de
julio "Perspectivas de la Economia Mundial: Resiliencia en el corto plazo vy
retos persistentes”, mejord las proyecciones de desempeno de la economia
global para el presente ano, en comparaciéon con el informe de abril. El
organismo financiero estima que el crecimiento serd de 3.0 por ciento para
2023, cifra mayor en 0.2 puntos porcentuales (pp) con relacién a la
reportada en la estimacion anterior (2.8%). Sin embargo, el desempeno
sigue siendo fragil desde una perspectiva histérica, toda vez que la media
anual, enfre 2000 y 2019, fue de 3.8 por ciento.

De manera particular, se prevé que las economias avanzadas experimenten
una moderacion en su actividad productiva, pasando de 2.7 por ciento en
2022 a 1.5 por ciento en 2023. En el curso de estas perspectivas, subyacen
las fuerzas que frenaron el desempeno econdmico en 2022; entre ellas: la
inflacién, cuyo nivel sigue erosionando el poder adquisitivo de los hogares;
el endurecimiento de la politica monetaria por parte de los bancos centrales
en respuesta a la inflacidon, lo que ha incrementado el costo de
endeudamiento y que restringe la actividad econdmica. Segun los
indicadores del FMI, correspondientes al segundo trimestre, los sectores
distintos alos servicios, incluido el manufacturero, mostraron cierta debilidad,
y apuntan a una ralentizacion mds generalizada de la produccién.

Conrelacion alas condiciones financieras, después del episodio de quiebras
bancarias, el cual fue contenido y afectd sdlo a bancos regionales en
Estados Unidos (EE.UU.) y a una empresa de servicios financieros en Suiza




(Credit Suisse), el Fondo senala que los mercados financieros estdn ahora
menos preocupados por los riesgos que plantea el sector bancario para la
estabilidad financiera. Empero, se constata que la politica monetaria
restrictiva sigue ejerciendo presion sobre algunos bancos, tanto de forma
directa (mayores costos de financiamiento) como indirecta (elevacion del
riesgo crediticio). Asi, los préstamos empresariales han estado disminuyendo
Ultimamente, al igual que los préstamos para bienes raices comerciales,
limitando el acceso al crédito.

Por otra parte, la inflacién podria seguir siendo elevada e, incluso, aumentar
si se producen nuevos shocks, como los derivados de un recrudecimiento de
la guerra en Ucrania y eventos meteoroldgicos exiremos, los cuales
inducirian una politica monetaria mds restrictiva. Asi, el reporte del
organismo internacional contempla que el nivel general de inflacion
mundial descienda de 8.7 por ciento en 2022 a 6.8 por ciento en 2023, y que
la inflaciéon subyacente disminuya de forma mds gradual.

Adicionalmente, el FMI indica que, en la mayoria de las economias, la
prioridad sigue siendo lograr una disminucion sostenida del nivel de inflacion,
garantizando a la vez la estabilidad financiera. Por lo tanto, los bancos
centrales deben mantener su atencidon en restaurar el nivel de precios y
reforzar la supervision financiera. El organismo menciona que, de
materializarse las tensiones en los mercados, los paises deberian
proporcionar liquidez sin demora y a la vez mitigar el posible riesgo moral.
También deberian constituir reservas fiscales, y cerciorarse de que la
composicion del agjuste fiscal dirija el apoyo hacia los mds vulnerables.
Puesto que, al mejorar el lado de la oferta de la economia se facilitaria la
consolidacion fiscal y se propiciaria un descenso mads suave de la inflacién
hacia los niveles fijados como meta.

En particular, para la region latinoamericana, su estimacion la revisé al alza
al esperar un incremento de 1.9 por ciento para 2023, 0.3 pp mayor con
respecto al informe de abril. Lo anterior, como consecuencia de un
crecimiento mds fuerte de lo previsto en Brasil, impulsado por el aumento de
la produccion agricola en el primer frimestre de 2023, que ha repercutido
positivamente en la actividad del sector de servicios, asi como al mayor
avance en México.




Finalmente, resulta relevante senalar que, en términos generales, las
cadenas de suministro se han comenzado a recuperar y los costos de envio
y los plazos de entfrega de los proveedores han retornado a los niveles
observados antes de la pandemia. En este contexto, el organismo financiero
prevé que el ritmo del comercio mundial transite de 5.2 por ciento en 2022
a 2.0 por ciento en 2023; no obstante, el nivel aun es inferior a la media de
4.9 por ciento observada enfre 2000 y 2019.

La dindmica econdmica global prevista para el presente ano no ocbedece
Unicamente a la trayectoria de la demanda mundial, sino también a
cambios en su composicion a favor de los servicios internos, los efectos
rezagados de la apreciacion del ddélar de EE.UU. (que frena el comercio
debido al uso generalizado de la facturacion de los productos en ddlares) y
las crecientes barreras comerciales.

En el caso de la economia Gréfica 1
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la inversion privada interna (3.31%); y, por los gastos de consumo personal
(1.67%).

Empero, durante el lapso abril-junio de 2023, la produccioén industrial de
EE.UU., ajustada por estacionalidad, registré una variacion nula a tasa
trimestral luego de contraerse 0.07 por ciento en el periodo de enero a
marzo. Ademds, en el segundo frimestre de 2023, mientras que la
produccion automotriz avanzé 7.72 por ciento y la produccidon minera
aumento 0.14 por ciento; la produccion manufacturera cayd 0.01 por
ciento.
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Por ofro lado, la actividad econdmica de la zona euro (ZE) tuvo un ligero




repunte en el segundo trimestre del ano en curso (0.3% a tasa trimestral),
después de no tener cambio en los tres primeros meses del ano.

Los resultados econdmicos de la ZE se explican, entre otros, por la situacion
de Alemania, la primera economia europea, en la que el PIB registrd un nulo
crecimiento entre abril y junio de 2023, tras haber disminuido en frimestres
anteriores. Asimismo, Italia tuvo un descenso del PIB (-0.3%), afectado en
particular por la ralentizacidn de la inversibn en un contexto de
encarecimiento del crédito. Por su parte, Suecia, Letonia y Austria, también
registraron variaciones negativas en su desempeno (-1.5, -0.6 y -0.4%,
respectivamente).

En contraste, Francia logré un avance de 0,5 por ciento (contra 0.1% en el
primer tfrimestre), impulsado por las exportaciones que compensaron un
menor consumo. En Espana, su produccion perdié dinamismo en el segundo
trimestre, aunque se mantuvo positivo (0.4%) gracias al fuerte gasto de los
hogares. Mientras que, el pais que consiguid el ascenso econdmico mds alto
en la ZE fue Ilanda, con 3.3 por ciento, tras un fuerte descenso en el periodo
de enero a marzo.

Por otra parte, en el mismo periodo, la economia china registré una
desaceleracién, como resultado de una caida en la demanda interna y
externa. El Producto Interior Bruto (PIB) de China aumentd solamente 0.8 por
ciento, lo que representa una disminucion de 1.4 puntos porcentuales con
respecto al dato registrado en los tfres primeros meses del ano (2.2%).

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
el segundo cuarto de 2023 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB
real tuvo un incremento anual de 3.56 por ciento con respecto al mismo
periodo de 2022, cuando se elevd 3.23 por ciento.

De la misma forma, la variacion trimestral acelerd su crecimiento al pasar de
una tasa de 0.81 por ciento, en el periodo de enero a marzo, a una de 0.84
por ciento, de abril a junio del ano corriente (véase grafica 2).
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Las actividades terciarias avanzaron 0.67 por ciento a tasa trimestral (1.13%
un periodo antes). Al interior de este sector, sobresale la dindmica de los
servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y ofros servicios
recreativos (8.38%); los servicios profesionales, cientificos y técnicos (4.49%);
y, los servicios de informacion en medios masivos (4.18%).

En tanto que, el sector primario (agropecuario), a tasa trimestral crecié 0.73
por cienfo en comparacion con el periodo anterior (-4.08%).

Por ofra parte, con cifras sin estacionalidad, entre abril y junio de 2023, la
inversion fija bruta reportd un incremento trimestral de 8.10 por ciento (5.98%
un periodo atrds).

Los principales componentes de la inversion tuvieron dindmicas

diferenciadas: la inversiéon . Grdfica 3
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atrds habia tenido una variacion de 4.99 por ciento (véase grdfica 3).

Respecto a la demanda externa, con cifras desestacionalizadas, las
exportaciones totales experimentaron un retroceso trimestral de 0.01 por
ciento en abril-junio, mientras que de enero a marzo tuvieron un avance de
1.79 por ciento; en especial, las exportaciones no petroleras subieron 0.15
por ciento (un periodo afrds ascendieron 2.02%) y, dentro de estas, las
exportaciones manufactureras avanzaron 0.01 por ciento (tres meses antes
crecieron 2.10%).

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas se expandieron 0.81 por ciento a tasa trimestral (en el
primer cuarto lo hicieron en 1.66%); por su parte, la importaciéon de bienes
de capital fransitd de una variacion trimestral de 6.93 por ciento a una de
8.82 por ciento, del primer al segundo trimestre de 2023, respectivamente.

2. Composicion de la IED

Del 1 de enero al 30 de junio de 2023, la Inversion Extranjera Directa (IED)
realizada y nofificada en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras!

(RNIE) ascendid a 29 Gréfica 4
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montos extraordinarios por la fusidn Televisa-Univision y la reestructuracion de

I Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se presentan con
cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manerq, la cifra reportada como IED realizada en un periodo determinado no es definitiva,
ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las
nofificaciones del resto de las inversiones realizadas en dicho periodo.




la compania Aeroméxico del ano pasado que en conjunto sumaron 6 mil
875 mdd, la cifra de IED en el primer semestre de 2023, fue 40.72 por ciento
mayor al registrado en el mismo lapso de 2022 (20,636.6 mdd).

En el semestre que se analiza, la reinversion de utilidades? fue el principal
componente de la IED, al constituir el 77.85 por ciento (22,608.6 mdd) del
total, lo que implicé un crecimiento anual de 93.97 por ciento, ya que en el
mismo periodo de 2022 ingresaron 11 mil 655.6 mdd (42.37% de la inversion
total de ese anorecibida en enero-junio de 2022) (véase grdfica 5, paneles
ayb).

Por su parte, las cuentas entre companias® alcanzaron 4 mil 297.0 mdd
(14.80% de la IED total), mientras que entre enero y junio de 2022 fueron de
4 mil 019.5 mdd (14.61% en ese periodo), lo que significd una ampliacion de
277.5 mdd.

Respecto alas nuevas inversiones?, éstas significaron 7.35 por ciento del total
al registrar un monto de 2 mil 135.2 mdd, cantfidad inferior a la recibida un
ano atrds (11,836.5 mdd), lo que implicd un decremento de 81.96 por ciento.

2 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

3 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.

4 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); i) fransmisidon
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; vy, iv) monto
inicial de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la IED.
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Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2022 - 2023 / Ene - Jun

(a) (b)
Ene - Jun 2022 Ene - Jun 2023
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14.61
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversidon Extranjera.

Cabe destacar que, entre enero y junio de 2023, el flujo de IED realizada y
nofificada es el mayor captado para un primer semestre desde 1999, de
acuerdo con la informacién preliminar (realizada y noftificada, sin incluir
actualizaciones) (véase grdfica 6).
Grdfica 6
Evolucion de la Inversion Extranjera Directa’, 2008 - 2023 / Ene - Jun
(millones de ddlares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada (preliminar) entre el | de enero y el 30 de junio de cada afio.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretarla de Economia, Direccidn General de Inversion
Extranjera.

2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED, al primer semestre de 2023, muestra que el
principal sector de destino fue la industria manufacturera, cuyo monto
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ascendié a 16 mil 524.2 mdd, equivalente a 56.90 por ciento del total (véase
grdfica 7 panel b), que significd un incremento de 74.94 por ciento respecto
alo captado en el mismo lapso de 2022 (véase cuadro 1).

Lo anterior se explica a que, muchas industrias y empresas de manufactura
continban tfrasladando sus instalaciones del extranjero para ubicarlas en
zonas mds cercanas a Estados Unidos (nearshoring®), lo que se ha reflejado
en el sector automotriz y el de metales bdsicos, primordialmente.

Cuadro 1

Inversidn Exiranjera Directa Realizada por Sector Econémico’
2022 - 2023 / Ene - Jun
(millones de ddélares)

Participacion

Participacion

Concepto 2022 2023

% %
Total 27511.6 100.0 29040.8 100.0
Manufacturas 9,445.4 34.33 16,524.2 56.90
Servicios financieros 3.575.5 13.00 7.841.9 27.00
Servicios de alojamiento temporal 629.6 2.29 1,347.2 4.64
Comercio 1,686.1 6.13 914.4 3.15
Mineria 1,295.3 4.71 737.3 2.54
Construccion 1,292.7 4.70 659.4 2.27
Transportes 4,494.7 16.34 650.7 2.24
Servic;os profesionales 433.0 1.57 236.6 0.81
Resto 4,659.4 16.94 129.2 0.44

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y notificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye agropecuario, electricidad y agua vy, servicios de: informacién en medios masivos,
inmobiliarios y de alquiler, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de
Inversion Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mdas IED captd fue el
de servicios financieros al que se invirtieron 7 mil 841.9 mdd (27.0% del total),
cantidad mayor de la reportada al primer semestre del ano pasado (3,575.5

> Es la estrategia en que una organizacién transnacional establece sus procesos de
fabricacion, ensamblaje o proveeduria en el pais o continente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
que sean comercializados.
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mdd). El 88.91 por ciento de este flujo arribd a la banca multiple (6,972.5
mdd).

Por su parte, los servicios de alojamiento temporal fue el destino que ocupd
el tercerlugar, con un valor de un mil 347.2 mdd (4.64% del total), cifra mayor
a la que se registré en el mismo periodo de 2022 (629.6 mdd, véase cuadro
1y grafica 8), lo que implicd una ampliacion de 717.6 mdd.

El comercio recibi6 la cantidad de 914.4 mdd (3.15% del total), cifra menor
alos un mil 686.1 mdd del mismo lapso de 2022 (véase cuadro 1y grafica 7).

A la mineria ingresaron 737.3 mdd, lo que significd una disminucién de 558.0
mdd en comparacion con el periodo enero-junio de 2022.

Grafica 7

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2022 - 2023 / Ene - Jun

(a) (b)
Ene - Jun / 2022 Ene - Jun /2023
27,511.6 mdd {Purﬁcii{)n porcentualen el total) 29.040.8 mdd (Participacion porcentul en el fotal)

Servicios de
alojamiento
femporal, 4.64

_alojamiento Comercio,
temporal, 2.29 Mineria, 254 315

Servicios de

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién Extranjera.

La construccion captd 659.4 mdd (2.27% del total), lo que representd una
caida en su proporcion, puesto que en 2022 significd el 4.70 por ciento. Los
transportes atrajeron 2.24 por ciento de la inversion, participacion relativa
menor a la registrada en igual periodo de 2022 (16.34%) (véase cuadro 1y
grdfica 8). Por Ultimo, los servicios profesionales recibieron 236.6 mdd, 0.81
por ciento del total.

El resto de los sectores absorbieron 129.2 mdd, es decir, 0.44 por ciento del
total.
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Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa' por Sectores, 2022 - 2023 / Ene - Jun

b (Millones de délares)
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temporal
1/ Inversién Exfranjera Directa realizada y nofificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
2/ Incluye agropecuaric, electricidad y agua y servicios de: informacién en mediocs masives, inmebiliarios v de alquiler,
esparcimiento, salud, de apovo a los negocios, educativos y ofros,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn Extranjera.

2.2. IED por entidad federativa

De la IED total que se realizé en el primer semestre de 2023, 35.21 por ciento
se ubico en la Ciudad de México (CDMX) (véase grdafica 9), monto que
ascendié a 10 mil 224.5 mdd. De esta cifra, 2 mil 211.0 mdd fueron reinversion
de utilidades (96.93%); a

Grdfica 9

nuevas inversiones  se IED! Realizada por Entidad Federativa, 2023 / Ene-Jun

. Partici ic tual | total lal
destinaron 548.5 mdd y (Participacion porcentual en el total de la IED) 40.76
de cuentas enfre 3321
companias se retiraron
235.0 mdd. Por pais de
origen, la inversion 9.62
provino de Estados - 5.04 4.79 4.58
Unidos (6 mil 215.3 mdd), e

- Ciudad de Nuevo Leon Baja Jalisco Estado de Resto de los
Es pana ( 2,309] mdd) ) México California México estados

s 1/ Invarsién Exfranjera Directa realizade y nofificada. Le suma de los parciales puede diferr del tofal deblde al

ConOdO (573.6 mdd) ! éz::;‘:e?l;::borado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economio, Direccidn General de Inversién
esencialmente. Hrenisre

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores cantfidades de
I[ED captaron fueron: Nuevo Ledn (2,794.9 mdd), Baja California (1,463.3
mdd), Jalisco (1,390.5 mdd) y Estado de México (1,329.9 mdd); que, en
conjunto con la CDMX, concentraron 59.24 por ciento del total de la IED. En
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tanto que, el resto de los estados acumularon 11 mil 837.7 mdd, lo que
significo 40.76 por ciento de la IED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por 2 mil
205.1 mdd de reinversion de utilidades; mientras que las cuentas entre
companias atfrajeron 543.3 mdd vy, finalmente, las nuevas inversiones
registraron 46.5 mdd. Argentina fue el mayor inversor, con 49.72 por ciento
del fotal, seguido por los Paises Bajos (19.93%) y Estados Unidos (14.36%).

La IED que arribd a Baja California estuvo integrada, fundamentalmente, por
cuentas entre companias, que representaron 53.35 por ciento del total de
la IED en el estado; de reinversion de utilidades con 45.21 por ciento y de
nuevas inversiones, el 1.44 por ciento. Sus principales inversionistas en este
periodo fueron empresas con matriz en Estados Unidos (45.44%), seguido por
Japon (33.64%) y Paises Bajos (6.41%).

En Jalisco, la IED estuvo conformada 76.46 por ciento de reinversion de
utilidades; 32.44 por ciento de nuevas inversiones; vy, se refiraron 123.7 mdd
por concepto de reinversion de utilidades (-8.90%). Sus principales
inversionistas fueron Reino Unido (41.30%), Estados Unidos (29.28%) y Espana
(16.03%).

En el Estado de México, la |[ED se compuso de 92.37 por ciento de reinversion
de utilidades; 5.09 por ciento de nuevas inversiones; y, 2.54 por ciento de
cuentas entre companias. Los principales paises inversionistas fueron Estados
Unidos (35.51%), Alemania (16.49%) y Espana (14.89%).
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2.3. IED por Pais de Origen

En el periodo de enero a Gréfica 10
— Inversién Extranjera Directa Realizada’ por Paises, 2023 / Ene-Jun
JUﬂlO de 2023, se deSTOCO (Participacién porcentual en el total de la IED)

que, el 42.60 por ciento 42.60
de la IED provino de
EE.UU. (véase grafica 10),

., 19.52
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12 mil 370.0 mdd, cifra - 8.77 769 6.88 .
12.82 por ciento mayor - - L
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de la cantidad  igec ae
H. 4 América
reliminar que llego en el
p q g Mota: Bl total puede no coincidircon la suma de las partes debido al redondeo de las cifras,
H 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada.
mismo |O pso de 2022 Fuente: Eloborade por el CEFF con datos de la Secretaria de Economig, Direccién General de Inversion

(10,964.2 mdd). La IED Exrarjorss
Grdfica 11

proveniente de diChO  composicién de la Inversién Exiranjera Directa Proveniente de los Estados Unidos

, . 2022 - 2023 / Ene - J
pais estuvo integrada o L i

por reinversion de

e 12,370.0 10,964.2 ® Ene-Jun 2023
utilidades con un monto oF
9’?2?9 ne-Jun 2022
de 9 mil 727.9 (78.64%),
4,319.7 4,288.8
en tanto que las cuentas T
enfre companias fueron 1,592.2 i
por un mil 592.2 mdd v,
de nuevas inversiones un Total Reinversion de  Cuentas entre Nuevas
utilidades compahias inversiones

mil 049.9 (véase grdfica

.| .| ) Fuente: Elabeorade por el CEFP con datos de la Secretana de Economia, Direccion General de Inversion
. Extranjera,

La inversion estadounidense se dirigid, principalmente, a las industrias
manufactureras (6,434.8 mdd, equivalente a 52.02% del total que llegd de
ese pais), seguido por los servicios financieros con 3 mil 504.1 mdd (28.33%);
servicios de alojamiento temporal, 686.2 mdd (5.55%); y, el comercio, 537.1
mdd (4.34%). En conjunto, todos estos sectores sumaron el 90.24 por ciento
de lainversion de EE.UU.

El segundo pais inversionista fue Espana, con 4 mil 224.6 mdd, de los cuales
3 mil 942.8 mdd se traté de reinversion de utilidades; adicionalmente, el pais
registré un monto por 263.2 mdd por concepto de cuentas entre companias
y una cifra de 18.6 mdd por nuevas inversiones. Del total de la inversion
espanola, 80.64 por ciento se destind a servicios financieros y de seguros
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(3,406.6 mdd); 17.53 por ciento a la construcciéon (740.5 mdd); vy, 1.83 por
ciento a ofros sectores.

Alemania ocupd la tercera posicion como inversor en México, con 2 mil
547.3 mdd; 1 mil 291.7 mdd fueron por concepto de reinversion de utilidades,
1 mil 146.4 mdd de cuentas enfre companias y 109.2 mdd por nuevas
inversiones. El principal sector de destino fue la industria manufacturera, que
registrd flujos por 2 mil 374.2 mdd (93.20% de total proveniente de este pais),
particularmente a la fabricacidon de equipo de transporte se destinaron 1 mil
873.0 mdd.

El cuarto puesto fue para Argentina, al invertir 2 mil 231.9 mdd, lo que
representd 7.69 por ciento del total de IED en nuestro pais; de los cuales T mil
443.4 mdd fueron por concepto de reinversion de utilidades, 780.0 mdd por
cuentas entre companias, mientras que de nuevas inversiones llegaron 8.4
mdd. A la industria manufacturera se invirtieron 2 mil 146.9 mdd (96.19% del
total), dentro de ésta se dirigieron 2 mil 145.4 mdd a las industrias metdlicas
bdsicas.

Japodn tuvo el quinto puesto, de donde se recibieron 1 mil 998.7 mdd; de este
monto, 1T mil 090.6 mdd fue de cuentas entre companias, 901.4 mdd de
reinversion de utilidades y 6.6 mdd de nuevas inversiones. Del total de la
inversion japonesa, 1 mil 946.7 mdd se canalizaron a la fabricacion de
equipo de transporte.

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Al primer semestre de 2023, México reportd un déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos por 14 mil 041.9 mdd (-1.7% del PIB), cifra menor al
saldo negativo registrado en el mismo periodo de 2022, que fue de 14 mil
240.2 mdd (-2.1% del PIB) (véase cuadro 2).
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En lo que toca a la
cuenta de capital,

ésta tuvo un Conceplo 2021 2022 Ene-Jun 2022 _Ene-Jun 2023
ltad it d 'Cuenta corriente -8,342.9 -18,045.6 -14,240.2 -14,041.9|
resuitado POsSIIVO A€ |cyenta de capital 469 763 _100 835
: Cuenta financiera 1.719.5 14,8925 121377 -10,007.8
83.5 mdd, cifra Errores y omisiones 6,670.3 32293 21125 3,950.7
rior I I dnexs |
>Uperno a Flujos de Inversién Directa (Sentido Direccional)
obtenida en el mismo  |inversién drecta® 33,954.3 21,864.1 21,5737 27,2222
En México 31,829.1 36,3960 31,042.6 29,0408
lapso de 2022 (-10.0 Nuevas inversiones 13,684.1 18,1269 12,585.9 21352
. R&h\mdonn 12,913.1 16,202.3 14,393.4 22 608.6
mdd); en tanto que, Cuentas enfre compafiias 5231.8 2,066.7 4,063.3 4,297.0
el saldo de la cuentq | o etexieror 21252 -145319 -9,468.9 -1,818.6

f| nanciera re presen-l-o |]:1§:122§:13?d090 de la sexta edicién del Manual de lo Balarza de Pagos del Fondo Monetario
1 2/ Inversién Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma
un endeUdOm|enTO de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.

neto de MéXiCO CoOn Fuente: Baboracién por el CEFP con datos de Banxico.

el resto del mundo que implicd una entrada neta de recursos por 10 mil 007.8
mdd, dato inferior al del mismo periodo de 2022 que fue de 12 mil 137.7 mdd
(véase cuadro 2). Dentro de la cuenta financiera, la inversion directa neta
se ubicd en 27 mil 222.2 mdd, mayor a la observada en el mismo semestre
de 2022 (21,573.7 mdd). Esta fue resultado de la diferencia entre la entrada
de IED a México por 29 mil 040.8 mdd y de la inversidon hecha en el exterior
por parte de residentes en México, por 1 mil 818.8 mdd.

Es de senalar que, la IED que ingresé a México representd dos veces el déficit
de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de agosto del presente ano, se estima que la IED en México
podria ascender a 36 mil 700 mdd en 2023, monto 3.99 por ciento mayor al
registrado al cierre de 2022; y, para 2024, se espera sea de 37 mil 674 mdd,
es decir, 2.65 por ciento por arriba de lo pronosticado para el cierre del ano
corriente (véase grafica 12).

Se destaca que la expectativa del sector privado sobre la cantidad de IED
que llegard a México al final de 2023 mejord; con respecto al sondeo de
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4.2 Perspectiva Internacional

En julio de 2023, la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) junto con la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés) presentaron el *29°
informe sobre las medidas comerciales y de inversion del G20";6 en él, ambos
organismos senalan que, si bien el impacto econdémico negativo de la
pandemia de COVID-19 en la politica de inversion de los paises miemlbros
del G20 ha disminuido, el entorno econdmico general sigue siendo
complicado. De esta forma, el informe expone que, los flujos mundiales de
IED volvieron a caer en 2022, después de haberse recuperado en 2021.

Con cifras mas recientes y disponibles a nivel mundial, las entradas de IED en
los paises del G20 disminuyeron 33.67 por ciento en el primer trimestre de
2023 en comparacion con el mismo periodo de 2022. En el grupo de
economias que conforman la OCDE, la reduccién fue de 37.65 por ciento;
para la Union Europeaq, los flujos de enfrada cayeron 91.79 por ciento;

6 El Grupo de los Veinte (G20) es el principal foro de coordinacién de politicas
macroecondmicas entre las veinte economias mds importantes del mundo, que incluye las
perspectivas tanto de paises desarrollados, como de economias emergentes. Lo integran:
Alemania, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil, Canadd, China, Corea del Sur,
Estados Unidos, Francia, India, Indonesia, ltalia, Japdn, México, Reino Unido, Rusia,
Suddafrica, Turquia y la Unidn Europea.
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mientras que, a nivel mundial, la recepcion de IED se contrajo 34.77 por
ciento (véase cuadro 3).

Cuadro 3
Flujos de Entrada de IED en grupos y dreas seleccionadas,
2022-2023 / 1er. Trimestre

Tasa de
Regién 2022 2023 variacion
(millones de dodlares) %
OCDE 297,428.9 185,457.7 -37.65
Unién Europea 91,786.0 7,534.0 -91.79
Paises del G20 361,459 .2 239,762.6 -33.67
Total Mundial 560,478.7 365,580.3 -34.77

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.

Las menores entradas de capital contribuyeron a la caida de la IED en las
economias del G20, aungue fueron parcialmente compensadas por un
aumento en los ingresos reinvertidos, particularmente en los paises de la
OCDE.

Ademds, la OCDE y la UNCTAD indican que, Alemania y Rusia regisfraron
grandes descensos en las entradas de IED. Sin embargo, los flujos hacia la
mayoria de los demds paises del grupo se manfuvieron estables o
aumentaron. Los préstamos entre empresas alcanzaron niveles positivos en
economias del G20, pero su impacto en los flujos totales de IED siguid siendo
limitado. Estas entradas de recursos se dirigieron, principalmente, a los
mercados emergentes, por ejemplo: México y Brasil.

Los organismos indican que Australia, en particular, experimentd un
aumento récord en recepcion de IED, que refleja una mayor actividad de
fusiones y adquisiciones en el primer frimestre de 2023. Por su parte, Brasil
también alcanzé un récord de recursos recibidos por concepto de IED,
debido al aumento de las ganancias reinvertidas. Respecto a China, se
indica que experimentd un retorno de enfradas de capital entre noviembre
de 2022 y enero de 2023, aunque concentradas en acciones.

Con cifras de la OCDE, los principales paises receptores de IED en el mundo,
al primer trimestre de 2023, fueron: Estados Unidos (108,977.0 mdd), Brasil (20,
?13.7 mdd), China (20, 508.4 mdd), Canadda (18, 981.4 mdd), México
(18,635.7 mdd), Alemania (16,145.8 mdd), Francia (15,737.3 mdd), Australia
(12,259.3 mdd), Suiza (9,867.3 mdd), e India (9, 319.0 mdd) (ver cuadro 4).
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Cuadro 4
Los Diez Principales Paises Receptores de IED
2022 - 2023 / Enero-Marzo

2022 2032 Tasa de
Posicion Pais Ene-Mar Ene-Mar variacién
(millones de délares) %

1 Estados Unidos 80,743.0 108,977.0 34.97
2 Brasil 27,753.1 20,913.7 -24.64
3 China 101,265.0 20,508.4 -79.75
4 Canadd 13,360.0 18,981.4 42.08

5 México 22,794.2 18,635.7 -18.24
6 Alemania 16,869.7 16,145.8 -4.29

7 Francia -2,682.3 15,737.3 N/A

8 Australia 41,2422 12,259.3 -70.27
9 Suiza 6,140.1 9,867.3 60.70
10 India 17,253.0 9,319.0 -45.99

N/A: No Aplica

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
Asi, México ocupd el quinto lugar, a nivel mundial, como receptor de IED,
mientras que al ano pasado habia estado en el sexto sitio.

Finalmente, las perspectivas de ambos organismos para 2023 siguen siendo
inciertas debido a que, en el primer frimestre del ano en curso, el valor de 1os
nuevos proyectos de inversion anunciados cayd 40.0 por ciento y el nUmero
de intenciones disminuyd 15.0 por ciento en comparacién con el trimestre
anterior.
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