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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 30 de septiembre de 2023 ascendid a 32 mil 926.4 millones de
ddlares (mdd), lo que implicdé un incremento de 2.42% respecto a la
captada en el mismo lapso de 2022. Del total, el 75.64% correspondid a
reinversion de utilidades, 15.84% a cuentas entre companias, y 8.52% a
nuevas inversiones.

* La reinversion de utilidades repuntd 77.23%, al pasar de un ingreso de 14
mil 052.2 mdd en el tercer trimestre de 2022 a 24 mil 205.2 mdd en el mismo
periodo de 2023; las cuentas enfre companias registraron una ampliacion
de 45.86%, al transitar de 3 mil 575.4 a 5 mil 215.0 mdd; vy, las nuevas
inversiones se contrajeron 80.67% al ir de 14 mil 519.9 a 2 mil 806.2 mdd, en
igual intervalo.

e Por sector econdmico, las manufacturas y los servicios financieros
concentran el 75.07% de la inversion; las primeras absorben poco mds de la
mitad (53.13%), y las segundas poco mds de una quinta parte (21.93%). En
menor medida, le siguen la mineria (8.87%); los servicios de alojamiento
temporal (6.65%) y los transportes (4.07%).

* Por entidad federativa, 32.13% del total se registré en la Ciudad de México,
seguido por Nuevo Ledn (8.59%), Sonora (7.71%), Chihuahua (4.61%) y Estado
de México (4.48%). Por pais de origen, 41.08% provino de Estados Unidos
(13,527.5 mdd); seguido de Espana, con 3 mil 720.9 mdd (11.30% del total);
y. Alemania, con 2 mil 806.7 mdd (8.52%).

e De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México en
noviembre del presente ano, el sector privado estima que la entrada de
recursos a México por concepto de IED podria ascender a 36 mil 659 mdd
en 2023 y 38 mil 774 mdd para 2024.

* La OCDE dio a conocer que las entradas de IED, en el grupo de economias
que la conforman, tuvieron una reduccion de 41.89%. Para la Unidn Europea,
los flujos de enfrada cayeron 86.28%; mientras que, a nivel mundial, la
recepcion de |IED se contrajo 36.07%. En el primer semestre de 2023, los
principales paises receptores de IED en el mundo fueron: Estados Unidos
(189,515.0 mdd), Brasil (34,409.6 mdd), Canadd (29,283.2 mdd), México
(29,040.8 mdd), China (27,253.9 mdd), Francia (18,795.7 mdd), India (16,671.0
mdd), Paises Bajos (16,192.4 mdd), Suiza (15,920.0 mdd), y Alemania (15,625.6
mdd).
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Exfranjera Directa en México
(enero - septiembre de 2023)". Informe que la Secretaria de Economia, en
uso de las atribuciones que le confiere la Ley de Inversidn Extranjera en su
Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvio la Inversidon Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
se presenta la evolucion, a nivel nacional, de los indicadores que dan
cuenta de la situacidn econdmica que prevalece al interior del pais. El
segundo apartado, muestra la composicion de la IED en el periodo enero —
septiembre de 2023 por tipo de inversion, asi como, su distribucidon por
sectores econdmicos, enfidades federativas y por paises de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente,
se presenta una perspectiva internacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

En lo que va del ano 2023, la economia mundial continda su lenta
recuperacion tras los impactos provocados por la pandemia de COVID-19,
la guerra de Rusia con Ucrania y la crisis inflacionaria. Especialistas indican
que, laresiliencia ha sido destacable, esto pese ala perturbacién que causd
la guerra en los mercados de energia y alimentos, asi como el
endurecimiento de las condiciones monetarias internacionales para
disminuir los niveles de inflacién no vista en décadas.

Sobre esta linea, el Fondo Monetario Internacional (FMI), en su informe de
octubre *“Perspectivas de la Economia Mundial: navegando por
divergencias globales” mantuvo su estimacion de crecimiento de 3.0 por
ciento para 2023. En tanto que, para 2024, se espera sea de 2.9 por ciento,
0.1 décimas menor con relacion a su informe de julio (3.0%). Para el
organismo internacional, la plena recuperacion de las tendencias previas a
la pandemia parece cada vez mds inalcanzable, toda vez que las
previsiones se mantienen por debajo de la media histérica (2000-2019) de
3.8 por ciento, resultado de las secuelas por los choques de 2020-2022
(pandemia, guerra de Ucrania, empeoramiento de la crisis climdatica).

Adicionalmente, para las economias avanzadas, el organismo mantuvo sin
cambios su estimacidon previa. De esta manera, se espera una
desaceleracion, desde 2.7 por ciento en 2022 a 1.5y 1.4 por ciento, en 2023
y 2024. Por su parte, el impulso para China se desvanece fras un repunte a
principios de 2023, su desempeno se ralentizd de 8.9 por ciento en el primer
trimestre a 4.0 por ciento en el segundo cuarto de 2023. Los datos del reporte
sugieren una mayor debilidad del pais asiatico con la crisis de su sector
inmobiliario; por lo que el prondstico fue rebajado a 5.0 y 4.2 por ciento para
2023 y 2024, respectivamente.

En cuanto a la economia estadounidense, se proyecta que, para 2023, su
economia se mantenga en 2.1 por ciento y que disminuya hasta 1.0 por
ciento para 2024. No obstante, el prondstico de este pais para 2023 se revisd
al alza en 0.3 puntos porcentuales (1.8% en julio), debido a la fortaleza de su
consumo Y su inversion. Asi, el FMI estima que, al cierre de 2023, Estados
Unidos (EE.UU.) recuperard los niveles prepandémica.
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Con relacion a las condiciones financieras, el organismo internacional
senala que parte de la desaceleracion estd inducida por las politicas del
endurecimiento de las condiciones monetarias por parte de los bancos
centrales para restablecer la estabilidad de precios. No obstante, las senales
de que los esfuerzos de endurecimiento estdn dando sus frutos son cada vez
mas evidentes, con una inflacion mundial en constante descenso desde su
maximo en 2022, en un contexto de menor disponibilidad de crédito y
enfriamiento de los mercados inmobiliarios. Se constata, ademds, que los
paises se encuentran en diferentes puntos de sus ciclos de aumento de
tasas, como el caso de algunas economias de mercados emergentes (Brasil
y Chile), que ya han comenzado a relajar su politica monetaria.

De esta forma, en el reporte se contempla que el nivel general de inflacion
mundial descienda de 9.2 por ciento en 2022 a 5.9 por ciento en 2023.
Aunado a ello, los mercados laborales de las economias avanzadas
mantienen tasas de desempleo bajas, o que respalda la actividad
economica. El organismo financiero sostiene que las proyecciones son cada
vez mds coherentes con un escenario en el que el incremento de precios se
reduce sin una gran desaceleracion de la produccion, en especial en
Estados Unidos.

Finalmente, el FMI prevé que el crecimiento del comercio mundial disminuya
de 5.1 por ciento de 2022 a 0.9 por ciento para 2023 (2.0% estimado en julio),
para recuperarse con un alza de 3.5 por ciento en 2024 (3.7% previamente),
valores inferiores a la media de 4.9 por ciento registrada entre el periodo
2000-2019.

En el caso de la economia Grdfica 1

. .. PIB' de Estados Unidos, 2018 - 2023 / Ill Trimestre
estadounidense, la actividad (Variacion % real frimestral anualizada)
productiva tuvo un avance * 3
frimestral anualizado de 5.15 .. SRS LI a—"
por ciento, en términos 5222§52;2. SEEEE_QSSEEE
reales, en el tercer frimestre Eé 53
de 2023, después de = '
oumen’rorQ.Oéporcien’roun = gg;gggégggggggggggggggg

periodo atrds (véase Grdfica e =z

1/ Cifras ajustadas por estacionalidad: afio base 2017=100.
1 A Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Department of Commerce, Bureau of Economic
1). Lo expansion  del

Analysis,

Producto Interno Bruto (PIB) de EE.UU. se explica, principalmente, por el alza




en: la inversion bruta del gobierno (10.49%), la inversién privada interna
(5.50%) y por los gastos de consumo personal (3.59%).

Asimismo, durante julio-septiembre de 2023, la produccion industrial de
EE.UU., ajustada por estacionalidad, registrd una variacion de 0.50 por ciento
a tasa frimestral, luego de avanzar 0.20 por ciento entre abril y junio.
Ademds, en el periodo de andilisis, el sector minero avanzé 0.90 por ciento y
el automotriz aumenté 0.38 por ciento; mientras que la manufactura cayd
0.04 por ciento.

Por otro lado, la actividad econdmica de la zona euro (ZE) tuvo retroceso
en el tercer cuarto del ano en curso (-0.1% a tasa trimestral), después de
tener una elevacioén de 0.2 por ciento tres meses atrds.

Los resultados econdmicos de la ZE se explican, entre otros, por la situacion
de Alemania, la primera economia europea, en la que el PIB tuvo una
contraccion de 0.1 por cienfo entre julio y septfiembre de 2023. Asimismo, se
reportd un nulo crecimiento en ltalia y disminuciones en Austria, Portugal e
Iranda (-0.6; -0.2 y -1.8%, respectivamente).

En confraste, Francia avanzdé sélo 0.1 por ciento (contra 0.6% en el segundo
cuarto del ano), impulsado por el consumo de los hogares, el cual crecié 0.7
por ciento en este trimestre. En Espana, la economia perdidé dinamismo,
aunqgue se mantuvo positivo (0.3%) gracias al gasto de los hogares. Mientras
que, el pais que consiguid el ascenso econdmico mds alto en la ZE fue
Polonia, con 1.4 por ciento, después de escalar 0.3 por ciento en abril-junio
de 2023.

Por otfra parte, en el mismo lapso, la economia china registrd una
aceleracién, como resultado del impulso en las ventas minoristas, las cuales
crecieron en el mes de septiembre, dando senales de recuperacion en el
consumo privado, al mismo tiempo que se observa una mejora de los
indicadores del mercado de frabajo. El PIB de China se amplié 1.3 por
ciento, 0.8 puntos porcentuales mds con respecto al dato registrado en los
tres meses previos (0.5%).

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en
el tercer cuarto de 2023 y bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB real
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tuvo un incremento anual de 3.29 por ciento con respecto al mismo periodo
de 2022, cuando se elevd 4.97 por ciento.

En términos trimestrales, acelerd Gréfica 2
.o Producto Interno Bruto, 2017 - 2023 / lll Trimestre
su crecimiento al pasar de una

(variacion % fimestral, serie desestacionalizada’)
tasa de 0.93 por ciento, entre
abril y junio, a una de 1.07 por

ciento, de julio a septiembre del =< _=o_ = = BB-- Coc

ano corriente (véase grafica 2). s 3 % 9983 s

Por actividad econdmica, en el

lapso de andlisis, las actividades %é‘g‘%éé;ééag‘g§§§§§§§£§§§§§§§

1/ Cifras desestacionalizados. Debido al método de esfimacidn, al incorporarse nuavae

secundarias subieron 1.31 por

ciento respecto al frimestre ot v e i b e

anterior (1.50% en abril y junio). Dentro de estos, destaca la actividad en la
construccion, que se elevo 6.84 por ciento; v, la generacion de electricidad,
gas y agua lo hizo en 3.82 por ciento a tasa trimestral.

Las actividades terciarias subieron 0.93 por ciento a tasa frimestral (0.63% fres
meses antes). Al interior de este sector, sobresale el desempeno de los
servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos (3.61%);
del comercio al por mayor (3.47%); y. los servicios de apoyo a los negocios y
manejo de desechos (3.15%).

En tanto que, el sector primario (agropecuario), a tasa trimestral, crecidé 2.65
por cienfo en comparacion con el trimestre anterior (2.25%).

Por otra parte, con cifras sin estacionalidad, de julio a septiembre de 2023,
la inversion fija bruta reporté un incremento trimestral de 4.88 por ciento
(7.80% entre abril y junio)

Grdfica 3
(véase grdfica 3). Los Inversion Fija Bruta, Abr-Jun vs. Jul-Sep / 2023!
. . (Variacién porcentual frimestral)
principales componentes de i
. ., . 11.25 o Abr-lunf2023
la inversion tuvieron

M Jul-Sep/2023

dindmicas diferenciadas: Ia
inversion en maquinaria 'y 4.12
equipo presentd un repunte

2.31
frimestral de 2.31 por ciento, ‘

inferior al registrado  fres Total Construccién Mosiveifay
quipo
m eseS O n TeS (4 . ] 2%) . C O ﬂ 1/ Cifras desestacionclizodos, Debide al métode de estimacian al incorporane nueva informaocicén o

seffe se puede modificar. Afo base 2018=100.

re | O C ié n O | g OS -I-o e n Fuenie: Eoborade por el CEFP con dalos del INEGIL




construccién, éste tuvo una elevacion de 7.28 por ciento, un periodo atrds
habia tenido una variacion de 11.25 por ciento.

Respecto a la demanda externa, con cifras desestacionalizadas, las
exportaciones totales experimentaron un avance frimestral de 2.85 por
ciento en el tercer cuarto, mientras que en el segundo presentaron un
refroceso de 0.13 por ciento; en especial, las exportaciones no petroleras
subieron 2.26 por ciento (un frimestre atrds bajaron 0.07%) y, dentro de estas,
las exportaciones manufactureras crecieron 2.68 por ciento (tres meses
antes cayeron 0.22%).

En cuanto a las importaciones totales, con cifras ajustadas por
estacionalidad, éstas se confrajeron 0.42 por ciento a tasa trimestral
(durante abril-junio ascendieron en 0.66%); por su parte, la importaciéon de
bienes de capital transité de un cambio trimestral de 8.92 por ciento a uno
de 2.24 por ciento, del segundo al tercer trimestre de 2023, respectivamente.

2. Composicion de la IED

Del 1 de enero al 30 de Gréfica 4

septiembre de 2023, la Inversion Inversion E""a“iﬁ:i,E,';'e':';t::'éif’:s]z'zoz3’ Ene - Sep

Extranjera Directa (IED) N =Ene-Sep/23

realizada y nofificada en el - E SR &

Registro Nacional de . E ~ g
o =)

Inversiones Extranjeras! (RNIE) #*®
ascendié a 32 mil 926.4 mdd, 1o 5

que representd un incremento  °* ; , ~

de 2.42 por ciento respecto al o
Total Reinversion de  Cuentas enfre Nuevas
monto de 32 mil 147.4 mdd vtiidades pafiias i

1/ Inversidn Exranjera Directa realizada v notificada. Lo suma de los parciales puede diferir del fotal debido
alredondeo.

re pOfTOdO en el mismO periOdO Eerm_e: Elaborado por el CEFP con datos de lo Secrefaria de Economio, Direccidn General de inversion
franjera.
de 2022 (véase grdafica 4).

Es importante senalar que la Secretaria de Economia (SE) detalld que el
monto de IED de enero a septiembre de 2023, es 30.3 por ciento mayor al

I Las cifras son preliminares debido a que algunas notificaciones al RNIE se presentan con
cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron las inversiones. De esta
manera, la cifra reportada como IED realizada en un ciclo de tiempo determinado no es
definitiva, ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe las
notificaciones del resto de las inversiones realizadas durante éste.




registrado en el mismo lapso de 2022 (25,272 mdd) si no se consideran los
montos extraordinarios por la fusion Televisa-Univision y la reestructuracion de
la compania Aeroméxico (que, en conjunto, sumaron 6,875 mdd).

En la fecha que se analiza, la reinversion de utilidades? fue el principal
componente de la IED, al constituir el 75.64 por ciento (24,905.2 mdd) del
total, lo que implicé un crecimiento anual de 77.23 por ciento, ya que en el
mismo tiempo de 2022 ingresaron 14 mil 052.2 mdd (43.71% de la inversion
total de ese ano recibida en enero-septiembre de 2022) (véase grafica 5,
paneles ay b).

Por su parte, las cuentas entre companias® alcanzaron 5 mil 215.0 mdd
(15.84% de la IED total), mientras que al tercer trimestre de 2022 fueron de 3
mil 575.4 mdd (11.12% en ese periodo), lo que significd una ampliacion de
45.86 por ciento.

Respecto alas nuevas inversiones?, éstas significaron 8.52 por ciento del total
al registrar un monto de 2 mil 806.2 mdd, cantfidad inferior a la recibida un
ano atrds (14,519.9 mdd), lo que implicd un decremento de 80.67 por ciento.

Grdfica 5
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2022 - 2023 / Ene - Sep

(a) (b)

o EII"IE - Sep 2022 Ene - Sep 2023
[Participacion porcentual en el total) (Participacién percentual en el total)
AV o ; 329264mdd o
."m -
inversiones,

Cuentas entre

45.17
compaiiias, 11.12__ ssE

Cuentas entre

compaiiias,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidén General de Inversién Extranjera.

2 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar un aumento de los recursos de capital propiedad del inversionista extranjero.

3 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.

4 Movimientos de |IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmisién
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; vy, iv) monto
inicial de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la [ED.




Sibien entre enero y septiembre de 2023, el flujo de IED realizada y notificada
es el mayor captado para una etapa similar desde 1999, de acuerdo con la
informacién preliminar (realizada y noftificada, sin incluir actualizaciones)
(véase grdfica 6), destaca que el mayor porcentaje se observd en la
reinversion de utilidades (75.6%), mientras que la enfrada de nuevas
inversiones fue de 8.5%, muy inferior a lo observado en igual periodo de 2022
(45.2%)

Grdfica 6
Evolucidn de la Inversidn Exiranjera Directa’, 2008 - 2023 / Ene - Sep
(millones de doélares)

-] =1 o - ~ m = 1] -] I~ ] < o - ~ m
8 8 — — - ) - — - — = - ~ ~ ~ o~

o j=] (=] o =] (=] (=] o [=] =]
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~N ~ ~

1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada (preliminar) entre el 1 de enero y el 30 de septiembre
de cada afio.

Fuente: Elaboradeo por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn
Extranjera.

2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la [ED, al tercer trimestre de 2023, muestra que el
principal sector de destino fue la industria manufacturera, cuyo monto
ascendié a 17 mil 494.6 mdd, equivalente a 53.13 por ciento del total (véase
cuadro 1), que significd un incremento de 50.05 por ciento respecto a lo
captado en el mismo lapso de 2022.

Lo anterior se explica a que, muchas industrias y empresas de manufactura
continban tfrasladando sus instalaciones del extranjero para ubicarlas en
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zonas mds cercanas a Estados Unidos (nearshoring®), lo que se ha reflejado
en el sector automotriz y el de metales bdsicos, primordialmente.

Cuadro 1
Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico’
2022 - 2023 / Ene - Sep
(millones de ddlares)

Participaciéon Participacién

Concepto 2022 % 2023 %

Total 32,147.4 100.0 32,926.4 100.0
Manufacturas 11,658.8 36.27 17,494.6 53.13
Servicios financieros 3,729.6 11.60 7,221.6 21.93
Mineria 1,529.5 4.76 2,920.9 8.87
Alojamiento temporal 997.5 3.10 2,191.1 6.65
Transportes 4,674.1 14.54 1,340.8 4.07
Comercio 1,856.4 5.77 1,003.0 3.05
Consf‘ruccién 1,514.0 4.71 758.9 2.30
Resto 6,187.5 19.25 -4.5 -0.01

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y noftificada al Registro Nacional de Inversiones Extranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye agropecucario, electricidad y agua vy, servicios de: profesionales, informacién en medios
masiv os, inmobiliarios y de alquiler, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y
ofros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
Inversién Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de servicios financieros al que se invirtieron 7 mil 221.6 mdd (21.93% del total),
cantidad mayor de la reportada al tercer trimestre del ano pasado (3,729.6
mdd). El 83.09 por ciento de este flujo arribd a la banca multiple (6,000.5
mdd).

Por su parte, la mineria fue el destino que ocup?d el tercer lugar, con un valor
de 2 mil 920.9 mdd (8.87% del total), cifra mayor a la que se registré en el
mismo fiempo de 2022 (1,529.5 mdd, véase cuadro 1 y grdfica 8), lo que
implicé una ampliacion de un mil 391.4 mdd.

> Es la estrategia en que una organizacidon transnacional establece sus procesos de
fabricacion, ensamblaje o proveeduria en el pais o continente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
que sean comercializados.
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El sector de servicios de alojamiento temporal recibié la cantidad de 2 mil
191.1 mdd (6.65% del total), cifra mayor alos 997.5 mdd del mismo lapso de
2022 (véase cuadro 1y grafica 7).

A los fransportes ingresaron un mil 340.8 mdd, lo que significd una
disminucion de 3 mil 333.3 mdd en comparaciéon con la misma etapa de
2022 (4,674.1 mdd).

Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2022 - 2023 / Ene - Sep

(a) (b)
Ene - Sep / 2022 Ene - Sep / 2023
[Participacién porcentual en el tolal) [Participacian porcantunl en el total)
32,926.4 mdd

32,147 4 mdd

Alnjamtemo
Alojamlento  temporal, 6.65
temporal, 3,10

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversidn Extranjera.

El comercio captd un mil 003.0 mdd (3.05% del total), lo que representd una
caida en su proporcion, puesto que en 2022 significd 5.77 por ciento. Por
ultimo, la construccion atrajo 2.30 por ciento de Ia inversion, participacion
menor a la registrada en igual periodo de 2022 (4.71%) (véase cuadro 1y
grdfica 8).

Por Ultimo, se registrd una salida neta por 4.5 mdd en el resto de sectores,
compensada con la suma del ingreso excedente reportado en los sectores
enlistados en el cuadro 1, para efectos contables, no afecta el total de IED
ingresada a México en los primeros nueve meses de 2023.
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Gréfica 8
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferirdel fotal debide al redondeo.
2/ Incluye agropecuario, electicidad y agua y servicios de: prefesionales, informacién en medios masivos, inmobiliarios y
de alquiler, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos v ofros.

Fuente: Elaberado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccion General de Inversion Extranjera.

2.2. IED por entidad federativa

De la I[ED ftotal que se
realizd al tercer frimestre
de 2023, 32.13 por ciento
se ubicd en la Ciudad de
México (CDMX) (véase
grdafica 9), monto que
ascendid a 10 mil 579.8
mdd. De esta cifra, 10 mil
410.6 mdd fueron
reinversion de utilidades
(98.40%); a nuevas
inversiones se destinaron
558.4 mdd y de cuentas

Grdéfica 9

IED! Redlizada por Entidad Federativa, 2023 / Ene-Sep
(Participacidon porcentual en el total de la IED) 42.48

32.13

8.59 b B i |
- 4.61 4.48
B e ==

Ciudad de Nuevo ledn Sonora  Chihuahua Estado de Resto de los
México México estados
1/ Inversién Extranjerc Directa realizada y nefificado. La suma de los parcicles puede diferir del total
debide al redondeo.

Fuenta: Elaborade por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversidn
Extranjera.

entre companias se retiraron 389.1 mdd. Por pais de origen, Ia inversion
provino de Estados Unidos (6,154.0 mdd), Espana (1,835.6 mdd) y Canadd
(911.3 mdd), esencialmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores cantidades de
IED captaron fueron: Nuevo Ledn (2,827.6 mdd), Sonora (2,538.7 mdd),
Chihuahua (1,517.8 mdd) y Estado de México (1,474.4 mdd); que, en
conjunto con la CDMX, concentraron 57.52 por ciento del total de la IED. En
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tanto que, el resto de los estados acumularon 13 mil 988.1 mdd, lo que
significo 42.48 por ciento de la IED total.

La IED que llegd a Nuevo Ledn estuvo constituida, primordialmente, por 2 mil
104.2 mdd de reinversion de utilidades; mientras que las cuentas entre
companias atfrajeron 628.2 mdd vy, finalmente, las nuevas inversiones
registraron 95.2 mdd. Argentina fue el mayor inversor, con un mil 389.6 mdd
(49.15% del total), seguido por los Paises Bajos 522.2 mdd (18.47%) y Estados
Unidos con 291.8 mdd (10.32%).

La IED que arribé a Sonora estuvo integrada, fundamentalmente, por
reinversion de utilidades, que representaron 84.7 por ciento del total de la
IED en el estado; de cuentas entre companias, 12.26 por ciento y de nuevas
inversiones, 3.04 por ciento. Sus principales inversionistas con informaciéon
disponible en este periodo,¢ fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(11.04%), seguido por Espana (0.95%) y Canada (0.42%).

En Chihuahua, la IED estuvo conformada por 54.81 por ciento de cuentas
entre companias (831.9 mdd), 45.08 por ciento de reinversion de utilidades
(684.2) y 0.11 por ciento de nuevas inversiones (1.7 mdd). Sus principales
inversionistas fueron Estados Unidos (54.28%), Reino Unido (11.30%) vy
Alemania (8.10%).

En el Estado de México, la IED se compuso de 92.84 por ciento de reinversion
de utilidades; 4.6 por ciento de nuevas inversiones; y, 2.56 por ciento de
cuentas enfre companias. Los principales paises inversionistas fueron:
Estados Unidos, con 713.7 mdd (48.41%); Alemania, 196.5 mdd (13.33%); v,
Canadd, con 145.3 mdd (9.86%).

® En los registros de la SE, se reporta una serie de paises cuyos montos se encuentran
clasificados como “informacién confidencial”, por tal motivo los porcentajes de los paises
en este documento enlistados para el estado de Sonora no son representativos sobre el
total de IED captada por esta enfidad federativa.
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2.3. IED por Pais de Origen

En el lapso de enero a septiembre de 2023, se destaca que, el 41.08 por
ciento de la IED provino de EE.UU. (véase grdfica 10), cuyo monto ascendid
a 13 mil 527.5 mdd, cifra 7.57 por ciento mayor de la cantidad preliminar que
llegd en el mismo ciclo de 2022 (12,576.1 mdd). La IED proveniente de dicho

pais estuvo integrada , Grdfica 10 .
. ., Inversion Extranjera Directa Realizada' por Paises, 2023 / Ene-Sep
por reinversion de [Participacion porcentual en el total de la IED)

utilidades con un 41.08
monto de 10 mil 768.3

mdd (79.60%), en tanto 24.38
que las nuevas
: H 11.30
inversiones fueron por 8.52 7.45 7.26
on mil 4702 mad B e
“087%) Y, de cuen’ros Estados Espana Alemania  Argentina Japén  Otros paises
=~ H Unidos de
enfre companiasunmil  ~ =20
289 mdd (9 .53%) Nota: El total puede no coincidircon la suma de las partes debido al redondeo de los cifras.
1/ Inversion Extranjera Directo realizada y notificada.

4 A o Fuente: r el n f I retar nomia, Dir iGN neral
(Veose grOﬂCO ‘I ‘I ) I:Veer;iednElI;:zr;:r;po el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de
La inversion estadounidense ) ) Gréfica 11

L, . . Composicion de la Inversion Exfrurljem Dlrecta_Pruvenleme de los Estados Unidos
se dirigio, principalmente, a A e P

las industrias manufactureras
con é mil 678.3 mdd (49.37%
del total que llegd de ese
pais), seguido por los , ——
servicios financieros con 3 mil 1,470. 1,w
951.9 mdd (29.21%); servicios

de Q|ojgmien1'o temporal, un e “eiﬁﬁfiﬂ'ﬁé’fe ol Cfﬁ?:::ﬁr'!.'f

mil 038.7 mdd (7.68%); vy, la Fuente: Hlaberado por ol CEfP con datos de I Secretaria de Esonomia, Dieccidn Genera de
mineria, 866.9 mdd (6.41%).

En conjunto, todos estos sectores sumaron el 92.67 por ciento de la inversiéon

proveniente de EE.UU.

12,576.1

13,527.5 ® Ene-Sep 2023

10,768.3

" Ene-Sep 2022

5,117.3 5,696.0

El segundo pais inversionista fue Espana, con 3 mil 720.9 mdd, de los cuales
3 mil 495.3 mdd se traté de reinversion de utilidades; adicionalmente, el pais
reportdé un monto por 192.4 mdd por concepto de cuentas entre companias
y una cifra de 33.2 mdd por nuevas inversiones. Del total de la inversion
espanola, 63.0 por ciento se destind a servicios financieros y de seguros
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(2,344.0 mdd); 20.07 por ciento a la construccion (746.9 mdd); y, 16.93 por
ciento a ofros sectores.

Alemania ocupd la tercera posicion como inversor en México, con 2 mil
806.7 mdd; 1 mil 342.3 mdd fueron por concepto de reinversion de utilidades
(47.82%), 1 mil 315.4 mdd de cuentas entre companias (46.87%) y 149.0 mdd
de nuevas inversiones (5.31%). El principal sector de destino fue la industria
manufacturera, que registrd flujos por 2 mil 675.2 mdd (95.32% de total
proveniente de este pais), particularmente a la fabricaciéon de equipo de
transporte se destinaron 2 mil 071.9 mdd.

El cuarto puesto fue para Argentina, al invertir 2 mil 454.4 mdd, lo que
representd 7.45 por ciento del total de IED en nuestro pais; de los cuales 1 mil
480.0 mdd fueron por concepto de reinversion de utilidades, 866.3 mdd por
cuentas entre companias y de nuevas inversiones 108.1 mdd. A la industria
manufacturera se invirtieron 2 mil 229.4 mdd (90.83% del total), denfro de
ésta se dirigieron 2 mil 227.9 mdd a las industrias metdlicas bdsicas.

Japodn tuvo el quinto puesto, de donde se recibieron 2 mil 389.5 mdd; de este
monto, 1 mil 378.5 mdd fue de cuentas entre companias, 965.7 mdd de
reinversion de utilidades y 45.3 mdd de nuevas inversiones. Del total de la
inversion japonesa, 2 mil 3709 mdd se canadlizaron a la industria
manufacturera; principalmente a la fabricacion de equipo de transporte
(2,187.7 mdd).

3. La IED en las Cuentas Externas de México

Al tercer trimestre de 2023, México reportd un déficit en la cuenta corriente
de la balanza de pagos por 13 mil 862.4 mdd (-1.1% del PIB), cifra menor al
saldo negativo registrado en el mismo periodo de 2022, que fue de 20 mil
628.8 mdd (-1.9% del PIB).

16




Enlo que toca a la cuenta de capital, ésta tuvo un resultado positivo de 38.7
mdd, cifra que confrasta con la obtenida en el mismo lapso de 2022 (-64.5
mdd); en tanto que, el saldo de la cuenta financiera representd un
endeudamiento neto de México con el resto del mundo que implicd una
enfrada neta de recursos por 8 mil 904.3 mdd, dato inferior al del mismo
cuarto de 2022, que fue de 19 mil 080.1 mdd (véase cuadro 2).

Denfro de la cuenta

Cuadro 2

financiera, lainversion Balanza de Pagos', 2021 - 2023/Ene-Sep
directa neta se ubicd (Millones de dolares) I
. Concepto ; 2022 Ene-§ Ene-Sep
en 27 mil 867.5 mdd, Cemacemene = e s tames
Cuenta de capital -46.9 763 -64.5 387
mayor ala observada  |cuentafinanciera 17196 148063 -19,080.1 89043
. . Erores y omisiones 6,669.3 3.316.0 1,613.3 4,919.4]
en el mismo frimestre Anexo
Flujos de Inversién Directa (Sentido Direccional)
de 2022 (23: 618.4 Inversién directa® 339544 21,777.9 23,618.4 27,867.5
- En México 31,829.2 34,309.8 34,4975 32,9264
mdd). Esta fue Nusvos inveisiones 13,684.2 18,145.1 15,276.5 2,806.2
Reinversiones 12,9131 16,202.3 15,644.8 24,905.2
resultado de la Cuentas entre compaiiias 5231.8 1,962.4 3,576.1 5215.0
. B En el exterior 2,125.2 -14,531.9 -10,879.1 -5,059.0
diferencia enfre la

1/ Con metodol xta edicion del M I I lanza de Pago! | Fondo Monetario

enTrOdO de |ED a / Co : dologia de la sexta edicion del Manual de la Balarza de Pagos del Fondo Moneta
Internacional.

2/ Inversion Extranjera Directq, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y notificada. La suma

MeXICO por 32 mll de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
926 4 mdd y de |O Fuente: Baboracion por el CEFP condatos de Banxico.

inversion hecha en el exterior por parte de residentes en México, por 5 mil
059.0 mdd.

Es de senalar que, la IED que ingresé a México representd 2.4 veces el déficit
de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

4. Perspectivas para la IED en México

4.1 Perspectiva Nacional

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de noviembre del presente ano, se estima que la IED en
México podria ascender a 36 mil 659 mdd en 2023, monto 3.87 por ciento
mayor al registrado al cierre de 2022 (35,291.6 mdd); y, para 2024, se espera
sea de 38 mil 774 mdd, es decir, 5.77 por ciento por arriba de lo pronosticado
para el cierre del ano corriente (véase grafica 12).
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Se destaca que la expectativa g i
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cantidad de IED que llegard a
México disminuyd con respecto
al sondeo de octubre, cuando
se estimaron 37 mil 645 mdd
para 2023 y 39 mil 163 para
2024. Resulta importante

mencionar que las previsiones

1/ Encuesta sobre los expectativas de los Especiallstas en Economia del Sector Privado: noviembre de 2023
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pOrO 2023 y 2024 re presen‘l‘c riOn Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Ecomomic, Dreccidn General de Inversion

Exfranjera.

mMAaximos historicos sucesivos desde 1999.

4.2 Perspectiva Internacional

En octubre de 2023, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) presentd su informe “La inversion extranjera directa en
cifras”, donde expone que, durante el primer semestre de 2023, los flujos de
IED en el grupo de economias que conforman la OCDE sumaron 274 mil
519.3 millones de ddlares en el primer semestre de 2023, monto por debajo
de los niveles del primer semestre de 2022 (-41.89%).

De esta forma, con cifras mds recientes y disponibles a nivel mundial, las
entradas de IED en los paises del G20 disminuyeron 37.94 por ciento en la
primera mitad de 2023 en comparacién con el mismo periodo de 2022; para
la Unidn Europea, los flujos de enfrada cayeron 86.28 por ciento; mientras
que, a nivel mundial, la recepcioén de IED se contrajo 36.07 por ciento (véase
cuadro 3).

Cuadro 3
Flujos de Entrada de IED en grupos y dreas seleccionadas,
2022-2023 / 1er. Semestre

Tasa de
Region 2022 2023 variacién
(millones de délares) %
OCDE 472,393.7 274,519.3 -41.89
Unién Europea 113,058.0 15,517.0 -86.28
Paises del G20 586,854.7 364,190.7 -37.94
Total Mundial 937.661.2 599.481.1 -36.07

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
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Las menores enfradas de capital en las economias del OCDE, fueron
resulfado de que, en el segundo trimestre de 2023, registraron una caida de
58.0 por ciento con relacion a lo reportado durante el primer cuarto, debido
en gran medida a menores entradas de capital y ganancias reinvertidas, lo
que se refleja en que las nuevas actividades de inversion contindan
desacelerdndose.

Por otro lado, la OCDE indica que, se registraron aumentos importantes en
Alemania y México, como resultado de mayores flujos de capital y utilidades
reinvertidas, respectivamente. Menciona también, que los flujos de IED en
Estados Unidos se mantuvieron estables.

Asimismo, se registraron disminuciones en mds de dos tercios de los paises de
la OCDE, particularmente en Australia, Bélgica, Japon y Suecia. En tanto que
hubo un retiro de IED en Irlanda y el Reino Unido; estas disminuciones, indica
el organismo, se debieron a menores ganancias reinvertidas (Australia e
IMranda) y movimientos entre companias (Reino Unido).

Con cifras de la OCDE, los principales paises receptores de |IED en el mundo,
al primer semestre de 2023, fueron: Estados Unidos (189,515.0 mdd), Brasil
(34,409.6 mdd), Canadd (29,283.2 mdd), México (29,040.8 mdd), China
(27,253.9 mdd), Francia (18,795.7 mdd), India (16,671.0 mdd), Paises Bajos
(16,192.4 mdd), Suiza (15,920.0 mdd), y Alemania (15,625.6 mdd) (ver cuadro
4).

Cuadro 4
Los Diez Principales Paises Receptores de IED
2022 - 2023 / Enero-Junio

2022 2032 Tasa de
Posicion Pais Ene-Jun Ene-Jun variacién
(millones de délares) %
1 Estados Unidos 174,773.0 189,515.0 8.43
2 Brasil 51,083.7 34,409.6 -32.64
3 Canadd 25,423.6 29,283.2 15.18
4 México 31,042.6 29,040.8 -6.45
5 China 139,321.0 27,253.9 -80.44
6 Francia 3,497.5 18,795.7 437 .41
7 India 33,516.0 16,671.0 -50.26
8 Paises Bajos 39,693.9 16,192.4 -59 .21
9 Suiza 11,755.7 15,920.0 35.42
10 Alemania 10,500.8 15,625.6 48.8

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
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Asi, México ocupd el cuarto lugar, a nivel mundial, como receptor de IED en
el primer semestre de 2023, mientras que el ano pasado habia estado en el
séptimo sitio, en igual periodo.

Los incrementos registrados en Estados Unidos y Canada se explican en gran
medida por algunas grandes fusiones y adquisiciones en los sectores
financiero e inmobiliario.

Por Ultimo, en China se observd una reduccién de IED durante enero-junio
de 2023, o que se explica a que se ha dado una menor disposicion en las
empresas extranjeras a reinvertir las ganancias obtenidas en este pais
debido, expone la organizacion, a las tensas relaciones que guarda la
naciéon asidtica con Occidente; ademds, de que las empresas
infernacionales estdn reconfigurando las cadenas de suministro con la
finalidad de establecer alternativas diferentes a China. En linea con lo
anterior, la OCDE menciona que la economia china recibi® menos
proyectos de inversion en el primer semestre de 2023, continuando su
tendencia a la baja que comenzd en 2022.
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