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Resumen

e La Inversidon Extranjera Directa (IED) realizada y notificada entre el 1° de
enero y el 31 de diciembre de 2023 ascendid a 36 mil 058.0 millones de
ddlares (mdd), lo que implicdé un incremento de 2.17% respecto a la
captada en el mismo lapso de 2022. Del total, 73.85% correspondié a
reinversion de utilidades, 13.36% a nuevas inversiones y 12.78% a cuentas
enfre companias.

* La reinversion de utilidades repuntd 66.15%, al pasar de un ingreso de 16
mil 027.8 mdd en 2022 a 26 mil 630.6 mdd para 2023; las cuentas entre
companias registraron una ampliacién de 103.02%, al transitar de 2 mil 270.7
a 4 mil 610.0 mdd; vy, las nuevas inversiones se contrajeron 71.65% al ir de 16
mil 993.1 a 4 mil 817.4 mdd, en igual intervalo.

e Por sector econdmico, las manufacturas y los servicios financieros
concentraron el 70.09% de la inversion; las primeras absorbieron poco mds
de la mitad (50.14%), y las segundas prdcticamente una quinta parte
(19.95%). En menor medida, le siguieron la mineria (9.68%); los servicios de
alojamiento temporal (6.82%) y los fransportes (6.33%).

» Por entidad federativa, 31.05% del total se concentré en la Ciudad de
México, seguido por Sonora (7.51%), Nuevo Ledn (7.04%), Jalisco (5.62%) y
Chihuahua (5.49%). Por pais de origen, 37.83% provino de Estados Unidos
(13,640.9 mdd); seguido de Espana, con 3 mil 774.1 mdd (10.47% del total);
y, Canadd, con 3 mil 472.0 mdd (9.63%).

* De acuerdo con la Encuesta recabada por el Banco de México en febrero
del presente ano, el sector privado estima que la entrada de recursos a
México por concepto de IED podria ascender a 40 mil 094 mdd en 2024 y 41
mil 723 mdd para 2025.

* En enero, la OCDE dio a conocer que, entfre enero y septiembre de 2023,
las enfradas de IED, en el grupo de economias que la conforman, tuvieron
una reduccion de 25.20%. Para la Unién Europeaq, los flujos de entrada
subieron 120.22%; mientras que, a nivel mundial, la recepcion de IED se
redujo 25.75%. En ese periodo, los principales paises receptores de IED en el
mundo fueron: Estados Unidos (265,073.0 mdd), Brasil (50,213.3 mdd),
Canadd (41,933.6 mdd), México (32,926.4 mdd), Espana (22,832.2 mdd),
Polonia (22,341.1 mdd), India (19,747.0 mdd), Japdn (18,738.8 mdd), Suiza
(18,662.5 mdd), y Alemania (18,617.9 mdd).
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Presentacion

El Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas de la H. Cdmara de Diputados
presenta el documento “Comentarios al Informe Estadistico sobre el
Comportamiento de la Inversion Exfranjera Directa en México
(enero - diciembre de 2023)". Informe que la Secretaria de Economia, en uso
de las atfribuciones que le confiere la Ley de Inversion Extranjera en su
Fraccion IV del Articulo 27, envia al H. Congreso de la Unidn.

El documento estd estructurado en cuatro apartados: el primero refiere el
panorama internacional para conocer el contexto econdmico global en el
que se desenvolvio la Inversidon Extranjera Directa (IED); de la misma forma,
se presenta la evolucion, a nivel nacional, de los indicadores que dan
cuenta de la situacidn econdmica que prevalece al interior del pais. El
segundo apartado, muestra la composicion de la IED en el periodo
enero — diciembre de 2023 por tipo de inversidn, asi como, su distribucion por
sectores econdmicos, enfidades federativas y por paises de origen; el tercer
apartado detalla la participacion de la IED en las principales cuentas
externas de México vy las expectativas sobre su desempeno; vy, finalmente,
se presenta una perspectiva internacional de los flujos de inversion.




1. Contexto Econémico

1.1. Entorno Internacional

La economia mundial prosiguié evolucionando durante 2023; sin embargo,
aun existen senales de que el auge a nivel global se estd desacelerando a
medida que la politica monetaria restrictiva continda en vigor. Se prevé que
el progreso mundial seguird siendo moderado en 2024 y 2025, y que la
inflacion disminuird hacia el objetivo en la mayoria de los paises para 2025.
Adicionalmente, los riesgos clave a corto plazo incluyen altas tensiones
geopoliticas, particularmente si el conflicto en medio oriente llegara a
perturbar los mercados energéticos, y la incertidumbre sobre el impacto
actual de las tasas de interés tiende a ser mds alta.

Sobre esta linea, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE), en su informe provisional de febrero “Perspectivas
Econdmicas Mundiales: Fortaleciendo las bases para el crecimiento”,
modificd sus proyecciones para la economia global desde las Perspectivas
Econdmicas publicadas en noviembre. De esta forma; para 2024, anticipa
un incremento de 2.9 por ciento (2.7% anteriormente). Para 2025, el
organismo mantuvo su prondstico anterior de 3.0 por ciento.

Con relacion a las condiciones financieras, el organismo internacional
senala que, si bien las condiciones financieras se han relajado
recientemente, siguen siendo relativamente restrictivas. El crédito se ha
contraido en términos reales a medida que se verifica el impacto de las tasas
de interés mds altas y estdndares crediticios mds estrictos. El efecto del
endurecimiento de la politica monetaria continda siendo evidente en el
descenso de los precios y el volumen de transacciones de los mercados
inmobiliarios. En cuanto a la evolucion de la inflacion general, esta ha
disminuido en casi todos los paises debido, principalmente, al retroceso
parcial del ascenso del costo de la energia en los dos anos anteriores;
aungue la inflacion subyacente se mantiene relativamente alta.

La OCDE, menciona que la politica monetaria debe seguir siendo prudente
para garantizar que la inflacién regrese de manera duradera a su objetivo,
aungue las tasas de interés oficiales pueden reducirse a medida que la
inflacion descienda. Indica también que, los gobiernos deben centrarse en




garantizar la sostenibilidad fiscal, incluso mediante medidas para reducir las
presiones de gasto a futuro.

En el caso de la economia estadounidense, en el Ultimo cuarto de 2023, la
actividad productiva tuvo un avance trimestral anualizado de 3.21 por
ciento, en términos reales, después de escalar 4.86 por ciento un periodo
atrds (véase Grdfica 1). La expansion del PIB de EE.UU. se explica,
esencialmente, por el auge en la inversidon bruta del gobierno (4.22%); los
gastos de consumo personal (2.97%); y, por la inversion privada interna
(0.85%).

Asimismo, al cierre de 2023, la produccion industrial de EE.UU., ajustada por
estacionalidad, reportd una Gréfica 1

variacion negativa de 0.58 PIB' de Estados Unidos, 2020 - 2023 / IV Trimestre
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1/ Cifros ajustadas por estacicnalidad: afio base 201 7=100.
Fuente: Eloborado por el CEFP con dafos del US. Department of Commerce, Bureau of Economic

Por otfro lado, la actividad econdmica de la ZE tuvo un estancamiento, pues
no presentd cambios en el Ultimo cuarto de 2023 (0.0% a tasa trimestral),
después de tener una contraccién de 0.1 por ciento un intervalo previo.

Los resultados econdmicos de la ZE se explican, entre otros, por la situacion
de Alemaniaq, la primera economia europeaq, en la que el PIB tuvo una caida
de 0.3 por ciento a finales de 2023. Asimismo, se presentaron disminuciones
en Ilanda (-0.7%) y Lituania (-0.3%).

En confraste, Portugal escald 0.8 por ciento (-0.2% fres meses atrds),
impulsado por el aumento de la demanda interna, en linea con el consumo
privado. En Espana, la economia tuvo una variacion positiva (0.6%) gracias
al gasto de los hogares. Mientras que, Bélgica y Letonia ascendieron 0.4 por
ciento, cada uno; por Ultimo, la economia italiana subid 0.2 por ciento al
cierre de 2023.




Por otra parte, en el mismo lapso, la economia china mostré un dinamismo
favorable en casi todos los dmbitos de actividad durante octubre a
diciembre, destacando el buen desempeno de la industria y la
recuperacion de las exportaciones al final del ano. El PIB de China se amplid
1.0 por ciento a tasa trimestral, 0.5 puntos porcentuales menos con respecto
al dato registrado en el trimestre anterior (1.5%).

1.2. Panorama Nacional

De acuerdo con el Instituto Grdfica 2
Nacional de Estadistica y Producto Interno Bruto, 2020 - 2023 / IV Trimestre

(variacion % frimestral, serie desestacionalizada')

Geografia (INEGI), en el
Ultimo cuarto de 2023 y
bajo cifras ajustadas por
estacionalidad, el PIB real
tfuvo un incremento anual
de 2.51 por ciento con
respecto al mismo periodo
de 2022, cuando se elevd
4.56 por ciento.
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I { Cifras desestacionalizadas. Debido al metode de estimacion, al incorporarse nueva informacian o
sefie se puede modificar. Afc base 2018=100.

En términos trimestrales, disminuyd su evolucion al pasar de una tasa de 1.06
por ciento, entre julio y septiembre, a una de 0.08 por ciento, de octubre a
diciembre de 2023.

Por actividad econdmica, en el lapso de andlisis, las actividades secundarias
bajaron 0.13 por ciento respecto al intervalo previo (1.0%). La manufactura
se contrajo 0.46 por ciento; y la generacion de electricidad, gas y agua lo
hizo en 0.35 por ciento a tasa trimestral. Por el contrario, la actividad en la
construccion y en la mineria se elevaron 0.54 y 0.10 por ciento,
respectivamente.

Las actividades terciarias subieron 0.26 por ciento a tasa frimestral (0.94% fres
meses antes). Al interior de éstas, sobresale el desempeno de los servicios de
esparcimiento, culturales y deportivos (4.31%); de apoyo a los negocios y
manejo de desechos (3.30%); y, de alojamiento temporal y de preparacion
de alimentos (1.45%).

En tanto que, el sector primario (agropecuario) descendié 1.04 por ciento a
tasa trimestral, en comparacion con el tiempo anterior (2.65%).




En 2023, con datos desestacionalizados, el PIB real crecid 3.23 por ciento, por
debajo del 3.94 por ciento obtenido en 2022. Las actividades secundarias
mostraron una expansion anual de 3.52 por ciento (5.25% en 2022), las
terciarias de 3.05 por ciento (3.12% hace un ano) y las primarias avanzaron
2.11 por ciento (1.48% registrado en el ano precedente).

Por ofra parte, con cifras sin ) Grdfica 3
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diferenciadas: la inversion en maquinaria y equipo presentd un repunte de
0.35 por ciento, inferior al captado un intervalo antes (1.73%). Con relacién
al gasto en construccion, éste tuvo una contraccion de 0.14 por ciento, en
el periodo previo habia tenido una variaciéon positiva de 7.03 por ciento.

En 2023, la inversion fija bruta total crecid 19.68 por ciento, por arriba del 7.97
por ciento registrado en 2022. Por componentes, la inversibn en maquinaria
y equipo avanzoé 18.68 por ciento (13.32% en el ano anterior) y el gasto en
construccioén repuntd 20.68 por ciento, después de un crecimiento de 3.56%
en 2022.

Respecto a la demanda externa, con informacién desestacionalizada, las
exportaciones totales experimentaron una variacion trimestral negativa de
1.29 por ciento durante el cuarto frimestre de 2023; particularmente, las
exportaciones no petroleras refrocedieron 1.05 por ciento (en el tercer
frimestre  subieron 1.97%) vy, dentro de estas, las exportaciones
manufactureras disminuyeron 1.01 por ciento.

En cuanto a las importaciones ftotales, con datos ajustados por
estacionalidad, éstas se redujeron 2.29 por ciento a tasa frimestral en el
Ultimo cuarto del ano; por su parte, la importaciéon de bienes de capital
transité de un cambio positivo de 1.60 por ciento a una caida de 1.19 por
ciento, del tercer al cuarto tfrimestre de 2023, respectivamente.




2. Composicion de la IED

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2023, la Inversidon Extranjera Directa
(IED) realizada vy
notificada en el
Registro  Nacional
de Inversiones

Grafica 4
Inversién Extranjera Directa?, 2022-2023 / Ene - Dic

(millones de délares)
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gra fica 4) . Fuente: Eloborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Exranjera.

Es importante senalar que, la Secretaria de Economia (SE) detallé que la IED
de 2023, es 26.89 por ciento mayor a la registrada en 20222 si no se
contabilizan los movimientos extraordinarios en este Ultimo ano.

En el periodo que se andliza, la reinversion de utilidades? fue el principal
componente de la IED, al constituir el 73.85 por ciento del total (26,630.6
mdd), lo que implicé un crecimiento anual de 66.15 por ciento; esto es, 28.43
puntos porcentuales mas, ya que, en 2022, ingresaron 16 mil 027.8 mdd
(45.42% de la inversion total recibida en 2022) (véase grdfica 5, paneles ay
b).

I Las cifras son preliminares debido a que algunas noftificaciones al RNIE se dan a conocer
con cierto rezago con respecto a las fechas en las que se realizaron Ias inversiones. De esta
manera, la cantidad informada como IED realizada en un ciclo de tiempo determinado no
es definitiva, ya que ésta se actualiza posteriormente en la medida en que el RNIE recibe
las notificaciones del resto de las inversiones realizadas durante éste.

2 Esta comparacion no incluye la cantidad extraordinaria por la fusion Televisa-Univision y la
reestructuracion de la compania Aeroméxico, que juntas sumaron 6,875 mdd.

3 Parte de las utilidades que no se distribuyen como dividendos y que se considera IED por
representar una ampliacion de los recursos de capital propiedad del inversionista
extranjero.
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Por su parte, las nuevas inversiones4 alcanzaron cuatro mil 817.4 mdd (13.36%
de la IED total), mientras que en 2022 fueron de 16 mil 993.1 mdd (48.15%), lo
que indicé una reduccioén de 71.65 por ciento.

Respecto alas cuentas entre companiass, éstas significaron 12.78 por ciento
del total al registrar cuatro mil 610.0 mdd, mayor a lo registrado un ano atrds
(2,270.7 mdd), cuando tuvo una expansion de 103.02 por ciento.

Grdfica 5

Distribucion de la Inversion Extranjera Directa, 2022 - 2023 / Ene - Dic

(a) (b)
Ene - Dic 2022 Ene - Dic 2023
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de Inversién Extranjera.

Si bien durante 2023, el flujo de IED realizada y nofificada es el mayor nivel

captado desde 1999, Gréfica 6

cabe destacar que, la Evolucion de la Inversion Exiranjera Directa’, 2008 - 2023 / Ene - Dic
! (millones de délares)

mayor proporcién se
observo en la
reinversion de utilidades
(73.85%), mientras que
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de lo Secretario de Economia, Direccién General de Inversién
Extranjera.

4 Movimientos de IED asociados a: i) inversiones iniciales realizadas por personas fisicas o
morales extranjeras al establecerse en México (incluye activo fijo y capital de trabajo); ii)
aportacién al capital social de sociedades mexicanas (inicial o aumentos); iii) fransmision
de acciones por parte de inversionistas mexicanos a inversionistas directos; vy, iv) importe
inicial de la contraprestacién en los fideicomisos que otorguen derechos sobre la [ED.

5 Transacciones originadas por deudas entre sociedades mexicanas con IED en su capital
social y ofras empresas relacionadas residentes en el exterior.




2.1. IED por Sectores

El andlisis sectorial de la IED, al cierre de 2023, muestra que el principal sector
de destino fue la industria manufacturera, cuyo monto ascendié a 18 mil
081.0 mdd, equivalente a 50.14 por ciento del total, un incremento de 42.25
por ciento respecto alo captado en el mismo lapso de 2022.

Lo anterior se explica debido a que, México ha comenzado a beneficiarse
del nearshoringé y muchas industrias y empresas de manufactura contindan
trasladando sus instalaciones para ubicarlas en zonas mds cercanas a
EE.UU., de esta forma, la SE dio a conocer que, durante 2023, identificd mdas
de 370 anuncios de inversion, que significaria poco mas de 110 mil mdd
aproximadamente, cifra que se espera ingrese al pais dentro de los
siguientes dos o tres anos.

Cuadro 1

Inversién Extranjera Directa Realizada por Sector Econémico’
2022 - 2023 / Ene - Dic
(millones de délares)

Participacion

Concepto 2022 2023 Participacion

% %
Total 35,291.6 100.0 36,058.0 100.0
Manufacturas 12,711.1 36.02 18,081.0 50.14
Servicios financieros 4,640.0 13.15 7,193.3 19.95
Mineria 1,603.4 4.54 3,491.0 9.68
Alojamiento temporal 1,278.7 3.62 2,459.9 6.82
Transportes 5,339.1 15.13 2,283.5 6.33
Comercio 2,182.2 6.18 1,360.2 3.77
Servicios profesionales 72.7 0.21 524.5 1.45
Serviczios inmobiliarios y de alquiler 458.3 1.30 395.6 1.10
Resto 7,006.0 19.85 269.0 0.75

Nota: Los totales pueden no coincidir con la suma de las partes debido al redondeo de cifras.

1/ Incluye la IED realizada y nofificada al Registro Nacional de Inversiones Exiranjeras. No incluye
estimaciones.

2/ Incluye: agropecuario, electricidad y agua, construccién; y, servicios de: informacién en medios
masiv os, esparcimiento, salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de
Inversién Extranjera.

Después de la industria manufacturera, el sector que mds IED captd fue el
de servicios financieros al que se invirtieron siete mil 193.3 mdd (19.95% del

® Es la estrategia en que una organizacidon transnacional establece sus procesos de
fabricaciéon, ensamblaje o proveeduria en el pais o continente donde los va a
comercializar, reduciendo con ello el riesgo de sufrir interrupciones operativas, de dos
formas: 1) garantizando la disponibilidad de los suministros durante el proceso de
fabricacion; y, 2) facilitando el traslado de los productos terminados al mercado meta, para
que sean comercializados.
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total), cantidad por arriba de la reportada al Ultimo cuarto de 2022 (4,640.0
mdd). El 83.82 por ciento de este flujo arribd a la banca multiple (6,029.3
mdd).

Por su parte, la mineria fue el destino que ocup? el tercer lugar, con un valor
de tres mil 491.0 mdd (9.68% del total), importe mds grande al que se registrd
durante 2022 (1,603.4 mdd), lo que implicdé una ampliacion de un mil 887.6
mdd. El sector de servicios de alojamiento temporal recibié dos mil 459.9
mdd (6.82% del total), suma superior a los un mil 278.7 mdd del mismo
intervalo de 2022.

A los transportes ingresaron dos mil 283.5 mdd, lo que significd una
disminucion de fres mil 055.7 mdd en comparaciéon con lo recibido un ano
antes (5,339.1 mdd).

Grdfica 7
Distribucion de la Inversion Extranjera Directa por Sectores, 2022 - 2023 / Ene - Dic

(a) (b)
Ene - Dic / 2022 Ene - Dic /2023
[Participacion porcentual en el total) [Participacion porcentual en el total)

35,291.6 mdd 36,058.0 mdd

Alojamiento  Alojamiento
temporal, 3.62 temporal, 6.82

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccidon General de Inversidn Extranjera.

El comercio captd un mil 360.2 mdd (3.77% del total), lo que representd una
caida en su proporcion, puesto que en 2022 significd 6.18 por ciento. A los
servicios profesionales se destind 1.45 por ciento de la inversidn,
participacion superior a la registrada en igual periodo de 2022 (0.21%). Por
Ultimo, a los servicios inmobiliarios se destinaron 395.6 mdd (1.10% de la IED),
cifra menor a los 458.3 mdd que llegaron doce meses afrds.
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Grdfica 8
Inversion Extranjera Directa' por Sectores, 2022 - 2023 / Ene - Dic
(Millones de ddlares)
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1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.
2/ Incluye agropecuario, electricidad y agua, construccién; v, servicios de: informacién en medios masives, esparcimiento,
salud, de apoyo a los negocios, educativos y otros.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversion Exiranjera.

2.2. IED por entidad federativa

De la IED total que se realizé al cuarto tfrimestre de 2023, 31.05 por ciento se
ubicd en la Ciudad de México (CDMX) (véase grdfica 9), monto que
ascendié a 11 mil 197.0 mdd.

z : Grdfica 9
De esta, 11 mil 424.8 mdd IED! Realizada por Entidad Federativa, 2023 / Ene-Dic
fueron reinversién de [Participacién porcentual en el total de la IED) 43.29

utilidades; a nuevas
. . . 31.05
inversiones se destinaron un
mil 115.0 mdd y de cuentas
entre companias se retiraron
. p 7.51 7.04
un mil 342.8 mdd. Por pais de B e & a

Orlgen, |O Inver.5|on prOVIhO Ciuc’!cld de Sonora Nuevo Ledn Jalisco Chihuahua Resto de los
de Estados Unidos (5,594.8 México estados

1/ Inversién Extranjera Directa realizada v nofificada. La suma de los parciales puede diferr del total debido ol
mdd) , ES po ﬁo ( ] 18] ] .8 mdd) r:_l‘:::‘::s;abomdo por &l CEFP con datos de la Secreforia de Economia. Direccién General de inversion
Extranjera.
y Canadd (1,240.4 mdd),

esencialmente.

Detrds de la Ciudad de México, las entidades que mayores cantidades de
IED captaron fueron: Sonora (2,706.3 mdd), Nuevo Ledn (2,537.5 mdd),
Jalisco (2,027.8 mdd) y Chihuahua (1,979.5 mdd); que, en conjunto con la
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CDMX, concentraron 56.71 por ciento del total de la IED. En tanto que, el
resto de los estados acumularon 15 mil 609.9 mdd, lo que significé 43.29 por
ciento de la |IED total.

La IED que llegd a Sonora estuvo constituida, primordialmente, por dos mil
235.2 mdd de reinversion de utilidades; mientras que las cuentas entre
companias afrajeron 353.1 mdd vy, finalmente, las nuevas inversiones
registraron 118.0 mdd. Sus principales inversionistas con informacion
disponible en este periodo, fueron empresas con matriz en Estados Unidos
(16.05%), seguido por Paises Bajos (1.39%) y Espana (0.93%), mientras que de
otros paises provino 81.63 por ciento del total de IED recibida por esta
entidad federativa.”

La IED que arribé a Nuevo Ledn estuvo integrada, fundamentalmente, por
reinversion de utilidades, que representaron 86.03 por ciento del total; de
nuevas inversiones, 10.23 por ciento y de cuentas entre companias, 3.74 por
ciento. Argentina fue el mayor inversor, con un mil 388.3 mdd (54.71% del
total), seguido por los Paises Bajos, con 530.3 mdd (20.90%) y Alemania, con
210.6 mdd (8.30%).

En Jalisco, la IED estuvo conformada por 56.86 por ciento de reinversion de
utilidades (1,153.0 mdd), 33.25 por ciento de nuevas inversiones (674.2); vy,
9.89 por ciento de cuentas entre companias (200.7 mdd). Sus principales
inversionistas fueron Estados Unidos (38.32%), Reino Unido (29.0%) y Alemania
(19.24%).

En Chihuahua, la IED se compuso de 67.11 por ciento de cuentas entre
companias y 37.63 por ciento de reinversion de utilidades; la estructura
supera el 100 por ciento porque se anuncié sobre un retiro de nuevas
inversiones por la cantidad de 93.9 mdd (-4.74%). Los principales paises
inversionistas fueron: Estados Unidos, con 834.1 mdd (42.13%); Canadd, 325.3
mdd (16.43%); y, Alemania, con 220.2 mdd (11.13%).

7 En los registros de la SE, se reporta una serie de paises en los que sus datos se encuentran
clasificados como “informacién confidencial” (C); por tal motivo, los porcentajes de los
paises en este documento enlistados no son representativos sobre el total de IED captada
por este estado.
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2.3. IED por Pais de Origen

Durante 2023, se destaca que, el 37.83 por ciento de la IED provino de EE.UU.,
cuyo monto ascendid a 13 mil 640.9 mdd, cifra 9.19 por ciento menor a lo

que llegd en 2022 (15,021.6 Gréfica 10
. s g Inversién Extranjera Directa Realizada’ por Paises, 2023 / Ene-Dic
mdd) (Vecse gI’CIfICO 1 O) . La 37.83 [Participacién porcentual en el total de la IED)

IED proveniente de dicho
pais, estuvo integrada por
reinversion de ufilidades, con
11 mil 348.9 mdd (83.20%), en
tanto que las nuevas

10.47 9.63
inversiones fueron dos mil - - - -

040 9 mdd ('| 4 96%) y de Estados Espana Canadd Japdén Alemanic  Ofros paises
' : Unidos de

cuentas entre companias América

Nota: B tolal puede no coincidircon la suma de los partes debide ol redondeo de las cifras,

25 ] . 2 m d d ( ] .84%) (Véo S e 1/ Inversion Extranjera Directa realizada y notificada.

Fuente: Elaborade por el CEFP con dotos de la Secretaria de Economia, Direccién General de Inversién

27.35

grdfica 11). e
i iTe i Gréfica 11

La inversion eSTOdOUHIdense Composicién de la Inversién Exiranjera ;:eclnrrovenlenie de los Estados Unidos

se dirigid, principalmente, a e e

las industrias manufactureras 15,0216

con seis mil 3452 mdd 1364 e ——
o s s 340, = Ene-Dic 2022

(46.52% del total que arribd 6,785.4 66621

de ese pais), seguido por los o

servicios financieros con dos 2,040.9 o

mil 984.9 mdd (21.88%); la —

., . | ety
mineria, un mil 352.6 mdd e e ee Cunore

(2.92%); vy, servicios de _ o )
. . . F\Jentg: Elaborado por el CEFP con dotos de la Secretoria de Economiba, Direccidén Genercl de Inversion
alojamiento temporal, un mil ==

215.7 mdd (8.91%). En conjunto, todos estos sectores sumaron el 87.23 por
ciento de la inversion proveniente de EE.UU.

La segunda nacidn inversionista fue Espana, con tres mil 774.1 mdd, de los
cuales tres mil 823.9 mdd se traté de reinversion de ufilidades;
adicionalmente, el pais reporté 185.1 mdd por concepto de nuevas
inversiones y un retiro de 234.9 mdd de cuentas enfre companias. Del total
de la inversion espanola, 68.25 por ciento se destind a servicios financieros y
de seguros (2,575.9 mdd); 17.31 por ciento a servicios de alojamiento
temporal (653.1 mdd); vy, 14.44 por ciento a otfros sectores.
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Canadd ocupd la tercera posicion como inversor en México, con tres mil
472.0 mdd; un mil 775.7 mdd fueron de cuentas entre companias (51.14%),
un mil 257.7 mdd de reinversion de utilidades (36.22%) y 438.6 mdd de nuevas
inversiones (12.63%). Los principales sectores de destino fueron: los
transportes, con flujos por un mil 713.5 mdd (49.35% de total proveniente de
este pais), los servicios financieros recibieron 754.8 mdd (21.74%); vy, la
industriac manufacturera con 513.4 (14.79%), el restante 14.12 por ciento, se
destind al resto de sectores.

El cuarto puesto fue para Japdn, al invertir 2 mil 908.7 mdd, lo que significod
8.07 por ciento del total de IED en nuestra naciéon; de los cuales un mil 650.1
mdd fueron por concepto de cuentas entre companias, un mil 014.7 mdd
por reinversion de utilidades; y, 243.9 mdd de nuevas inversiones. A la
manufactura se invirtieron dos mil 775.4 mdd (95.42% del total), dentro de
ésta se dirigieron dos mil 486.5 mdd a la fabricacién de equipo de transporte.

Alemania fuvo el quinfo lugar, de donde se recibieron dos mil 398.9 mdd; de
este monto, un mil 172.5 mdd fue de reinversion de utilidades; 995.5 mdd de
cuentas entre companias; y, 230.8 mdd de nuevas inversiones. Del total de
la inversion alemana, dos mil 103.7 mdd se canalizaron al sector
manufacturero (87.69%); principalmente a la fabricacion de equipo de
transporte (1,507.3 mdd); por su parte, los servicios financieros registraron
191.7 mdd (7.99%).

3. La IED en las Cuentas Externas de México

En 2023, México reportd un déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos por cinco mil 715.7 mdd (-0.3% del PIB), menor al saldo negativo de
2022, que fue de 17 mil 667.1 mdd (-1.2% del PIB).

En lo que toca a la cuenta de capital, ésta tuvo un resultado positivo de 27.7
mdd, cifra que confrasta con la obtenida en 2022 (-76.3 mdd); en tanto que,
el saldo de la cuenta financiera representd un endeudamiento neto de
México con el resto del mundo, que implicd una entrada neta de recursos
por seis mil 337.5 mdd, dato inferior al de 2022, que fue de 14 mil 816.8 mdd.

Dentro de la cuenta financiera, la inversion directa neta se ubicd en 29 mil
628.6 mdd, mayor a la observada en 2022 (21,780.2 mdd). Esta fue resultado
de la diferencia entre la entrada de IED a México por 36 mil 058.0 mdd y de
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la inversidbn hecha en el adro

exterior por parte de balanza de Fago ! ! e-U
. 7 . ones ae aolare
residentes en Mexico, por Concepto 2021 2022 2023
. . Cuenta corriente -4,493.4 -17,667.1 -5,715.7
seis mil 429.4 mdd. Cuenta de capital -46.9 763 27.7
Cuenta financiera -1,719.2 -14,816.8 -6,337.5
A Errores y omisiones 2,821.1 2,926.6 -649.6
Es de senalar que, la IED que -
. , . . epe s X
ingresé a México significo 6.3 Fluios de Inversién Directa (Sentido Direccional)
Zfr Inversién directa® 33,954.0 21,780.2 29,628.6
veces el defICIT de IO CUGI’TI'C! En México 31,828.8 36,312.1 36,058.0
H Nuevas inversiones 13,683.9 18,147.4 4,817.4
Corrlenfe de |O bOlOnZO de Reinversiones 12,913.1 16,202.3 26,630.6
Cuentas entre compaiias 5,231.8 1,962.4 4,610.0
pOgOS . En el exterior 2,125.2 -14,531.9 -6,429.4

1/ Con metodologia de la sexta edicién del Manual de la Balanza de Pagos del

4. PerspeCﬁVGS para la 1ED  fondo monetario Intemnacional.

2/ Corresponde al comunicado de la presentaciéon de la Balanza de Pagos de

en MéXiCO Banxico.

3/ Inversidon Extranjera Directa, incluye cifras actualizadas, asi como la realizada y
notificada. La suma de los parciales puede diferir del total debido al redondeo.

4.1 PerspeCﬁVO NGCiOI"IC|| Fuente: Elaboracién por el CEFP con datos de Banxico.

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de febrero del presente ano, se espera que la IED en México
podria ascender a 40 mil 094 mdd en 2024, monto 11.19 por ciento superior
al registrado al cierre de 2023 (36,058.0 mdd); y, para 2025, se espera sea de
41 mil 723 mdd, es decir, 4.06 por ciento por arriba de lo pronosticado para

el cierre del ano corriente. Sl i
Evolucién de la Inversion Extranjera Directa, 2008 - 2025' / Ene - D
Se destaca que la ™ (millones de ddlares)

expectativa del sector
privado sobre la canfidad
de IED que llegard a
México aumentdé  con
respecto al sondeo de
diciembre de 2023,
cuando se estimaron 39 mil 3 5
162 mdd para 2024 y 40 mil 1 Eneveste sopre fas tafivas de los Especialistes en Economia del Sector Privode: febrero de 201

Banxico.
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Fuente: Elaborade por el CEFF con datos de la Secretaric de Economia, Direccidn General de Inversidn

669 para 2025. Resulta e

importante mencionar que las previsiones para 2024 y 2025 representarian
MAximos historicos sucesivos desde 1999.

4.2 Perspectiva Internacional

La OCDE en su informe provisional de febrero, indica que, para Estados

Unidos, se advierte que el aumento anual del Producto Interno Bruto (PIB)
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seguird respaldado por el gasto de los hogares y las sélidas condiciones del
mercado laboral; no obstante, anticipd una pérdida de dinamismo al
estimar un crecimiento de 2.1 por ciento para 2024 (el dato observado en
2023 fue de 2.5%) y anticipa un ascenso de 1.7 por ciento para 2025. Por otra
parte, para la Zona Euro (ZE), se espera que la actividad crezca 0.6 por
ciento en 2024 (0.9% en noviembre); y, para 2025, suba 1.3 por ciento (1.5%
hace tres meses). Asimismo, prevé que la economia de la regidn en 2024 sea
frenada por las estrictas condiciones crediticias en el corto plazo, antes de
recuperar impulso en 2025, a medida que se fortalezcan los ingresos reales.

Para el caso de Ching, la institucion dejé sin cambios sus predicciones
anteriores; contempla que pase de 4.7 a 4.2 por ciento en 2024 y 2025,
respectivamente. Lo anterior a pesar de las politicas de estimulo destinadas
a compensar la actual contraccion del sector inmobiliario, lo que refleja una
demanda moderada de los consumidores y una elevada deuda.

En enero del presente ano, la OCDE publicé su informe “La inversiéon
extranjera directa en cifras”; donde expone que, a septiembre de 2023, los
ingresos de IED en el grupo de economias que conforman la OCDE sumaron
442 mil 363.4 mdd, monto por debajo de los niveles del mismo periodo de
2022 (591,404.9 mdd).

A nivel mundial, las entradas de IED en los paises del G20 bajaron 40.84 por
ciento al tercer cuarto de 2023 en comparacion con el mismo lapso de 2022;
para la Union Europea, los flujos de IED se incrementaron 120.22 por ciento;
mientras que, a nivel global, la recepcién de IED se contrajo 25.75 por ciento
(véase cuadro 3).

Cuadro 3

Flujos de Entrada de IED en grupos seleccionados,
2022-2023 / Enero-Septiembre

Tasa de
Region 2022 2023 variacién
(millones de ddlares) %
OCDE 591,404.9 442,363.4 -25.20
Unidn Europea 38,750.7 85,338.6 120.22
Paises del G20 834,842.0 493,904.8 -40.84
Total Mundial 1,213,675.3 901,172.6 -25.75

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.
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En cuanto a las entradas de IED a los paises miembros de la OCDE, éstas se
duplicaron en comparaciéon con lo recibido en los tres meses previos,
impulsadas en parte, por aumentos en algunos paises europeos
(Luxemburgo, Paises Bajos, Republica Eslovaca y Reino Unido). Sin embargo,
durante enero a septiembre de 2023, los flujos de IED hacia los paises de la
OCDE fueron 25.20 por ciento inferiores con relacién al mismo periodo de
2022; lo anterior se explica por las disminuciones de IED en un gran niUmero
de paises, particularmente en Australia, Austria, Hungria, Iltalia, Ilanda,
Corea del Sur, Nueva Zelanda, Eslovenia, Espana, Suiza y Turquia.

Con datos del organismo, los principales paises receptores de IED en el
mundo, de enero a septiembre de 2023, fueron: Estados Unidos (265,073.0
mdd), Brasil (50,913.3 mdd), Canadd (41,933.6 mdd), México (32,926.4 mdd),
Espana (22,832.2 mdd), Polonia (22,341.1 mdd), India (19,747.0 mdd), Japdn
(18,738.8 mdd), Suiza (18,662.5 mdd), y Alemania (18,617.9 mdd)
(ver cuadro 4).

Cuadro 4
Los Diez Principales Paises Receptores de IED
2022 - 2023 / Enero-Septiembre

2022 2023 Tasa de
Posicion Pais Ene-Sep Ene-Sep variacion
(millones de ddlares) T
1 Estados Unidos 291,384.0  265,073.0 -9.03
2 Brasil 63,211.2 50,913.3 -19.46
3 Canadd 35,795.5 41,933.6 17.15
4 México 34,497 .5 32,926.4 -4.55
5 Espana 35,467.5 22,832.2 -35.62
6 Polonia 27,318.1 22,341.1 -18.22
7 India 42,613.0 19,747 .0 -53.66
8 Japdn 15,429.1 18,738.8 21.45
9 Suiza 26,879.7 18,662.5 -30.57
10 Alemania 5,256.2 18,617.9 254.2

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE, IED en cifras.

Asi, México ocupd el cuarto lugar, a nivel mundial, como receptor de IED al
tercer tfrimestre de 2023, mientras que en el mismo lapso de 2022 se situd en
el noveno sitio.
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En linea con lo anterior, la Conferencia de las Naciones Unidas sobre
Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), en su comunicado
de enero “Monitor de tendencias de inversion global”, menciona que
México informo sobre un incremento adicional en los anuncios de nuevos
proyectos, consolidando su posicidn enfre los principales receptores
globales de IED.

Adicionalmente, la Secretaria de Economia (SE) dio a conocer que, durante
los dos primeros meses del ano corriente, se ha nofificado de 52 nuevos
planes de inversion,8 de los que se espera una entrada aproximada de 25
mil mdd, dicha inversion se concentrard primordialmente en el sector
manufacturero con un estimado de 62.0 por ciento. De acuerdo con la SE,
este monto referido se prevé que ingrese al pais en los proximos dos o fres
anos.

Por ofra parte, en EE.UU., los ingresos por IED disminuyeron un 9.03 por ciento
al tercer cuarto de 2023, la UNCTAD explica que esta reduccion es debido
a que el nUmero de proyectos totalmente nuevos bajaron alrededor de 2.0
por ciento, y los acuerdos de inversidon de proyectos lo hicieron en 5.0 por
ciento.

En cuanto a Brasil, registré una reducciéon en sus entradas de flujos de IED
equivalente a 19.46 por ciento en comparaciéon con lo reportado en el
mismo periodo de 2022. Al respecto, la UNCTAD indica que, si bien el nUmero
de nuevos proyectos se mantuvo estable en esta nacion, el financiamiento
de proyectos internacionales descendié alrededor de 40.0 por ciento en
comparacion con 2022.

Con respecto a India, se presentd una caida en las entradas de IED
(-53.66%); empero, con informacion de la UNCTAD, la cantidad de anuncios
de nuevos proyectos en esta nacion la mantienen entre los diez principales
destinos mundiales por este concepto.

En Chinag, se observd un declive de IED durante los primeros nueve meses de
2023, los flujos para esta economia cayeron por primera vez desde 2005 a
niveles negativos, particularmente en el tercer trimestre de 2023; por su

8

https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/895967/20240229_Anuncios_de_Inversi_
n_29_de_febrero_vfl.pdf
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parte, la OCDE indica que se debid principalmente, a movimientos en los
préstamos entre empresas. El organismo menciondé que esta nacion recibid
menos proyectos de inversion en el primer semestre de 2023, continuando su
tendencia decreciente que comenzd en 2022.

Por Ultimo, la UNCTAD menciona que, de cara al futuro, parece posible un
aumento modesto de los flujos de IED para 2024, puesto que las
proyecciones de inflacién y costos de endeudamiento en los principales
mercados, indican una estabilizacion de las condiciones de financiamiento
para los acuerdos de inversidon internacionales. No obstante, reitera que
persisten riesgos importantes, incluidos confingencias geopoliticas, altos
niveles de deuda acumulados en muchos paises y preocupaciones sobre
una mayor desestabilidad econdmica global.

20




Fuentes de Informacion

Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado: enero de 2024, México, 38 pp. Disponible en Internet:
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-
de-los-especialis/%7BC2C7 A57C-B66F-42A6-1D67-843C AD38E485%7D.pdf

. La Balanza de Pagos anual 2023, México, 10 pp. Disponible en Internet:
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/balanza-de-pagos/%7/BF8B0O140B-
DA9F-0B53-001B-FF57BB118156%7D.pdf

Estadisticas en linea. Disponible en Internet:
http://www.banxico.org.mx/Sielnternet/

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD), Global
Investment Trends Monitor, No. 46, disponible en: https://unctad.org/system/files/official-
document/diaeiainf2024d1 _en.pdf

Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE), IED en cifras
Actualizacion de enero de 2024, disponible en:
https://www.oecd.org/daf/inv/mne/statistics.htm

, Perspectivas Econdmicas Mundiales: Fortaleciendo las bases para el crecimiento,
disponible en: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-economic-outlook/volume-
2023/issue-2 0fd73462-en

Secretaria de Economia (SE, 2023), México registra cifra histérica de Inversidbn Extranjera
Directa al cierre de 2023, con mds de 36 mil millones de ddlares. Comunicado. Ciudad de
México, 14 de febrero de 2024, disponible en: https://www.gob.mx/se/prensa/mexico-
registra-cifra-historica-de-inversion-extranjera-directa-al-cierre-de-2023-con-mas-de-36-mil-
millones-de-dolares

, Carpeta de Informacién Estadistica de Indicadores Relacionados con la IED,
México, Direccidn General de Inversidn Extranjera (DGIE), Secretaria de Economia.
Disponible en Infernet: hittps://www.gob.mx/se/acciones-y-programas/competitividad-y-
normatividad-inversion-extranjera-directa2state=published [Consulta: 29 de febrero de
2024]

Anuncios de Inversion 30 de noviembre de 2023, disponible en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/874939/20231206 _Anuncios de Inversi
n_30_noviembre 2023 versi_ n_p blica VF .pdf

Anuncios de Inversion 29 de febrero de 2024, disponible en:
https://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/895967/20240229 Anuncios de Inversi
n 29 de febrero vfl.pdf

2]




v CAMARA DE
@ DIPUTADOS c E F P}=
LXV LEGISLATURA [

&

www.cefp.gob.mx @CEFP_diputados @CEFP_diputados

22




