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Resumen

México tiene una histérica tradicion minera que le ha permitido realizar
importantes contribuciones a la economia y sociedad mexicanas, tanto en
términos de valor econdmico, como en la creacidén de empleos con el
consecuente impacto en las familias de los frabajadores. También, es una
industria generadora neta de divisas e importante destino de inversion
extranjera directa.

Adicionalmente, tiene presencia importante en el contexto global minero,
ya gue México se ubica en los primeros lugares en la produccion mundial de
diversos minerales.

En cuanto a su comportamiento reciente, después de que en 2021 y 2022
presentd avances en su produccioén, en 2023 retfrocedid, observdndose una
caida generalizada en su desglose por mineral. Destacan por su aportacion
al valor de la produccioén, el oro, el cobre y la plata que, en su conjunto,
representan el 81 por ciento del valor total de la mineria no petrolera.

El desempeno del mercado laboral de la mineria estd ligado al de su
produccion; por ello, con la Ultima informacion disponible (2022), se aprecia
un ligero incremento en la creacién de puestos laborales nuevos.

Asimismo, la evolucidon de los precios de varios de los minerales estd
determinada, en gran medida, por el mercado mundial; por ello, el
moderado avance que registraron en 2023 propicid que las cotizaciones
nacionales se contrajeran en ese ano.

El nulo movimiento en los costos de los commodities incidié para que las
exportaciones observaran un moderado avance en ese ano y que las
importaciones descendieran, ambas a tasa anual.

Conrespecto al comportamiento de las inversiones totales realizadas por las
empresas de la industria minera (nacionales y extranjeras), luego de registrar
dos anos con avances (2021-2022), en 2023 retrocedieron ligeramente.

La industria minera requiere de elevados flujos de capital para operar, por
lo que el financiamiento adquiere un papel determinante debido al tiempo
de maduracién de los proyectos. En este sentido, a pesar de que el crédito
otorgado por la banca comercial a la mineria no petrolera se incrementd

2




en 2022 y 2023, el monto otorgado en este Ultimo ano aun estd lejos del
maximo histérico que registré antes de la pandemia (2019).

En este sentido, destaca que, en el mediano y largo plazos, existen diversos
proyectos de explotacion minera para materiales como oro, plata, cobre,
zinc y plomo, principalmente.

Respecto alas empresas afiliadas ala Cdmara Minera de México, 124 tienen
operaciones minero-metallrgicas, de las cuales, 53 son subterrdneas, 34 a
cielo abierto, 6 mixtas y 31 plantas.

Al considerar su tamano, en 2023 predominaron las micro con 2 mil
establecimientos (66% del total), 702 son pequenas (23%), 228 son medianas
(7%) y 119 son consideradas como grandes (4%).

Sobre su distribucion sectorial, 796 establecimientos se concentraron en el
segmento de arena y grava para la construccion (26.1% del total); en el de
otras piedras dimensionadas, 442 empresas (14.5%); en el de la sal, 332 firmas
(10.9%), el resto se disemina en diversas actividades.

Finalmente, sobresale la creciente importancia de diversos minerales como
insumos, tfanto para la fransicion hacia la generacion de energias limpias
como para las industrias de alta tecnologia.




Presentacion

En Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP) en el marco del
cumplimiento de sus funciones, pone a disposicion el presente estudio sobre
la Situacion Actual de la Mineria en México, 2020-2023, en el que se realiza
un andlisis de la informacion estadistica disponible para conocer el
desempeno reciente del sector.

El estudio estd organizado en tres capitulos, en el primero se realiza una
valoracion de la industria minera no petrolera en el contexto global: el
ranking que ocupa en la explotacion de los principales minerales, su
aportaciéon ala produccion mundial por producto y por grupo de minerales.

En el segundo capitulo, se aborda la importancia de la mineria para la
economia nacional, ademds de revisar su evolucidon de corto plazo a través
del andlisis de diversos indicadores del sector.

En el tercer capitulo, se realiza una descripciéon del nivel de requerimiento
de diversos materiales como insumos relevantes para la generacion de
energias limpias, asi como para las industrias de alta tecnologia

En general, el documento pretende dar a conocer los resultados estadisticos
recientes de la industria minera para conocer su comportamiento, asi como
su importancia y aportaciones a la actividad econdmica del pais




Infroduccion

La justificaciéon para la elaboraciéon del presente estudio radica en conocer
la importancia que tiene la industria minera de México para la economia
nacional y su papel en generaciéon de energias limpias, asi como su posicion
en el contexto global, para otorgar al lector un primer acercamiento al
desempeno reciente de una industria de gran tradicidn, pero que ha
propiciado discusiones en cuanto a su impacto ambiental.

Segun informaciéon de las empresas asociadas a la Cdmara Minera de
México, actualmente se tienen 124 operaciones minero-metalurgicas: 53 son
subterrdneas, 6 mixtas, 31 plantas y 34 son minas a cielo abierto, estas Ultimas
generan el 59 por ciento del valor de la produccién de la mineria no
peftrolera.

Destaca que, denfro de la mineria a cielo abierto, durante 2023 el cobre
aportd el 27.7 por ciento del valor de la producciéon total de la mineria no
peftrolera, colocdndose en el segundo sitio, sélo detras del oro que generd
el 33.6 por ciento. Para tener una idea de la importancia de este mineral,
México fue el noveno productor a nivel mundial durante 2022.

Ademds, el cobre tiene un papel relevante en la transicion hacia energias
limpias al tener una alta demanda para la generacion de energia solar,
edlica y bioenergia.

Considerando lo anterior, el principal objetivo de este estudio es el de
analizar la evolucidon reciente (2020-2023) de la mineria en México en
términos de: produccion, empleo, comercio exterior, precios, inversiones,
crédito otorgado por la banca comercial y estructura empresarial.

Asimismo, se pretende resaltar la importancia y confribuciones del sector
minero en el dmbito nacional en: la produccion de valor, creacidon de
empleos, generador de divisas, el papel determinante de algunos minerales
en la generacidén de energias limpias y como insumos primordiales en
industrias de alta tecnologia.

También, otfro propdsito es el de destacar la relevancia de la mineria
mexicana en el contexto global.




Para lograr lo anterior, se realizd una revision de la informacién estadistica
disponible en fuentes oficiales: el Banco de México (BANXICO), el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la Secretaria de Economia, vy el
Servicio Geoldgico Mexicano; asi como de la Cdmara Minera de México.

Es importante precisar, que el actual estudio sélo se concentra en la mineria
no petrolera, por lo que todos los comentarios, Ias métricas y cdlculos se
realizaron considerando esa acotacion.




1 Contexto general de la industria minera’

1.1 Laindustria minera de México en el ambiente global

México tiene una importante tradicion minera debido a la gran riqueza
geoldgica que posee; la mineria nacional produce 53 tipos de minerales, de
los cuales, 11 son metdlicos y 42 no metdlicos.

Lo anterior le ha permitido tener un papel relevante en el entorno global del
sector: en 2022, se posiciond como el principal productor de plata del
mundo con siete mil 068 toneladas, que representaron 26.3 por ciento del
total mundial; con ello, acumulé 13 anos consecutivos en esa posicion. En el
segmento de los minerales metdlicos, México ubica siete productos dentro
de las primeras 10 posiciones a nivel internacional.

Posicion de México en la Produccion Mundial
de Minerales Metdlicos, 2022

(toneladas métricas y porcentaje)

_ _ Aportacién

Posicién Producto Munc:I:)I NOCIO?S)I (b)/(a)
(Porcentaje)

1° Plata 26,638 7,068 26.5
3° Plomo' 4,684 429 9.2
4° Zinc' 12,867 877 6.8
5° Molibdeno 255,600 19,330 7.6
6° Cadmio 24,404 1,174 4.8
6° Oro 3,118 148 4.7
6° Selenio 3,361 141 4.2
9° Cobre' 22,048 828 3.8
11° Manganeso' 20,081 221 1.1
17° Fierro' 2,614,800 6.800 0.3

1/ Miles de toneladas métricas.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Servicio Geoldgico Mexicano.

1 Para efectos de este documento no se considera la extraccion de petrdleo y gas.
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Con respecto a los minerales no metdlicos, el pais se posiciona con ocho
materiales dentro del fop 10 del planeta; destacando los casos de |a fluorita,
con un millén 857 mil toneladas durante 2022, que contribuyd con 20.3 por
ciento mundial y lo ubico en el 2° lugar; en la producciéon de Wollastonita, se
colocd en el 2° sitio, con 162 mil 410 toneladas (13.3% del total).

Posicion de México en la Produccion Mundial
de Minerales no Metdlicos, 2022

(miles de toneladas métricas vy porcentaje)

. ) Aportacion

Posicion Producto Mund(lg)l NOC'O?S)I (b)/(a)
(Porcentaje)

2° Fluorita 9.147 1,857 20.3
2° Wollastonita' 1,222,410 162,410 13.3
& Celestita’ 371 50 13.5
4° Diatomita 2,547 107 4.2
5° Barita 8,048 498 6.2
8° Yeso 156,683 8,283 5.3
8° Sal 294,060 8,660 2.9
10° Feldespato 28,285 495 1.7
11° Caolin 48,398 228 0.5
13° Grdfito 1,316 3 0.3
20° Azufre 82,300 290 0.4
23° Fosforita 221,842 442 0.2

1/ Toneladas métricas.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Servicio Geoldgico Mexicano.

En el valor de la produccidon minera mundial, México también tiene un papel
relevante, durante 2022:

Aporta 1.9 por ciento al valor de la mineria mundial, se ubica en la

posicion 13.

El segmento de hierro y ferroaleaciones contribuye con 0.6 por ciento,

se sitUa en el sitio 24.
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Genera 2.2 por ciento del valor de los metales ferrosos, ocupando el
décimo puesto.
Participa con 4.9 por ciento de los metales preciosos, colocdndose en
el séptimo peldano.
Produce 1.2 por ciento de los minerales industriales,

se coloca en el

lugar 15.
Estructura de la Produccion Minera’ Mundial, 2022
(ranking, pais y participacién %)

Ranking Mineria Total Hierro y Ferroaleaciones Metales no ferrosos |  Metales preciosos | Minerales industriales

Pais %| Pais %| Pais %| Pais %| Pais %
1 China 17.6| Australia 19.2| China 31.3| Sudéfrica 12.1| China 19.6
2 Australia 10.9| Suddfrica 18.9| Chile 12.4| Rusia 11.1] Canadd 12.5
3 Sudéfrica 10.1{ China 10.2| Per0 64| China 9.0/ Rusia 10.7
4 Rusia 5.6| Brasil 9.4 Rusia 4.6] Australia 7.7| Estados Unidos 7.3
5 Brasil 49| India 78| Australia 43| Canadd 6.0| Bielorrusia 6.7
[} Indlia 4.7 Indonesia 40| Congo 4.3 Estados Unidos 53| India 5.3
7 Chie 4.5 Kazajstan 37| Estados Unidos ~ 3.9| México 4.9| Alemania 47
8 Canada 39| Gabdn 30| Canadd 3.2| Perd 34| Turquia 34
9 Estados Unidos ~ 3.3| Rusia 28| India 3.0| Kazajstan 30| lsrael 21
10 Per 2.9| Turquia 2.4 México 2.2 Uzbekistan 2.4 Australio 20
n Indonesia 2.7| Ucrania 20| Indonesia 20| Guinea 2.4| Brasi 1.8
12 Kazajstan 2.6| Canadd 1.6| Zambia 1.8| Brasi 2.2| Chile 18
13 México 1.9| Fiipinas 1.3| Kazajstan 1.5/ Ghana 2.1| Jordania 1.6
14 Congo 1.8 Irén 12| Emiratos Arabes  1.5| Indonesia 1.8] Marruecos 1.3
15 |Turquia 16| México. 0.8] Brosi 14| Zimbabwe 1.7 México 12
Resto 20.9 1.8 16.2 248 17.9
Mundo 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

1/ Mineria sin petrelo. 2/ En esta categoria México ocupa el lugar 24 en el ranking mundial.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del World Mining Data.

1.2

Aspectos generales de la industria minera de México

La industric minera también realiza
economia mexicana, como lo muestran los datos en 2022:

importantes contribuciones a la

Propicié una derrama econdmica de 332 mil 602 millones de pesos
(Mdp) por concepto de: salarios (26,188 mdp), consumo intermedio
(223,519 mdp) y aportaciones fiscales (72,895 mdp).
Generd 279 mil 474 empleos directos y 2.5 millones indirectos.
De la mineria, 2.8 millones de familias dependen econdmicamente.




Tiene impacto econdmico en 696 comunidades, ubicadas en 212
municipios.

Aporta el 1.12 por ciento al Producto Interno Bruto (PIB) nacional.
Tiene relaciéon con la cadena productiva de 70 sectores econdmicos.
Se posiciond en el sexto lugar como sector receptor de Inversion
Extranjera Directa (IED), con un mil 355 millones de ddlares (mdd).

Fue la sexta fuente generadora de divisas, con 22 mil 408 mdd.

Principales Fuentes de Divisas, 2022
(millones de ddlares)

Automotrices

Equipos eléctricos
y electrénicos

Remesas
Petrdleo
Turismo
Mineria

Agropecuarias

Fuente: Haborado por el CEFP con datos de la Camara Minera de México.

Reservas Mineras, 2022
De la informacién disponible sobre las __(miles de foneladas métricas)

reservas mineras de México al 2022, por Flourita 68,000
su valor econdmico, sobresale el caso Cobre 53,000
del oro, con un mil 400 toneladas Fosfato 30,000
métricas (tn); seguido de la plata, con 37 Zinc 12,000
mil tn; y, el cobre, con 53 mil tn. Aunque Plomo 5,600
por su volumen destacan el grafito Manganeso 5,000
(3,100,000 tn) y la flourita (68,000 tn). Grafito 3,100
Molibdeno 130
Plata 37
Antimonio 18
Oro 1

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos
del U.S. Geological Survey 2023.
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2 Economia de la industria minera

2.1 Evolucion de la Produccion

La mineria fue uno de los sectores que mostraron mayor resiliencia ante el
cierre de las actividades productivas y sociales por la pandemia del
COVID-19. En 2020, el PIB nacional se contrajo 8.6 por ciento y el del sector
industrial 9.1 por ciento; a pesar del contexto recesivo, el PIB de la mineria
de minerales metdlicos y no metdlicos crecié 3.4 por ciento, resultado que
se explica por el incremento en los precios de los metales base? (3.6%) y de
los metales preciososs (27.2%).

Con la reapertura de las actividades productivas, tanto a nivel nacional
como internacional, la economia retomo la senda positiva y se expandid 5.7
por ciento en 2021 y 3.9 por ciento en 2022; mientras que el sector industrial
lo hizo en 6.7 por ciento y 5.3 por ciento, respectivamente; lo anterior,
impulsé a la mineria de minerales metdlicos y no metdlicos, que tuvieron
crecimientos 3.7 por ciento y 5.1 por ciento en esos anos.

Sin embargo, en 2023, la economia total desacelerd al crecer 3.2 por ciento,
el sector industrial avanzd 3.5 por ciento, mientras que el PIB de minerales
metdlicos y no metdlicos retrocedid 2.0 por ciento.

Producto Interno Bruto Total, Industrial y Minerial, 2020-2023
(miles de millones de pesos a precios de 2018, variacidn % anual, particioacion %)

2020 2021 2022 2023
Mies de Milones de pesos a precios de 2018
PIB fotal 22,036 23,301 24,221 25,003
Sector Industial 6,927 7.389 7.778 8,052
Mineria de minerales metdlicos y no metdlicos 262 272 286 280
Variacién % anual
PIB fotal -8.62 5.74 3.95 3.23
Sector Industial -9.13 6.67 5.27 3.52,
Mineria de minerales metdlicos y no metdlicos 3.36 3.67 5.10 -2.04
Participacion % en el PIB total
PIB fotfal 100.00 100.00 100.00 100.00
Sector Industrial 31.44 31.71 32.11 32.20
Mineria de minerales metdlicos y no metdlicos 1.19 1.17 1.18 1.12

1/ Noincluye extracciéon de gas y petréleo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

2 Metales base: Aluminio, cobalto, cobre, hierro, molibdeno, plomo, niquel, estano, uranio y
zinc.
3 Oro, plata, paladio y platino.
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La contraccion del PIB de los minerales metdlicos y no metdlicos durante
2023 se explica, en parte, por el alza moderada de 0.6 por ciento de los
precios internacionales de los metales; aunque, a su interior, se observd un
comportamiento diferenciado, ya que las cotizaciones de los metales base
cayeron 2.8 por ciento y las de los metales preciosos aumentaron 5.0 por
ciento.

Teniendo en cuenta el volumen de la produccién, de 24 minerales
considerados, solo 4 presentaron incrementos en 2023: molibdeno (6.7%),
wollastonita (3.4%), celestita (3.1%) y yeso (0.1%). Por el contrario, de los 20
minerales con contracciones, las mdas pronunciadas fueron: barita (-16.2%),
azufre (-11.6%), cadmio (-10.3%), zinc (-10.2%) y plomo (-9.5%).

Volumen de Produccion del Sector Minero, 2020-2023 Volumen de Produccién del Sector Minero, 2023

{variacion % anual) vaalacion® el
2020 2021 2022 202 _

Metales |Oro 24 129 31 48 Mohbdem

preciosos |Plata 89 96 56 -50 Wollastonita
Plomo 182 34 27 95 Ce‘ﬂg
Cobre 1.0 -39 28 -24

Metales |-

indt?sTr[cles e 22 02 -191 -102 Arengglgg
Cadmio 27 75 117 -103 nasilc

N0 femosos ¢ erio 165 74 44 14 Diotomita
Moliodeno 99 -121 50 &7 Caolin
Azufre 2.6 332 640 116 Fosforita
Grafito 82 217 11 Q1 Feldespato
Barita 16 139 48 -142| Sulfato de magnesio
Dolomita M4 99 22 -1 Dolomita
Fluorita 257 100 06 -12 Fluorita
Arena sfica 59 60 5.5 02 Sal

Minerales Yoo 06 99 27 0l nggr'g
Fosforita 34 209 32 07

- eTT':?icos Wollus_Toan 230 322 -175 34 — :’:;tig
Celestita 23 443 582 31
Feldespato 46 170 329 07 Oro
Caoln 928 54 20 04 Plomo
Sal 47 -55 133 14 finc
Diatomita 556 117 19 03 Cadmio
Sulfato de sodio 34 20 02 -58 Aaufre
Sufofo demagnesio] 06 26 36 07 Barita

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG, Fuente: Elaberado por el CEFP con datos del INEGI,




En 2023, la esfructura Estructura del Valor de la Produccion' Minera, 2023
del valor de Ila (porcentaije)

produccion del
sector minero, en
términos nominales,
fue la siguiente: el
oro representd 33.6
por ciento del total;
seguido del cobre,
con 27.7 por ciento;
y, la plata, con 19.4
por ciento. Estos fres
productos
aportaron 80.7 por
ciento del valor de 1/ Con base en millones de pesas nominales.

., Fuente: Baborado por el CEFP con datfos del INEGL.
la produccion total

de la mineria no petrolera.

.
Oro, 33.6 o\

2.2 Mercado Laboral

La industria minera es una importante fuente generadora puestos de

trabagjo; durante Personal Ocupado en la Industria Minera, 2020-2022
2022 diO emp|eo (nUmero de empleados, variacién anual y porcentaje)

. . 2020 2021 2022
directo a 279 mil

NUmero de empleados
474 pPEersonas Y, kxiracciény beneficio de carbén, grafito y minerales no metdlicos 34093 35544 35001

de manera Extraccion y beneficio de minerales metdlicos 71,046 77125 77.529
. d. t 9 5 Explotacion de sal 2,313 2,897 4,042,
Indirecia, d . Fabricacién de productos de minerales no metdlicos 143,326 160,458 162,902
millones. Total 250778 276024 279,474
Variacién % anual
En ese Qﬁo, e| Extraccién y beneficio de carbdn, grafito y minerales no metdlicos -5.44 426 -1.53]
Extraccién y beneficio de minerales metdlicos -4.78 8.56 0.52
segmento de 3
, Explotacién de sal 5.76 25.25 39.52]
fd brlCGClon de Fabricacién de productos de minerales no metdlicos -0.47 11.95 1.52
prod uctos de Tofal -2.37 10.07 1.25
minerales no Porcentaie %
Extraccion y beneficio de carbén, grafito y minerales no metdlicos 13.59 12.88 12.52
metalicos diO  Extraccién y beneficio de minerales metdlicos 28.33 27.94 27.74
H ;1 Explotacién de sal
trabajo a 162 mil o ) 092 105 145
Fabricacién de productos de minerales no metdlicos 57.15 58.13 58.29
202 PErsonas  rotal 10000 10000 100.00

(58 3% de| TOTO' Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Servicio Geoldgico Mexicano.
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del sector), en la extraccion y beneficio de minerales metdlicos se ocuparon
77 mil 529 (27.7%)., en la extraccién y beneficio de carbén, grafito y minerales
no metdlicos, 35 mil 001 (12.5%); vy, en la explotacion de sal, 4 mil 042 puestos
(1.4%).

2.3 Precios

Al igual que la mayoria de las materias primas, Ia evolucion de los precios
infernos de los minerales y metales de la industria minera fiene algin grado
de relacién con la tendencia que presentan sus cotizaciones a nivel
internacional.

En 2020-2021, el indice precios internacionales de los metales, que puUblica
el Fondo Monetario Internacional, presentd una variacion de 19.5 por ciento
en promedio anual; mientras que, el indice nacional de precios al productor
de la mineria de minerales metdlicos y no metdlicos, que difunde el INEGI,
aumentd 17.4 por ciento por ano. En 2022, el indice internacional cayé 4.0
por ciento y el nacional descendid 1.1 por ciento.

En 2023, las cotizaciones globales observaron una variacion anual positiva
de 0.6 por ciento y las nacionales se mantuvieron en terreno negativo al caer
5.8 por ciento.

Precios Nacionales' e Internacionales? de los Metales, 2020-2023

(variacion % anuall) (indices)
30 ~ 190 -
180
24 -
170
18 160 -
150
|25
140 4
0.6 120
0 = Nagionales ] -e-|Internacionales indice 2016=100
b<i8 110 --Nacionales indice junio 2019=100
-6 - 100
2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

1/ indice nacional de precios al productor de la mineria de minerales metdlicas y no metdlicos. 2/ indice precios
infemacionales de los metales.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI y el Fondo Monetario Internacional.
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Por tipo de mineral, del indice de precios al productor destacaron las
siguientes variaciones anuales durante 2023: el mayor incremento lo registro
el precio del molibdeno, con 12.6 por ciento; le siguid el de la piedra caliza
y yeso (12.3%) y el de la arena (7.8%). La mayor contraccion se observé en
el del zinc (-32.7%), el del cobre (-15.1%) y el de mineral de hierro (-14.9%).

indice Nacional de Precios al Productor de los
Minerales Metdlicos y no Metdlicos, 2023
(variacion % anual)

Molibdeno

Piedra caliza y yeso

Arena

Sal industrial

Arena, feldespatos, grava
Fluorita

Oro

Plata

Total

Carbon mineral
Plomo

Mineral de hierro
Cobre

Zinc 2397

1/ Indice base juic 2019=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

2.4 Inversiones

Segun informacion de la Cdmara Minera de México (CAMIMEX), con el
cierre de actividades en 2020 derivada de la emergencia sanitaria, las
inversiones en la industria minera (realizada por empresas afiliadas y no
afiliadas, tanto nacionales como extranjeras) se contrajeron 24.3 por ciento,
al pasar de 4 mil 657 mdd en 2019 a 3 mil 533 mdd en 2020.




En 2021, repuntaron 36.1
por ciento al situarse en 4
mil 810 mdd, impulso que
se mantuvo en 2022 al
totalizar 5 mil 265 mdd,
que no solo implicd un
incremento de 9.5 por
ciento, sino que también
fue el monto mds
elevado de los Ultimos
nueve anos, aungue
representd 658  por
ciento de los 8 mil mdd
invertidos en el 2012.

Inversiones en en Sector Minero, 2020-2023
(millones de ddlares)

2020 2021 2022 2023
1/ Las cifras para 2023 son estimacionones de la CAMIMEX.
Fuente: Blaborado por el CEFP con datos de Camara Minera de México.

Estimaciones realizadas CAMIMEX, apuntan que la inversion minera se
habria ubicado en 5 mil 211 mdd durante 2023, lo que implicaria una
contraccion anual de 1.0 por ciento.

Al considerar informacién Unicamente de las empresas dfiliadas a la
CAMIMEX, se estima que en 2023 se invirtic 4 mil 718 mdd, con el siguiente

desglose:

El principal rubro fue el de mantenimiento, con 841 mdd (17.8% del
total); a nuevos proyectos, 804 mdd (17.1%); a expansién de
proyectos, 726 mdd (15.4%); para adquisicion de equipo, 4664 mdd
(14.1%); al rubro de ofras inversiones, 474 mdd (10.0%); y, a
exploracion, 444 mdd (9.4%).




Inversiones en el Sector Minero, 2020-2023
(Millones de ddélares, % del total)

1
Tipo de Inversién 2020 2021 2022 2023
mdd % del total
Mantenimiento 747 844 884 841 17.8
Nuevos Proyectos 369 754 776 804 17.1
Expansién de Proyectos 407 564 632 726 15.4
Adquisicién de Equipo 396 380 707 664 14.1
Oftros 456 280 401 474 10.0
Exploracién 276 392 422 444 9.4
Medio Ambiente 220 236 292 331 7.0
Seguridad y Salud en el frabajo 115 156 146 153 3.2
Seguridad (privada) 76 78 90 93 2.0
Desarrollo Comunitario 28 64 69 67 1.4
Energias Limpias 1 37 41 38 0.8
Capacitacion y Productividad 16 17 63 35 0.7
Inversion inicial en comunidades 11 21 31 31 0.7
Innovacién y Desarrollo Tecnolégico 50 62 40 18 0.4
Subtotal 3.166 3,884 4,595 4,718 100.0
No socios de CANIMEX
Exploracién 63 154 150 100
Activos 304 772 620 393
Subtotal 367 9264 4670 493
ineria 3,533 4,810 5,265 5,211

1/ Cifras estimadas, CAMIMEX.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara Minera de México.

La inversion realizada en los seis conceptos senalados sumd 3 mil 953 mdd,
que representd 83.8 por ciento de la inversion total ejercida por los asociados
de la CAMIMEX durante 2023.

De los 4 mil 718 mdd de inversidon efectuada por los asociados de la
CAMIMEX en 2023, 2 mil 689 mdd (57.0% del total) fue originaria de México,
991 mdd provino de Canada (21.0%), 660 mdd de Estados Unidos (14.0%) y
377 mdd de diversos paises (8.0%).




Inversion en la Mineria' por Pais de Origen, 2023

(millones de ddlares) % del total
2,689
991
660
377
México Canada Estados Otros

Unidos

1/ Socios CAMIMEX
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de CAMIMEX.

2.5 Inversién Extranjera Directa

Al considerar la informacién de la Inversion Extranjera Directa (IED) que
reporta la Secretaria de

Economia. durante el Inversion Extranjera Directa' en en Sector

! Minero, 2020-2023

lapso 2014-2022, en la (cifras actudlizadas, millones de délares)
industriacc minera  no
petrolera ingresaron un
mil 445 mdd en
promedio anual4, que
representan poco mas
de una cuarta parte de
los 5 mil 537 mdd de
2013, que fue el mayor

monto del que se tenga
registro.

2020 2021 2022 2023

1/ Cifras relaizadas, notificadas y actudlizadas.
Fuente: Haborado por el CEFP con datos de |a Secretaria de Economia.

En 2023, ingresaron al
pais 2 mil 804 mdd de IED, que significé un incremento anual de 106.9 por
ciento.

4 |ED realizada, nofificada y actualizada.
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2.6 Crédito

La industria minera requiere de grandes flujos de capital para llevar a cabo
su actividad, ya sea con recursos propios o provenientes del financiamiento.
En 2019, la banca comercial otorgd crédito por 272 mil 272 millones de pesos
(mdp) reales ala industria de mineria de minerales metdlicos y no metdlicos,
lo cual representd una cifra récord. Sin embargo, en 2020, con el cierre de
las actividades productivas por la crisis del coronavirus, se redujo 31.0 por
ciento al situarse en 190 mil 644 mdp.

Crédito de la Banca Comercial al Sector de
Mineria de Minerales Metdlicos y no Metdlicos, 2020-2023

(millones de pesos reales') (variacion % real anual)

21.8

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023

1/ Deflactado con el indice de precios al productor de mineria de minerales metdlicos y no metdlicos, base julio 2019=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dellBanco de México e INEGI.

14.1

-56.7

La inercia negativa se acentud en 2021, con una confraccion de 56.7 por
ciento y un flujo de 82 mil 637 mdp, el menor en 9 anos. En 2022, revirtié la
caida al incrementarse 21.8 por ciento, 100 mil 976 mdp; mientras que, en
2023, aumentd 14.1 por ciento al totalizar 114 mil 871 mdp, no obstante, este
monto representd el 42 por ciento del maximo histérico de 2019.




2.7 Proyectos

Asimismo, desde 2023 arrancaron diversos proyectos de explotacion minera

y se tienen previsto que se pongan Proyectos por Oro, 2023-2030
en operacion varios mds para los (nUmero, afo de arranque, ddlares y onzas)
Slgu|en1’es OﬁOS. NUmero de Afio arranque Millt.:mes de Miles dle
proyectos dolares onzas
Oro: Para este mineral se 3 2023 396 390
. 5 2024 1,146 323
tienen programados 17
) 4 2025 1,134 275
proyectos para el periodo 5 2026 1600 183
2023-2030, con un total de 1 2030 3,864 105
inversion de ocho mil 641 2 N. D. 501 120
mdd, y con la expectativa Totales
17 8,641 1,396

de producir anualmente un
mil 396 mil onzas.

Plata: Para el periodo
comprendido enfre 2023 vy

1/ Estimacién de produccién anual.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Camara Minera de México.

Proyectos por Plata, 2023-2025
(nUmero, ano de arrangue y onzas)

2025, se fienen previstos siefe | \smero de Afio Miles de
proyec’ros para la proyectos arranque onzas
explotacion de plata v, 1 2023 260
aungue no se conocen los 2 2024 4,450
valores de las inversiones se 2 2025 17.000

. ., 2 N. D. 15,036
estima  una  produccidon Total

. otales
anual de 36.7 millones de 7 36,746
onzas. 1/ Estimacion de produccidén anual. 2/ Informacién no
disponible.

CObre' Para . la prOdUCCIOﬂ Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Camara
de cobre se tiene en cartera  Mminera de México.

cinco proyectos enfre 2023y Proyectos por Cobre, 2023-2030
2030 y, aunque aun no se (nimero, afio de arranque, délares y onzas)
tiene disponibles todas las = Nimerode Ano Millones de  Miles de
) . L proyectos arranque dolares toneladas
partidas de inversidon, se : 2023 416 20
estima  una  produccidon ] 2024 310 36
anual de 324 mil toneladas. 1 2025 N.D. 15
1 2026 N. D. 63
1 2030 N. D. 190
Totales
5 726 324

1/ Estimacién de produccion anual.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara Minera de México.
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Zinc: Para el cuatrienio 2023-
2026, se tienen previsto el
desarrollo de cinco

Proyectos por Zinc, 2023-2026
(nUmero, ano de arrangque y toneladas)

NUmero de Aio Miles de
proyectos nuevos, a pesar proyectos arranque toneladas’
de que se desconocen los 2 2023 106
montos de inversion 2 2025 101
requeridos para llevarlos a 1 2026 91
cabo; la expectativa es que Totales
se produzcan 298 mil 5 298
toneladas. 1/ Estimacién de produccién anual.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara
Minera de México.

Plomo: Para la explotacion

de este mineral, estdn dos Proyectos por Plomo, 2023-2025

proyectos nuevos en 1A (nomero, afio de arranque y toneladas)

OgendCI, Sl bien s€ NUmero de ~ Miles de
Ano arranque 1

desconoce el valor de la proyectos toneladas

inversion planeada para 1 2023 3

ponerlos en operacioén, pero 1 2025 33

se estiman 36 mil toneladas Totales

de produccion anuales. 2 36

1/ Estimacién de produccion anual.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara
Minera de México.

2.8 Estructura Empresarial del Sector Minero

Las empresas dfiliadas a la Cdmara Minera de México tienen 124
operaciones minero-metalurgicas, de las cuales, 53 son subterrdneas, 34 a
cielo abierto, 6 mixtas y 31 plantas.

Asimismo, con cifras a noviembre de 2023, existen 3 mil 049 establecimientos
dedicados a la mineria, de los cuales, 796 se concentraron en el segmento
de arena y grava para la construccion (26.1% del total); en el de otras
piedras dimensionadas, 442 empresas (14.5%); en el de la sal, 332 firmas
(10.9%); en los servicios para la mineria, 208 corporaciones (6.8%); en el de
piedra caliza, 183 negocios (6.0%); marmol, 175 (5.7%); oro, 124 (4.1%); v,
plata, 109 (3.4%). Estas ocho actividades mineras concentraron 77.7% del
total de unidades productivas del sector.
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Minas a Cielo Abierto
(Estado, Mina, Minerdl)

Entidad Mina Mineral Entidad Mina Mineral
1 Baja California Sur Isla San Marcos Yeso 18 Sinaloa Magistral Oro, plata
2 Baja California Sur Caopas Yeso 19 Sonora La India-Tarachi Oro
3 Chihuahua Creston-Mascota Oro 20 Sonora La Caridad Oro, plata, cobre, molibdeno
4 Coahuila Canoitas Arena sfica 21 Sonora Mulatos Oro
5 Colima Cerrodelos Juanes  Hierro 22 Sonora Noche Buena Oro, plata
¢ Colima El Grilo Yeso 23 Sonora Planta de Cal Cal
7 Durango San Agustin QOro, plata 24 Sonora Piedras Verdes Cobre
8 Durango El Castillo QOro, plata 25 Sonora La Colorada Oro, plata
9 Hidalgo Naopa Manganeso 26 Sonora La Herradura Oro, plata
10 Hidalgo Nonoalco Manganeso 27 Sonora Buenavista del Cobre Qro, plata, cobre, molibdeno
11 Jalisco Palomas Hierro 28 Sonora Pilares Cobre
12 Michoacén Las Truchas Hierro 29 Sonora San Francisco Oro, plata
13 Michoacdn Dofia Paula Hierro 30 Tamaulipas Colombia Carbén
14 Michoacdn Aquila Hierro 31 Veracruz Jaltipan Arenasslica
15 Nuevo Ledn Santa Cruz Yeso 32 Veracruz SanJuan Arena sfica
16 Puebla Ahuazotepec Feldespato 33 Lacatecas Camino Rojo Oro, plata
17 San LuisPotosi ~ Pedro Yeso 34 Lacatecas Pefasquito QOro, plata, zinc, plomo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Cdmara Minera de México.

Con respecto al tamano de los establecimientos dedicados a la mineria, 2
mil son microempresas (66% del total), 702 se clasifican como pequenas
empresas (23%), 228 son medianas empresas (7%) y 119 son grandes
empresas (4%).

Establecimientos dedicados a la Mineria, 20231

Establecimientos % del total Establecimientos % del total
Arena y grava para la construccion 796 26.11| | Otros minerales no metdlicos 47 1.54
Oftras piedras dimensionadas 442 14.50| |Silice 42 1.38
Sal 332 10.89| |Hierro 35 1.15
Servicios para la mineria 208 6.82| |Caolin 27 0.89
Piedra caliza 183 6.00| |Fluorita 23 0.75
Mdarmol 175 5.74| |Barita 19 0.62
Oro 124 4.07| |Feldespato 9 0.30
Plata 109 3.57| | Grafito 9 0.30
Carboén mineral 88 2.89| | Otros minerales metdlicos 9 0.30
Otras arcillas y minerales refract arios 82 2.69| |Roca fosférica 5 0.16
Plomo y zinc 79 2.59| |Manganeso 4 0.13
Cobre 73 2.39| |Mercurio y antimonio 3 0.10
Piedra de yeso 72 2.36| |No metdlicos para productos quimicos 3 0.10
Tezontle y tepetate 50 1.64| | Azufre 1 0.03

Total de establecimientos 3.049

1/ Cifras a noviembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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Tamano de los Establecimientos dedicados a la Mineria, 2023’

NUmero de empleados Establecimient os % del total Tamano
51.79

0 a 5 personas 1,579 Microl
6 a 10 personas 421 13.81

11 a 30 personas 555 18.20 -

Pequenaj
31 a 50 personas 147 4.82
433

51 a 100 personas 132 Medianal
101 a 250 personas 96 3.15

251 y mds personas 119 3.90 Grande
Total 3,049 100.00

1/ Cifras a noviembre.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

2.9 Comercio exterior

A pesar del cierre de la economia global durante varios meses de 2020, el
valor en délares de las exportaciones mexicanas del sector minero tuvo un
balance positivo al incrementarse 16.1 por ciento, tendencia que se acelerd
en 2021 al crecer 18.6 por ciento. El impulso de las exportaciones se explica
por el ascenso de los precios internacionales de los metales que observaron
aumentos de 14.5 por ciento en 2020 y de 24.5 por ciento en 2021.

En 2022, las exportaciones se contrajeron 5.9 por ciento debido, en parte, a
la caida de 4.0 por ciento de las cofizaciones internacionales de los metales.
Mientras que, en 2023, las ventas externas se elevaron 2.1 por ciento; en ese
ano, los precios mundiales del sector avanzaron 0.6 por ciento.

En 2023, las ventas externas mas dindmicas fueron las de molibdeno
(194.1%), feldespato y flior (29.9%) y yeso (24.9%). Las mayores caidas se
presentaron en las de cenizas (-34.6%), plomo (-27.4%) y carbonato de
magnesio (-23.9%).

Del total del valor de las ventas al exterior de 2023, las de oro se ubicaron en
el primer lugar, al representar 28.8 por ciento del total; seguidas por las de
cobre, con 26.9 por ciento; las de plata, confribuyeron con 16.5 por ciento;
las de plomo, con 8.4 por ciento; y, las de zinc, lo hicieron con 4.6 por ciento.
Estos cinco minerales aportaron el 85.3 por ciento de las exportaciones
mineras.
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Exportaciones del Sector Minero, 2020-2023

Exportaciones del Sector Minero, 2023

(aiacén® anu) (variacion % anual)
N0 0 A Molbdero
Metales [lota 188 287 -105 105 Feldespato, fiior .
preciosos [Oro 038 8 2 Yeso :
Salcomin 243423 pemsmelales precosos E]&?
Cantos, grava, piedras 156 18 N1 35 Otoselalisios Im‘?
Sal caufe, |Carbonato de magneso 489 1098 168 -39 Plg IIM
ﬂgrmsv Yeso 12762 28 U§ Cobie IBB
pledtas | cementoshicrauicos VAT KT '
Feldepat, e, g, Mo 150 m W Ll
Ofosroduclos 1B N 4 4 L
Merales de cobre y concentrados A7 81 20 88 Toke 4
Minerales de plomo y concentrados 1196 278 03 -4 Salcomin 34
Minercles [Minerales de dnc y concentrados N7 %1 45 p4  Conlos,govo, pedos 35
mefaliferos, Mineroles de moibdeno y concentrados 65 145 405 1941 Cementos hicrculcos -9.li
BsC01IS - e mefoles preciossy concentrados 2519 <128 187 linc -2?.4ﬁ
Cenizasy residuos que confengan mefal A4 44 R 38 Carbonato de magnesio .mi
Ofros minerales mefalferos 263 %8 -H4 107 Plomo -27.4i
Exportaciones fofales 161186 9 2l Cenizas .34_6i
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos def INEG, Fusnte: Baborado por el CEFP con datcs del INEGL
Por otro lado, la cuantia en Estructura del Valor de las Exporfaciones' Mineras, 2023

dodlares de las importaciones
mineras realizadas por México
reqgistrd un crecimiento anual
de 3.3 por ciento en el 2020;
en 2021 acelerd su dinamismo
y avanzd 24.8 por ciento, en
2022 aumentd 16.5 por ciento;
sin embargo, esa racha se
revirtic en 2023, al observar
una contraccion anual de 6.5

[porcentaje)

por ciento. 1/ Con base en miles de délares,

Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGIL
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En ese ese ano, los mayores aumentos se registraron en las importaciones de
demads metales preciosos (311.7%), cenizas (225.3%) y cementos hidraulicos
(70.7%); mientras que las que mdas cayeron fueron molibdeno (-85.9%), azufre
(-76.0%) y otros productos metaliferos (-33.3%).

Importaciones del Sector Minere', 2020-2023 Importaciones del Sector Minero, 2023
[variacién % anual) [variacion % anual)
2020 2021 2022 2023 Demas metales preciosos —
Nlef-ales Plata 42 nr 8.1 -2 DA —
preciosos (Oro -190 323 &9 8.8
4aufie M3 2428 &5 0. Comenioktpoices i 7o
Arenas naturales 412 500 188 &.7 e e e s . 479
Areillas cacliicas 20 123 133 18 Demds escorias y cenlzas bhos
sal. azuire, |Demés arcilias P8 445 25 39 Ofros productos de sal, azufre 13.9
tierasy  |Fosfatos de cakio 08 286 164 -108 Plomo 1.3
piedras  |carbencio de megnesio 342 1523 -l61 235 Oro 88
Cementos hidraulicos -182 49 742 707 Arenas naturales 6.7
Ofres materias mirerales -105 317 584 352 Minerales de hiero 49
Otres preductos de sal, azufre -10.4 394 287 13.9 Escorias de la sdenlrgica 2
Minerales de Hemo 320 2234 258 45 Dema: arcillas -3.9
Minsrales de manganeso y concentrados 654 6293 07 -17.2 Cobre 45
Minerales de cobre v concentrados 3861 -100 254 4.5 Totales -6.5]
Minerales de plomeo y concentrados 450 832 278 1.3 Plata .52
s M?nerales de rT'olllf:denrJ ¥ concentredos |99_f1' -9? 352 -850 Fostatos de calclo 108
el Minerales de titanic y concentrados 257 23 A0F -135 Thario  -13.5
escolas Demds metakes precicsos y concenirados 827 165024 12 317 Arcllos caolinicas 15,0
Minerales de los metales precicsos 18.9 -13 189 47.9
Escorias granuledas de la sidenirgice 72 759 535 1.2 Manganses . 172
Cesnizes v resid uos que contengan metal 2567 8772 452 2253 SAOTER CB MRGRNG, <235
Demds escorias y cenizos 80 1O 257 208 Obios raiiiwos 284
Otres minsrales metalfferes, sscerios 445 100 432 284 Ofrcs molerias minerales: +35.2
Importacionss totales 33 248 165 -5 Awnfre
17 Exportacionss en miles de délanas. Molbdeno
Fuente: Blaborada por e CEFF con dates del INEGL. Fuenie: Baberodo por & CEFP con datos del INEGIL
En 2023, el principal producto Estructura del Valor de las Importaciones' Mineras, 2023
{porcentaje)

de importacion fue el cobre,
que representd 37.4 por ciento
del total; seguido del hierro
(11.7%), otros productos de sal y
azufre (5.5%), oro (4.6%), titanio
(4.2%) y fosfato de calcio (4.1%).
Estos 6 minerales representaron
el 71.0 por ciento del ftotal
importado.

La mineria es una industria
generadora neta de divisas;

_ 1/ Con base en miles de dolares.
durante 2010 2022’ la balanza Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG,
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comercial del sector Balanza Comercial del Sector Minero, 2010-2023
promedié un superavit (millones dle dolares)

. ~0

comercial de 11 mil 675 o
0 ~
mdd; con una mayor ﬁ - =
refrospectiva, desde hg =

2003, el saldo comercial
es positivo, alcanzando
un récord en 2012, con 15

12,961
13,554

12,133
12,367

mil 366 mdd.
El saldo favorable de la o N
balanza comercial se § 2

mantuvo en 2023, con 13 15 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mil 554 mdd, mayor e€n 4.6 ruente: Haborado por el CEFP con datos del INEGI,

por ciento al de 2022
(12,961 mdd).

3 La mineria en la transicion energética

El sector minero tfiene un papel fundamental en la fransicion hacia el
consumo de energias mds limpias con el ambiente, ya que diversos
minerales son insumos de gran relevancia para esas industrias, lo cual estd
incrementando su demanda.

Por ejemplo, el cobre, litio, cromo, platino o zinc tienen un alto requerimiento
en la generaciéon de energia solar, edlica y bioenergia. También es relevante
en las industrias de redes eléctricas, aimacenamiento y autos eléctricos.
Para dimensionar la importancia del cobre en esta Ultima industria, un
vehiculo tradicional de combustion interna contiene en promedio 22.3 kilos
de cobre, mientras que uno eléctrico 53.2 kilos.

Oftros materiales destacados son el cobalto, que tiene un requerimiento
medio en la generacién de prdcticamente todos los tipos de energias;
mismo caso es el de la plata, aunque su requerimiento es bajo para los casos
de la energia solar y edlica.
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Nivel de Requerimiento de Minerales Esenciales para las Tecnologias de Energias Limpias

Cote  Cobalo  Newel o Temskwos Como  Inc  Peno | Aumnio Pelo

Soer A A A A A A

Edca v oY A A A

Hidtoekchica oY v
Solar de concentracion v v v
Boenerg A A A A v
Geolerma A A A A A A A
Nuckear J/ vy oY
Redes elicticas A A A A A A A
MdoselecicosyAmacenamiens |/ / /Y

Hitogeno N A A A A A Y A Y

‘/ Alfo requerimiento ‘/ Requerimiento medio Bajo requerimiento
Fuente: Eldborado por el CEFP con datos de la Camara Minera de México.

En este sentido, sobresale la relevancia de varios segmentos de la mineria,
tanto en la generaciéon de energias limpias como en su creciente demanda
por parte de las industrias de alta tecnologia, que no sélo estdn
determinando nuevos nichos de consumo y reducciéon del impacto al medio
ambiente, sino que también tienen efectos positivos para la economia vy la
sociedad, a fravés de un crecimiento mads sustentable en el largo plazo.

4 Consideraciones finales

Con base en lo expuesto anteriormente, se puede afirmar que la industria
minera en México fiene gran relevancia en la aportacion de valor
econdomico, creacion de empleos, afraccion de inversiones y como
generadora neta de divisas. Lo anterior le ha permitido tener una presencia
destacada en la produccion global de diversos minerales, principalmente
en el caso de la plata, ya que México acumula frece anos consecutivos
como el principal productor a nivel mundial.
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Aungue el PIB minero decrecid en 2023, el sector fue de los pocos que no se
contrajeron con el cierre de actividades implementado por la contingencia
sanitaria de 2020 (ese ano la economia nacional decrecid 8.6%) debido, en
gran parte, al aumento de los precios de los metales considerados como
refugio de valor para los inversionistas.

A pesar de gque la industria ha mantenido flujos constantes de inversion, no
se ha logrado alcanzar los montos ejercidos entre 2012 y 2013, debido en
parte a dos aspectos que han inhibido la inversidon, principalmente en
exploracion:

1. En 2014 se realizd una reforma fiscal® que elimind la deducibilidad
de los gastos pre-operatfivos por la exploracion de nuevos
yacimientos.

2. La aprobaciéon de la Ley Minera de 2023, en la que se determind
que la exploraciéon del territorio para la bUsqueda de minerales serd
exclusiva del estado mexicano. Asi como también, que la duracion
de la concesién para la explotacion disminuye de 50 a 30 anos, con
una posible prérroga de 25 anosé.

Otro desafio que enfrentan las empresas del sector minero son los graves
problemas de inseguridad, que se han convertido en un foco rojo en distintas
regiones del pais y que afectan la operacion de las empresas para que
puedan seguir operando.”

Asimismo, el valor de la produccion de los metales preciosos estd
estrechamente ligado al comportamiento de sus cotizaciones
infernacionales que, a su vez, dependen de multiples factores, como la
politica monetaria de los paises desarrollados, la situacion financiera global
o el comportamiento de la economia global.

5 Servicio Geoldgico Mexicano, “Anuario Estadistico de la Mineria 2020". Gobierno de México.

6 DOF. Diario Oficial de la Federacién, Ley Minera, (2013, 8 de mayo). Ley Minera. México.
Recuperado de
https://www.dof.gob.mx/nota_detalle.php2codigo=5688050&fecha=08/05/2023#gsc.tab=0

7 Ordonez, Eduardo, abril de 2023, “Seguridad publica, el gran reto de la mineria en México”,
Energia a Debate, disponible en https://energiaadebate.com/seguridad-publica-el-gran-
reto-de-la-mineria-en-
mexico/#:~:text=Las%k20empresas%20mineras%20se%20encuentran,extorsiones%2C%20da
%C3%B105%20y%20ataques%20armados.
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Aunado a lo anterior, un reto que enfrentard la industria minera en el corto
plazo es la desaceleracion de la economia mexicana, ya que luego de que
se expandiera 3.2 por ciento durante 2023, que implicd la tasa mds baja en
tres anos, se espera que aminore aun mas su dinamismo en 20248 con una
tasa de 2.4 por ciento y un avance de 1.9 por ciento en 2025. Esta situacion
podria afectar la demanda de diversos minerales ya que estd asociada
directamente al ciclo de industrias como la manufacturera que, al cierre de
2023, ya registraba tasas negativas (4° trimestre, -1.0%).

Adicionalmente, el sector minero mexicano podria enfrentar diversos
desafios por un menor dinamismo de la economia global que se estima para
2024, situacion que impactard la demanda externa de los minerales.

Sin embargo, como se senald anteriormente, la industria minera no petrolera
tiene expectativas positivas de mediano y largo plazos asociadas a las
crecientes tendencias hacia el consumo de energias limpias, en la que
diversos minerales tienen un papel determinante.

Ademds, también hay materiales que son insumos indispensables para
diversas industrias de alta tecnologia, como la de vehiculos eléctricos,
almacenamiento de energia y en la de redes eléctricas.

No obstante, otro factor que podria impulsar a la industria minera, en el
mediano y largo plazo, es el proceso de relocalizacion (nearshoring) de
actividades productivas, ya que implicaria una mayor demanda de
minerales metdlicos y no metdlicos por parte de diversas industrias
manufactureras, tanto tradicionales como de alta especializaciéon, asi como
también por los requerimientos del sector de la construccion por la
ampliacion de la infraestructura requerida.

Especialistas en economia?, anticipan que la industria minera no petrolera
avanzard en 2024, aungue a un ritmo moderado. El PIB del sector observaria
un incremento de 0.7 por ciento en el ano en curso, producto de la
desaceleracion de la actividad econdmica del pais y en especial de las

8 Banco de México, febrero de 2024, “Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado”, disponible en
https://www .banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-
de-los-especialis/%7BE1 A86E4C-0850-BDEE-BED7-B2F388C05378%7D.pdf

? Oxford Economics. “Country Economic Forecasts: Mexico, 2024".
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industrias manufacturera y de la construccidon, que son sectores
demandantes de productos de la mineria; asi como también por un menor
crecimiento de la economia mundial, principalmente la estadounidense, 1o
que impactard las exportaciones de la industria.

Mientras que, para el horizonte 2025-2027, lo haria en 1.8 por ciento en
promedio anual.

Producto Interno Bruto Mineria no Petrolera, 2020-2027
(variacion % anual)

Hist?rico Pron?sﬁco
5.1
3.4 =7
-2.0
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (2020-2023) vy Oxford Economics {2024-2027).
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