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La economia mexicana contintia expandiéndose a un
ritmo moderado. El crecimiento del cuarto trimestre
de 2012 del Producto Interno Bruto (PIB) fue el mas
bajo de los ultimos seis periodos, resultado de la
pérdida de dinamismo de la demanda externa y la
lenta recuperacion de la demanda interna.

e Para 2013 Hacienda estima un crecimiento del PIB
de 3.5 por ciento, y de 4.0 por ciento para 2014.
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e/ D Relativo al C de las Di (¢ en e Articulo 42,

Fraccién|, de la Ley Federal de y ilidad t fa 2013, SHCP.

Fuente: INEGI y SHCP.

A partir de septiembre de 2012 y hasta enero de 2013,
la inflacion general anual disminuyé al disiparse los
choques de oferta; sin embargo, en febrero y marzo
los precios repuntaron, cerrando el trimestre con una
inflacion de 4.25 por ciento.

e Para 2013 y 2014 Hacienda prevé que Banco de
México alcance su objetivo inflacionario de 3 por
ciento.
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Obijetivo del Banco de México
Canasta Basica

1/Base segunda quincena de diciembre de 2010 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En los denominados “Pre-criterios Generales de Politica
Economica” se incorpora la informacion relativa al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 42,
fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria. Con este documento inicia formalmente el proceso
de didlogo hacia la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos
de la Federacion para el ejercicio fiscal 2014.

De acuerdo a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la
dinamica del PIB en 2013 va a estar determinada por la
contribucién de la demanda interna (consumo e inversion) y de
la demanda externa (exportaciones). De esa forma, estima un
menor crecimiento del PIB (3.5%); no obstante, para 2014 se
anticipa un repunte impulsado por la demanda interna.

Oferta y Demanda Agregadas, 2013-2014°

(variacion porcentual real anual)

Concepto shce? sHcP®
2013 2014 2013 2014
Oferta 3.5 4.2 3.75 5.01
PIB 815 4.0 307 4.02
Importaciones 3.7 4.6 4.18 8.24
Demanda 3.4 4.2 3.75 5.01
Caonsumo 29 35 3.53 3.67
Formacion de capital® 4.9 6.0 5.83 7.57
Exportaciones 4.0 4.6 3.85 5.65

e/ Cifras estimadas.

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), "Documento
relativo al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo
42, fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria 2013", 1 de abril de 2013.

2/ Banco Scotiabank, Guia ejecutiva, Semana No. 12,2013, del 18 al 22
de marzo.

3/ No incluye variacidn en existencias

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dela SHCP y Banco Scotiabank.

%

Los datos recientes para el sector exportador revelan
la pérdida de dinamismo que ha venido registrando la
demanda externa.

e La SHCP estima que, en 2013, la demanda de
productos mexicanos en el exterior continte
creciendo, aunque a una menor tasa que en 2012.
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Tasa de crecimiento anual exportaciones manufactureras mexicanas (eje izquierdo)

e Tasa de crecimiento anual de la produccion industrial en los Estados Unidos

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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En 2013, la menor volatilidad de los precios del
petréleo podria estar vinculada, por un lado, a las
perspectivas de menor demanda por la fragilidad de
la economia mundial y, por el otro, al reducido
suministro de petréleo por parte del Medio Oriente
por los problemas geopoliticos.

e Hacienda no modificé su estimacion de 86 dpb
para el precio fiscal de la mezcla en 2013.

Evolucidn de laMexcla mexicana de Exportacion y West Texas Intermediate
2010-2013/marzo

(dolares por barril, precio promedio anual y menual)

DMezclaMéxicana ~ WTI Precio Fiscal de

precriterios, 2013
86dpb

Feb-13

2010 2011 2012 Ene-13 Mar-13

Fuente:Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia, Pemex, Reuters y el Doc Relativo al Cumplimiento d

lasDis

| Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.
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La evolucidon de la economia mexicana ha estado
influida por el desempefio de su principal socio
comercial y financiero, los Estados Unidos.

. Para 2013, Hacienda revisé a la baja su
prondstico de crecimiento para la economia
estadounidense derivado de los posibles
efectos adversos que el “secuestro” del

gasto puede causar a su actividad
econdmica.
o El crecimiento esperado para 2014 también

se deteriord: pasé de 2.9 a 2.7 por ciento.
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e/ Estimado, Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42,
Fraccidn|, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2013, SHCP.
Fuente: INEGIy The U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis.

De acuerdo a la SHCP, entre los riesgos que

Marco Macroeconémico, 2013 - 2014°

. 2013 2014

Indicador 1 N T 5
SHCP Expectativa SHCP Expectativa

Producto Interno Bruto

Crecimiento % real 35 4.0 °
Inflacién

Dic. / dic. 3.0 3.75 ? 3.0 3.73°?
Tipo de cambio nominal

Promedio 125 12442 12.6 12.56 2 N
Tasa de interés (CETES 28 dias)

Nominal fin de periodo, % 40 4087 40 4437
Cuenta Corriente

Millones de délares -16,215.2 -12,836.0 2 -19,308.0 -16,043.0 2
Variables de apoyo:
Balance fiscal, % del PIB

Con inversién de PEMEX 20 -2.29 %3 20 2222 °
PIB EE.UU. (Var. anual)

Crecimiento % real 19 1952 27 2.58 2
Produccidn Industrial EE. UU.

Crecimiento % real 25 234 34 35
Inflacién EE. UU.

Promedio 1.9 1.6 ° 2.1 19°

Precio promedio (dls. / barril) 86.0

1/ Secretaria de Hacienda y Crédito Riblico (SHCP), "Documento
contenidas en ef articulo 42, fraccién |, de la Ley Federal de Presuy
2013, 1 de abril de 2013.
2/ Encuesta sobre las Bxp
Banco de México.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PB.
4/ Banco de México, Informe sobre la Inflacién Octubre-Diciembre 2012.
5/ Banamex, Perspectiva Semanal, No. 1516, abril 8, de 2013, 16 pp.

e/ Estimado.

*/ Cierre de periodo.

Fuente: HBaborado por el CEFP con datos de la SHCPy Banco de México.

5iEiVo al cumplimiento de las dispo$
il Hacendaria

to y Respor

revisado al
estructurales (por ejemplo, la reforma hacendaria) o
de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo de 2013, |as consideradas en el Pacto por México.

presionan a la baja al crecimiento de la economia
mexicana se encuentran:

Menor dinamismo de la economia de
Estados Unidos y la economia mundial.

Recrudecimiento de los problemas de
confianza asociados a la situacién fiscal y
financiera en diversos paises industriales.

Choques adicionales en algunos mercados de
materias primas que lleven a presiones al
alza en algunos precios.

No obstante, el panorama econdémico podria ser

alza si se aprueban las reformas

CRITERIOS GENERALES DE POLITICA ECONOMICA DE ANOS ANTERIORES

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Original Aprobado Observado Original Aprobado Observado  Original Aprobado Observado  Original Aprobado Observado  Original Aprobado Observado  Original Aprobado Observado Original Aprobado Expectativas*
PIB (crecimiento real anual, %) 3.60 3.26 3.70 o119 3.00 1.80 -5.95 3.00 5.28 3.80 3.90 3.89 3.50 3.30 392 3.50 3.46
PIB nominal (miles de millones de pesos) 9,807.70 8,846.48 10,524.30 12,181.261 13,093.90 12,883.70 11,937.25  12,793.20 13,071.60  14,140.60 14,178.40 14,395.83 15,164.90 15,130.10 15,503.43 16,715.60 n.d.
Inflacion (dic./dic., %) 3.00 376 3.00 6.53 3.80 357 330 440 3.00 382 3.00 357 3.00 375 ST,
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos por délar) 11.20 10.93 11.20 11.13 10.60 11.70 13.51 13.80 12.64 12.90 1242 1220 12.80 1317 12.90 12.44%* Banco de México
Tasas de interés (Cetes 28 dias, nominal, promedio, %) 6.80 7.19 7.00 768 8.00 543 450 4.40 5,00 424 460 424 460 4,08** {marzo 2013).
PIB EE. UU. (crecimiento real anual, %) 2.50 191 2.80 -0.34 150 -3.07 230 239 2.80 181 2.10 221 2.00 1.95
Petréleo (mezcla mexicana, precio promedio, dls./barril) 42.50 42.80 61.64 46.60 49.00 84.38 80.30 70.00 57.40 53.90 59.00 72.46 63.00 65.40 101.00 84.90 101.81 84.90 86.00 n.d.
Petroleo (produccion promedio, miles de barriles diarios) n.d. 3,076.00 nd. 313400 2,792.00 nd.  2750.00 2,601.00 2,500.00 2,576.00 2,550.00 2,550.00 2,550.00 1,177.00  1,256.00 2,550.00 n.d. T
Petrdleo (produccion de exportacion promedio, miles de barriles diarios) 1,628.00 1,648.00 1,686.00 1,678.00 1,683.00 1,403.00 1,336.00 1,336.00 1,222.00 1,108.00 1,361.00 1,149.00 1,338.00 1,167.00 2,560.00  2,548.00 1,183.50 n.d. periodo.

1/ De 2008 en adelante, PIB nominal observado con afio base 2003.
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