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NOTA INFORMATIVA

Comentarios al Informe del Banco de México:
Se reconocen mayores riesgos de desaceleracion mundial y en México

Balance de Riesgos

Como parte del informe sobre inflacidn al segundo trimestre del afio, el Banco de México
(BANXICO), alerté sobre los crecientes riesgos a la baja en el crecimiento econémico
mundial que eventualmente afectarian el desempeiio econdmico nacional, pues el mis-
mo instituto central acepta que es la demanda externa la principal fuente de demanda
de nuestro sector manufacturero.

En cuanto a las economias desarrolladas, el instituto central expone que los riesgos de
una desaceleracién son importantes, debido al retiro paulatino de los estimulos fiscales
sobre la demanda privada en dichas economias. Sefiala también que, si bien la volatilidad
reciente en los mercados financieros internacionales no ha afectado las perspectivas de
crecimiento econdmico en las economias emergentes, un deterioro mayor en dichos
mercados podria limitar las condiciones de acceso al financiamiento de estas economias.

El CEFP ha venido advirtiendo desde hace algunos meses, como lo hace ahora el Banxico,
sobre la lenta recuperacién econémica estadounidense, asi como del impacto que los
riesgos soberanos europeos pueden tener en el sector bancario internacional y, por en-
de, en la economia mexicana.

Como hemos podido observar, y como también lo ha mostrado el CEFP en sus Boletines
Econdmicos de Coyuntura y diversas notas informativas, el motor actual de la economia
mexicana proviene de la demanda exterior, por lo que una desaceleracién en la recupe-
racién econdmica mundial, en especifico de Estados Unidos, traeria consecuencias im-
portantes para nuestro pais, ya que existe evidencia que demuestra que caidas en la pro-
duccidn norteamericana, en especifico de la actividad industrial, explican gran parte de la
disminucion en el producto mexicano, en particular en las exportaciones, que en gran
parte son insumos de la produccién estadounidense, por lo que ésta estrecha relacién
constituye una importante fuente de riesgo.




Por su parte, Banxico parece reconocer ciertas fortalezas de la economia mexicana para
hacer frente a los choques financieros del exterior, entre los que destacan: los esfuerzos
de consolidacidn fiscal, la acumulacién de reservas internacionales, la adquisicién de co-
berturas sobre el precio del petrdleo y la linea de crédito flexible con el FMI.

No obstante lo anterior, es de llamar la atencidon que, entre las recomendaciones de
Banxico para fortalecer la actividad econdmica, sélo se encuentren las tendientes a incre-
mentar la competencia econdmica y a flexibilizar ain mas el mercado laboral y que no se
hace mencién de la necesidad de reactivar el mercado interno, ni de fomentar el otorga-
miento de financiamiento a los sectores productivos que mas lo requieren.

Inflacion abril-junio 2010

Banxico dio a conocer que la inflacidn general anual promedio fue de 3.96 por ciento, lo
gue significd una reduccion de 0.79 puntos porcentuales respecto de la registrada en el
primer trimestre y 0.54 puntos porcentuales por debajo del intervalo de prondstico de la
propia institucién. Entre los factores que condujeron a este resultado destacan la menor
volatilidad cambiaria, la mayor competencia entre cadenas comerciales y el incremento
en la oferta de algunas verduras. La baja inflacién contribuyé a que la Junta de Gobierno
del Banco Central decidiera mantener la tasa de interés interbancaria a un dia en 4.5 por
ciento.

Prondsticos 2010-2011

Entre las variables que considera el Banxico en su escenario macroeconémico a destacan,
las siguientes: se espera que el PIB crezca entre 4.0 y 5.0 por ciento en 2010 y entre 3.2y
4.2 por ciento en 2011; se estima que, al cierre del afio, el nUmero de trabajadores inscri-
tos en el IMSS se ubique entre 525 y 625 mil personas, mientras que para el préximo afio
sea entre 500 y 600 mil. Se espera, ademas, que el déficit de la cuenta corriente de la ba-
lanza de pagos se situe entre 7.9 y 8.3 mil millones de délares, es decir 0.8 por ciento del
PIB.
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