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Primeros beneficios del Shale Gas para México.

La generacién de energia por parte de la composicion de estos combustibles en el
Comision Federal de Electricidad (CFE), se consumo energético de la paraestatal.
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2009 60,826 2,553 13,682 370,387
tenido un comportamiento mixto, el cual se 2010 57,170 2,402 14,694 378,229
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ha caracterizado por la modificacién de la
1/ No incluye el consumo de gas natural de los productores externos de energia.

2/ Contempla el consumo de gas del periodo comprendido entre enero y octubvre de 2011.
Fuente: Secretaria de Energia con datos de la Comision Federal de Electricidad.
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Variacion en los precios del gas natural.

Derivado de la incorporacion de grandes
yacimientos de shale gas a las reservas de gas
natural a nivel mundial, y del incremento en la
produccidn de paises como Estados Unidos, los
precios de este energético han comenzado a

declinar de manera importante.

Con testimonio de la Administraciéon de
Informacién Energética (AIE), de los paises del
Continente Americano, Estados Unidos tiene la
cantidad de

estimacion de 862 billones de pies cubicos

mayor reservas, con una
(bpc);* es decir, 27.3% de las reservas
recuperables de gas del continente. Argentina
cuenta con 774 bpc de reservas recuperables
de este gas, con el 24.5 por ciento.

Lo anterior ha llevado a una reduccién en los
precios del gas natural. Hasta 2005, los precios
del gas natural de referencia para el gas
comercializado en Estados Unidos (Henry
Hub?) se mantuvo con los precios mas altos®.
Para 2007 los precios del gas en el mundo eran
relativamente similares.

Precios del Gas Natural

(Ddlares por millon de Btu)l/

Gas Natural

Unién Europea Reino Estados Unidos Canada
cif Unido Henry Hub (Alberta) 3
2000 2.89 271 4.23 3.75
2001 3.66 3.17 4.07 3.61
2002 3.23 2.37 3.33 2.57
2003 4.06 3.33 5.63 4.83
2004 4.32 4.46 5.85 5.03
2005 5.88 7.38 8.79 7.25
2006 7.85 7.87 6.76 5.83
2007 8.03 6.01 6.95 6.17
2008 11.56 10.79 8.85 7.99
2009 8.52 4.85 3.89 3.38
2010 8.01 6.56 4.39 3.69

1/ Btu. Unidad Térmica Britanica, por sus siglas en Inglés.
2/ Cif. Costo + seguro + flete (costo promedio).
3/ Con informacién de Energy Intelligence Group, Natural Gas Week.

Fuente: Elaborado con base en datos de BP Statistical Review of World Energy, Junio de 2011.

Reservas de Gas por continente, 2009

W Reservas probadas de Gas natural

.

Europa 4/

Asia2/

Africa3d/

América 1/

1/ Estados Unidos, Canad&, Mexico, Argentina, Chile, Uruguay, Paraguay, Bolivia, Brasil, Colembia yvenezuela.

2/ thina, India y Pakistan.

3/ Argelia, Tinez, Libia, Marruecos, Mauritania, Sdhara Occidental y Sudafrica.

Australia

A pesar del incremento en

B Recursosrecuperablesde Shale Gas

los precios del gas a nivel
mundial observado
durante 2008, el
Hub se comercializ6 como

Henry

uno de los precios mas
bajos, alcanzando 8.85
ddlares por milléon de Btu,
b y ubicdndose por debajo
de los precios observados
en Europa y el Reino

Unido (11.56 y 10.79

4/ Francia, Alemania, Paises Bajos, Noruega, Dinamarca, Suecia, Reino Unido, Pelonia, Turquia, Ucrania, Lituania y

otros paises de Eurcpa del Este

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en dates de la Energy Information Administration. Word Shale Gas
Resources: An Initial Assessmentof 14 Regiens Ouiside the United States. Abril de 2010.

! Estados Unidos es el segundo pais con mayor cantidad
de reservas, después de China que de acuerdo con la AIE
tiene un mil 275 billones de pies cubicos de reservas
recuperables, poco mds del 19% de las reservas
recuperables a nivel mundial.

ddlares por millén de btu
respectivamente). De
acuerdo con informacion
estadistica de la compafia petrolera British

2l Henry Hub es el mercado spoty de futuros de gas
natural mas grande de los Estados Unidos. Muchos
intermediarios de gas natural emplean el Henry Hub
como su punto de entrega fisica del contrato o su precio
de comparacién para sus transaccionesspotde gas
natural.

® Entre el comercializado en la Unién europea, en Reino
Unido, Estados Unidos y Canada.
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Petroleum (BP), para 2009 los precios del gas
estadounidense (referencia utilizada para el
México), se habia
de 3.89

precio del gas en
desplomado, registrando niveles

ddlares por millédn de Btu.
CFE y Repsol YPF.

La empresa espanola Repsol YPF gand la
licitacidn publica para abastecer la terminal de
gas natural en el puerto de manzanillo. De
acuerdo con informacién de la petrolera
Repsol, el valor estimado de la operacién en
2007, se estimaba cercano a los 15 mil millones
de ddlares, en un periodo de 15 afios,* sin
embargo el precio de referencia (Henry Hub)
en ese entonces era cercano a los 7 délares por

milldn de Btu.

Con la incorporacién de reservas de Shale gas 'y
la reduccion de los precios asociada a la mayor
oferta de gas, la Comisién Federal de
Electricidad se veria beneficiada, pues estaria
adquiriendo el combustible a precios muy
accesibles. De acuerdo con datos de Ia
petrolera British Petroleum, en 2010 el precio
del gas de referencia para México se ubicd en
niveles de 4.39 ddlares por millén de Btu,
mientras que en el mercado Europeo se vendia
en 8.01 dé

Hub).

ares (82.6% mds caro que el Henry

Derivado de la reduccién de los precios del gas,
ocasionada por el incremento en los
inventarios de Estados Unidos, la licitacion
ganada en 2007 puede no ser un negocio tan

atractivo para la empresa espafiola.

*http://www.repsol.com/es_es/corporacion/accionistas-
e-

inversores/inf_economicofinanciera/informes financiero
s/html/resultados/3t07/default.aspx?pagina=5

Conclusiones

La extraccion del Shale Gas a nivel mundial
podria seguir reduciendo los precios de este
energético. Este efecto ha tenido sus primeras
repercusiones en Estados Unidos pues los
precios del energético estadounidense se han
reducido considerablemente en los dultimos

afnos.

Es importante destacar que, aunque a la fecha,
no se haya realizado una explotacién masiva
del Shale gas en México, a raiz del contrato con
la empresa espafiola se tendran los primeros
beneficios por los niveles actuales de precios
del gas.

Por ultimo, el potencial que tiene México
generard mayores beneficios que podrian
traducirse  en una reduccién de las

importaciones de gas.
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