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NOTA INFORMATIVA

Producto Interno Bruto al primer trimestre de 2012

Se acelera la actividad econdmica por la agricultura, el afo bisiesto y las exportaciones

Evolucion del PIB en el primer trimestre de 2012 e Las actividades primarias tuvieron un incremento anual
de 6.82 por ciento en términos reales, cifra que contras-
De acuerdo con la informacién dada a conocer por el Insti- ta con la caida de 2.92 por ciento observada en el mis-
tuto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), en el pri- mo trimestre de 2011. Situacidén que se explica por el
mer trimestre de 2012, el Producto Interno Bruto (PIB)1 repunte que tuvo la agricultura en el trimestre que se
tuvo un incremento anual de 4.63 por ciento, lo que im- analiza, la cual crecié 11.86 por ciento cuando un afio
plicé su noveno incremento consecutivo; esta tasa resulto atras habia caido 6.66 por ciento; en tanto que el apro-
mayor a la del mismo trimestre de 2011 (4.42%). vechamiento forestal, pesca, caza y captura, servicios
relacionados con las actividades agropecuarias y fores-
Si bien se observé un repunte de la actividad econémica tales y la ganaderia aumentaron 3.06 y 0.52 por ciento,
nacional, esto se podria explicar, en parte, a que: 1) en respectivamente. Cabe destacar que las actividades
dicho trimestre, se contd con el efecto del afio bisiesto, lo primarias contribuyeron con 0.21 puntos porcentuales
que implicéd un dia laborable mas que los que se tuvieron (pp) de la tasa de crecimiento del PIB.
en el mismo periodo de 2011, 2) un repunte significativo de e El sector secundario aumenté 4.48 por ciento en térmi-
las actividades primarias, y 3) un repunte de las exportacio- nos reales, sus componentes tuvieron el siguiente movi-
nes. miento: la construccidn se expandié 4.91 por ciento; la
electricidad, agua y suministro de gas por ductos al con-
Por otra parte, el crecimiento del PIB observado fue mayor sumidor tuvo un incremento de 3.37 por ciento; la in-
a lo estimado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publi- dustria manufacturera tuvo una alza de 5.48 por ciento;
co (SHCP),” que lo habia anticipado en 4.0 por ciento, y de y la mineria se expandié sélo 0.57 por ciento. En con-
lo que se habia previsto en la Encuesta de las Expectativas junto, dichas actividades apoyaron con 1.37 pp del in-
de los Especialistas en Economia del Sector Privado de abril cremento del PIB.
de 2012° (4.16%). e Por su parte, las actividades terciarias aumentaron 4.98
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sas, 5.83 por ciento; vy el transporte, correos y almace-
namiento, 5.38 por ciento, principalmente. La aporta-
cién de dichas actividades al alza del PIB nacional fue de
3.21pp.!

En lo que respecta al PIB sin los factores de estacionalidad,’
se observa que, en el primer trimestre de 2012, éste tuvo
un incremento de 1.31 por ciento con relacion al trimestre
anterior; cifra superior a lo estimado por el Banco de Méxi-
co® que anticipaba estuviera alrededor de 1.2 por ciento.
Ademas, aunque dicha tasa fue mayor a la del cuarto tri-
mestre de 2011 (0.79%), fue menor a la del segundo tri-
mestre de ese afio (1.39%); asimismo, el crecimiento no
fue tan significativo como la expansion de 2.57 por ciento
del tercer trimestre de 2009.

Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada, 2006 - 2012/1
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base
2003=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En este sentido, de acuerdo con las cifras desestacionaliza-
das, los principales componentes del PIB tuvieron alzas: las
actividades primarias, las secundarias y las terciarias au-
mentaron 2.41, 1.46 y 0.78 por ciento, respectivamente.

PIB por Actividades Econémicas, Serie Desestacionalizada, 2006 - 2012/I
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Afio base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Proceso de revision de INEGI

Por otro, cabe destacar que, en su proceso de revision, el
INEGI ajusto al alza la variacién del PIB que se registré en
2009, la cual pasé de una caida de 6.24 por ciento en su

reporte anterior a una reduccion de 5.95 por ciento en su
informe actual, lo que implicé un ajuste de 0.29 puntos
porcentuales; asi, mientras que la disminucién del PIB en
2009 representaba la caida mas profunda bajo la metodo-
logia de afio base 2003, ahora paso a ser la segunda des-
pués de la de 1995. Para 2010, se tuvo un ajuste marginal
al alza de sélo 0.01 puntos porcentuales, ya que el incre-
mento paso de 5.52 a 5.53 por ciento. En tanto que para
2011 tuvo un ajuste a la baja de 0.03 puntos porcentuales,
el crecimiento pasé de 3.94 a 3.91 por ciento. Asi, se apre-
cié un mayor ajuste de cuentas para el afio mas lejano que
para el mas cercano.

Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

La economia mexicana transitd, durante el primer trimes-
tre de 2012, bajo un entorno externo mas favorable, lo que
incidié sobre el desempero de las exportaciones naciona-
les y que, a su vez, se transmitié al de la actividad econdmi-
ca; en tanto que el mercado interno continué avanzando,
pero a un menor ritmo.

Asi, pese a que en términos anuales durante el trimestre
que se analiza se observé una menor demanda de exporta-
ciones mexicanas, ya que las exportaciones totales tuvie-
ron un incremento anual de 9.62 por ciento cuando en el
mismo trimestre de 2011 lo habian hecho en 22.83 por
ciento; con datos desestacionalizados, se tuvo un aumento
trimestral de 4.35 por ciento con respecto al trimestre pre-
vio, mayor al incremento de 1.39 por ciento se vio cuando
en el cuarto trimestre de 2011.

En lo que toca a la demanda interna, como lo sefialé Banxi-
co, no obstante de que continta avanzando, algunos de sus
componentes mostraron cierta moderacion en su ritmo de
crecimiento. Cabe indicar que, en el periodo enero-marzo
de 2012, las ventas de los establecimientos comerciales al
mayoreo y menudeo aumentaron, en términos anules, 4.14
y 5.37 por ciento, respectivamente; aunque, bajo cifras
ajustadas por estacionalidad, las ventas al mayoreo tuvie-
ron una caida trimestral de 1.32 por ciento y las de al me-
nudeo aumentaron sélo 0.07 por ciento.

Aunque en ambos tipos de establecimientos continué au-
mentando el personal tanto en términos anuales como
trimestrales, las remuneraciones reales, lo que apoya el
poder de compra de los trabajadores, tuvieron movimien-
tos mixtos. En los establecimientos al mayoreo, la remune-
racién real pasé de un aumento trimestral de 0.08 por cien-
to en octubre-diciembre de 2011 a uno de 0.12 por ciento
en enero-marzo de 2012; en tanto que en los de al menu-
deo pasaron de un incremento de 0.38 por ciento a una
caida de 1.69 por ciento, en el periodo antes sefialado.

Por su parte, la inversion (formacién bruta de capital fijo),
componente de la demanda interna, tuvo un aumenté
anual de 10.18 por ciento en enero-febrero de 2012, cifra
menor a la observada en el mismo periodo de 2011
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(11.06%). Ademas, se aprecia que el valor del indice de la
inversién no repunta ya que continda por debajo de su
maximo observado de octubre de 2008. Aunque, con datos
desestacionalizados, tuvo un incremento bimestral de 2.54
por ciento, mayor al del bimestre noviembre-diciembre de
2011 de 1.96 por ciento.

Adicionalmente, aunque en marzo de 2012 el crédito al
consumo de la banca comercial tuvo un aumento real
anual de 20.04 por ciento, el saldo del monto del crédito al
consumo se ubicé 10.70 por ciento por debajo del maximo
observado en junio de 2008.

Ademas, pese a que la tasa de desocupacion trimestral
disminuyd, aun se encuentra aun por arriba de los niveles
observados antes del periodo de crisis; asi, la tasa pasé de
5.18 por ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa
(PEA) en el primer trimestre de 2011 a 4.93 por ciento de la
PEA en el mismo trimestre de 2012.

Un comportamiento contrario se observé en la tasa de
ocupacion en el sector informal, la cual aumento al ir de
27.98 por ciento a 29.06 por ciento de la poblacién ocupa-
da, en el periodo antes mencionado. Con lo cual, la ocupa-
cion en la actividad informal continud representando una
valvula de escape al desempleo.

En cuanto al empleo formal, se observé que se generaron
menos trabajos a los del afio pasado; en marzo de 2012, se
habian registrado al IMSS 662 mil 795 personas mds con
relacion a marzo de 2011, 8 mil 755 empleos menos de lo
visto en el mismo mes del afio pasado (671 mil 570 trabaja-
dores).

Asi, la elevada tasa de desocupacion y la menor creacion
de empleos dio como resultado que, en el primer trimestre
de 2012, haya 13.7 millones de personas ocupadas en la
economia informal, 763.0 miles de trabajadores mas que
en el mismo trimestre de 2011.

Expectativas de crecimiento

Pese a que las expectativas del sector privado y de organis-
mos internacionales sobre el crecimiento econédmico de
Meéxico se han estado ajustando al alza, la economia mexi-
cana se enfrenta a un panorama externo muy complicado
debido al reciente recrudecimiento de los problemas
econdmicos y financieros de la zona del euro, a la modera-
cion de la dinamismo econdmica de economias emergen-
tes, como ejemplo China, y de que en los Estados Unidos se
observa un lento crecimiento, la persistencia de problemas
estructurales y la incertidumbre sobre la falta de acuerdos
politicos en lo que concierne a su consolidacién fiscal. Si-
tuacion que ha propiciado volatilidad e incertidumbre en
los mercados financieros internacionales, un deterioro de

las condiciones de financiamiento y un aumento de la aver-
sién al riesgo.

Como se aprecia en el cuadro, el promedio del prondstico
para 2012 es de 3.68 por ciento, cifra superior a la prevista
por la SHCP de 3.5 por ciento; sin embargo, destaca que
ambos valores son inferiores al crecimiento observado en
2010y 2011 (5.53 y 3.91%, respectivamente).

Para 2013, se estima continte reduciéndose la dinamica
econdmica del pais; asi, si bien el prondstico de la SHCP es
de 3.8 por ciento, en el cuadro se aprecia un promedio de
3.49 por ciento; cifras que contindan mostrando la pérdida
de dinamismo de la economia nacional.

Expectativas de Crecimiento Econédmico de México, 2012-2013
(variacion porcentual real anual)

Institucion 2012 2013

FMI 3.60 3.65
OCDE 3.60 3.80
Banco de México 3.25-4.25 3.0-4.0
Encuesta Banxico 3.62 3.50
Grupo Financiero Banamex 3.90 3.80
Grupo Financiero Banorte 3.70 3.00
Grupo Financiero BBVA Bancomer 3.70 3.00
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat 3.57 3.69
Promedio® 3.68 3.49
SHCP? 3.50 3.80

1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se considerd el
valor medio.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP); Documento Relativo al
Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccién |, de
la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2012, 1 de abril
de 2012.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del FMI, OCDE, Banxico, Banamex,
Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank Inverlaty SHCP.

Riesgos

Entre los riesgos sobre la evolucién de la marcha de la eco-
nomia mexicana se pueden dividir entre externos e inter-
nos; entre los externos se pueden ubicar: un menor creci-
miento econdmico de Estados Unidos a lo esperado como
consecuencia, posiblemente, de un esfuerzo de consolida-
cion fiscal mayor a lo anticipado y de un deterioro de sus
problemas estructurales; un recrudecimiento de la situa-
cion financiera y econémica que se vive en la zona del eu-
ro, incremento del precio internacional del petrdleo, au-
mento de la aversidn al riesgo por parte de los inversionis-
tas ante la volatilidad de los mercados financieros interna-
cionales que pueda afectar la captacion de recursos, un
menor ritmo de turismo y de remesas familiares ante un
posible deterioro de la economia mundial.

Entre los riesgos internos destacan, de acuerdo con la En-
cuesta de los Especialistas en Economia del Sector Privado
de abril, la inseguridad publica y a la ausencia de cambios
estructurales. A lo cual se le podria sumar un posible dete-



Producto Interno Bruto," 2009 - 2012/I°

(variacion porcentual real anual)

Concepto 2009 2010 2011 2010 2011 2012
11 111 1V | 11 111 [\ |
Total -595 553 391 466 781 534 440 442 3.09 430 385 4.63
Impuestos a los productos, netos (-) -6.00 560 391 463 7.89 546 4.50 442 309 430 3.85 4.63
Valor agregado bruto a precios basicos -595 553 391 466 7.81 533 439 442 309 430 3.85 4.63
Actividades primarias -3.16 290 -3.04 -043 4.06 5.78 226 -292 -9.20 0.26 0.27 6.82
Agricultura -565 3.12 -735 -2.88 437 1094 1.23 -6.66-15.67 -2.32 -2.80 11.86
Ganaderia 1.03 193 2.46 141 271 055 3.01 356 219 3.00 1.28 0.52
Aprovechamiento forestal; pesca, caza y captura; servicios
relacionados con las actividades agropecuarias y forestales 229 534 360 818 7.10 -038 593 -468 -2.53 435 15.13 3.06
Actividades secundarias -7.67 621 396 488 824 6.60 5.12 545 346 353 349 448
Mineria -2.89 124 -190 118 262 147 -032 -2.65 -1.85 -3.54 0.5 0.57
Electricidad. agua v suministro de gas por ductos al consumidor 1.84 1033 560 754 973 1171 1207 919 756 3.67 256 337
Construccion -7.32 -0.08 483 -412 -145 0.87 453 5.81 353 543 460 4.91
Industrias manufactureras -9.88 9.88 5.19 9.60 13.99 10.00 6.34 745 4.64 487 3.95 5.48
Actividades terciarias -486 5.53 423 505 811 454 458 419 337 495 4.36 4.98
Comercio -14.24 13.10 7.64 13.38 18.84 11.52 9.33 941 743 816 577 6.68
Transporte, correos y almacenamiento -593 751 340 7.73 12,63 6.31 3.96 3.64 275 384 338 5.38
Informacidn en medios masivos 0.81 155 6.61 113 093 174 237 5.83 491 848 7.09 431
Servicios financieros y de seguros 1.72 13.12 537 11.63 1642 7.45 17.36 495 128 8.00 7.26 1298
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles -1.88 1.90 2.07 356 092 127 193 185 1.89 212 238 2.19
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -5.08 -1.04 587 -3.47 -128 0.54 -0.35 430 6.65 550 6.75 4.18
Direccidn de corporativos y empresas -8.05 550 5.70 -349 124 1466 8.19 554 520 5.31 6.79 5.83
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion -4.84 160 4.27 0.09 171 124 3.06 3.83 440 461 4.19 2.36
Servicios educativos 0.50 0.11 152 -045 10.55 -405 -3.89 0.05 051 3.08 243 1.67
Servicios de salud y de asistencia social 0.77 081 163 353 -768 386 3.98 0.85 2.15 345 0.04 2.05
Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos -4.64 600 641 1.01 6.75 6.34 8381 6.76 734 641 533 1.13
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas -7.67 319 260 -131 1095 2.00 2.03 049 240 3.15 444 4.38
Otros servicios excepto actividades del gobierno -1.04 1.01 398 -0.50 -0.82 222 3.09 2.80 426 447 431 4.86
Actividades del gobierno 379 3.10 -0.82 -015 742 346 158 037 -486 -096 249 4.15
Servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente (SIFMI) 335 887 316 869 13.09 159 12.73 2,00 -2.13 6.21 6.63 1220

1/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia actualizé el Sistema de Cuentas Nacionales de México al nuevo afio base 2003; adoptd el Sistema de Clasificacion
Industrial de América del Norte (SCIAN), el cual permitié contar con mayor y mas detallada informacién y una ampliacién de la cobertura de las encuestas en
establecimientos econdmicos e informacién mas desagregada de registros administrativos con base en los Censos Econdmicos 2004, por lo que hay algunos cambios

p/ Cifras preliminares a partir de 2009.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

rioro del poder adquisitivo del salario, una astringencia del
crédito al consumo, una generacién de empleos formales
menor a la anticipada, asi como de una mayor desacelera-
cién de algunos componentes de la demanda interna co-
mo, por ejemplo, la inversion.
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