Producto Interno Bruto en el segundo trimestre de 2013

Continua la pérdida de dinamismo de la actividad econdmica

Resumen

En el segundo trimestre de 2013, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un incremento anual de 1.45 por ciento, cifra menor
a lo observado en el mismo periodo de 2012 (4.20%), la segunda mas baja de los Ultimos catorce trimestres e inferior a lo
previsto por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (alrededor de 2.5%), a lo que habia estimado el Sector Privado en
julio (2.75%) y a lo augurado por el Banco de México (2.5%). Situacidn que se debid a la pérdida de vigor de las actividades
agropecuarias y de servicios y a la caida del sector industrial.

Durante abril-junio de 2013, la economia mexicana transitd bajo un contexto externo complicado; la economia mundial
siguid desacelerandose, con importantes diferencias en el desempefio entre paises, lo que incidié en la evolucién de las
exportaciones nacionales. En lo interno, como lo seialé el Banco de México, algunos indicadores del consumo y la inversion
continuaron perdiendo de dinamismo, afectando la actividad productiva.

Ante los resultados del PIB, la Secretaria de Hacienda ajustd a la baja por segunda vez consecutiva su prondstico sobre el
crecimiento econémico del pais para el presente afio, el cual ubicé en 1.8 por ciento; originalmente se anticipd en 3.5 por
ciento en los Criterios Generales de Politica Econdmica para 2013 y, posteriormente, en mayo lo redujo a 3.1 por ciento.
Asi, se augura que la actividad econdmica nacional crecera poco menos de la mitad de lo que lo hizo en 2012 (3.78%);
aunque para 2014 se anticipa que repunte al proyectar un incremento de 4.0 por ciento.
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la evolucion del PIB se vio influida al alza debido a que se
contd con un mayor numero de dias laborables dado que el Se aprecia que el crecimiento del PIB no fue satisfactorio
periodo de la Semana Santa del presente afio se ubicé en el dado que fue menor a lo estimado en la Encuesta de las
primer trimestre, mientras que en 2012 se establecié en el Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector

segundo cuarto. Privado de julio de 2013 (2.75%),2 a lo previsto por el



Banco de México (2.5%)° y a lo pronosticado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) (alrededor
de 2.5%).*

Por otra parte, en el trimestre que se analiza, el progreso
de la economia fue consecuencia del avance heterogéneo
de las actividades productivas que integran el PIB:

e Llas actividades primarias tuvieron un aumento real
anual de 1.30 por ciento, cifra que contrasta con el alza
que registré en el mismo trimestre de 2012 (12.96%).
Situacién que se explica por la menor actividad de la
agricultura, la cual crecid 1.68 por ciento, cuando un
afio atrds lo habia hecho en 19.14 por ciento. En tanto
que el aprovechamiento forestal disminuyd 3.87 por
ciento cuando un afio antes habia aumentado 2.46 por
ciento. La ganaderia, la pesca, caza y captura y los servi-
cios relacionados con las actividades agropecuarias y
forestales se ampliaron 0.93, 3.88 y 1.52 por ciento,
respectivamente cuando en el segundo cuarto de 2012
se habian elevado 1.99, 5.04 y 15.15 por ciento, en ese
orden. Cabe destacar que las actividades primarias
contribuyeron con 0.04 puntos porcentuales (pp) de la
tasa de crecimiento del PIB del segundo trimestre de
2013.

e Las secundarias cayeron 0.62 por ciento cuando un afio
atrds aumentaron 3.38 por ciento; en el trimestre que
se analiza, sus componentes tuvieron el siguiente movi-
miento: la construccion y la mineria disminuyeron 3.99
y 2.08 por ciento, respectivamente; la industria manu-
facturera y la generacion, transmisién y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final se incrementaron 1.52 y 0.19
por ciento, en ese orden. En conjunto, dichas activida-
des aportaron negativamente con 0.21 pp de la expan-
sién del PIB.

e Las terciarias crecieron 2.65 por ciento, cifra menor en
1.58 puntos porcentuales al que tuvo en el segundo
trimestre de 2012. La expansion de la actividad en el
periodo que se analiza se debid, principalmente, al
aumento en: los servicios financieros y de seguros
(6.74%); la informacion en medios masivos (5.31%); el
comercio (3.77%); los servicios de apoyo a los negocios
y manejo de desechos y servicios de remediacion
(3.74%). La aportacidén de estas actividades al alza del
PIB nacional fue de 1.58 pp.’

Producto Interno Bruto por Actividades Econémicas, 2007- 2013/1I°
(variacion porcentual real anual)

&= Secundarias

12 —x— primarias

S Terciarias

12007
112007
112007
V2007
12008
112008
112008
V2008
12009
112009
112009
V2009
12010
112010
12010
V2010
12011
12011
2011
V2011
12012
112012
12012
V2012
12013
112013

p/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2010. Afio base 2008=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En lo que respecta al PIB sin los factores de estacionalidad,®
se observa que, en el segundo trimestre de 2013, tuvo un
caida de 0.74 por ciento, su primera disminucién después
de presentar quince alzas consecutivas; aunque en el
trimestre previo sélo se tuvo un incremento de 0.03 por
ciento. Dicha reduccién contrasta con el estancamiento
previsto por el Banco de México al estimar que el PIB ha
mostrado un crecimiento trimestral desestacionalizado de
alrededor de 0 por ciento. Lo anterior confirma la tenden-
cia descendente del crecimiento observado desde el tercer
trimestre de 2009 (1.96%), cuando alcanzdé su maximo
incremento reciente.
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En este sentido, de acuerdo con las cifras desestacionaliza-
das, el comportamiento de las actividades que integran el
PIB fue heterogéneo: las actividades primarias se elevaron
1.22 por ciento, cuando un trimestre atras disminuyeron
2.46 por ciento; mientras que las secundarias se mantuvie-
ron en terreno negativo al caer 1.10 por ciento, cuando un
trimestre atras se redujeron 0.66 por ciento; en tanto que
las terciarias se contrajeron 0.42 por ciento cuando en el
primer trimestre habian aumentado 0.32 por ciento.

PIB por Actividades Econémicas, Serie Desestacionalizada,* 2007 - 2013/l
(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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Con base en los resultados observados del PIB, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) ajusté a la
baja, por segunda vez consecutiva, su estimacion sobre el
crecimiento econémico del pais para el presente afio, la
cual ubicd en 1.8 por ciento. Originalmente lo habia antici-
pado en 3.5 por ciento en los Criterios Generales de Politi-
ca Econdmica para 2013 vy, posteriormente, en mayo lo
habia reducido a 3.1 por ciento. De acuerdo con la depen-
dencia hacendaria, durante el primer semestre de 2013 la
economia mexicana se encontrd sujeta a una serie de
choques externos transitorios que se reflejaron en una
desaceleracion de la demanda externa. No obstante,
Hacienda manifestd esperar una aceleracién en el creci-
miento de la economia mundial en la segunda mitad del
presente afio, en particular prevé una mejoria en el sector
industrial de Estados Unidos, lo que implicaria un incre-
mento de las exportaciones no petroleras; ademads de un
aumento de la demanda interna como consecuencia,
principalmente, de la expansion del empleo y del crédito
bancario en el pais, asi como de los niveles proyectados de
inversion publica.

Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el segundo trimestre de 2013, la actividad econd-
mica nacional evolucioné bajo un entorno externo en
deterioro ante el debilitamiento de la economia mundial,
en particular de las emergentes, el crecimiento heterogé-
neo de las economias avanzadas y de la volatilidad en los
mercados financieros internacionales debido a la posibili-
dad del inicio del retiro de los estimulos monetarios por
parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).

Asi, se observé un menor incremento de las exportaciones
mexicanas, las cuales pasaron de un alza anual de 5.63 por
ciento en el segundo trimestre de 2012 a una expansion de
2.56 por ciento en el mismo periodo de 2013. No obstante,
con datos desestacionalizados, transitaron de una reduc-
cion de 0.70 por ciento en el primer trimestre de 2013 a
una elevacion de 0.99 por ciento en el segundo trimestre;
lo que estuvo influido, en parte, por el incremento de las
exportaciones manufactureras (2.75% en el segundo
trimestre del presente afio).

Por otro lado, como lo indicé Banxico en su Informe sobre
la Inflacion, en lo que toca al gasto interno, éste continud
desacelerdandose en el segundo trimestre de 2013.

Las ventas de los establecimientos comerciales se desplo-
maron; en términos anuales, las de al mayoreo pasaron de
un alza de 3.11 por ciento en el periodo abril-junio de 2012
a una caida de 4.84 por ciento en el mismo periodo de
2013; en tanto que las de al menudeo transitaron de un
incremento de 4.46 por ciento a uno de 0.20 por ciento, en
el lapso antes mencionado. No obstante, en término anua-
les, se observé un movimiento positivo en el personal

ocupado al repuntar en ambos tipos de establecimientos;
asimismo, las remuneraciones reales que otorgaron los
establecimientos comerciales mejoraron.

En el segundo trimestre de 2013, bajo cifras ajustadas por
estacionalidad, las ventas al mayoreo y al menudeo se
mantuvieron en terreno negativo al disminuir 1.34 y 0.17
por ciento, en ese orden (-1.40 y -0.08 por ciento, respecti-
vamente, en el primer trimestre de 2013). No obstante de
que la evolucién del empleo fue positiva para ambos
establecimientos, perdid dinamismo. Aunque destaca el
repunte de las remuneraciones; en las de al mayoreo la
remuneracion pasé de una reduccién de 0.29 por ciento en
el periodo enero-marzo de 2013 a un aumento de 0.98 por
ciento en abril-junio de 2013; en tanto que en los de al
menudeo lo hicieron de un decremento de 0.52 por ciento
a una ampliacién de 0.98 por ciento, en el periodo referido.

En lo que toca a la inversidon (formacidn bruta de capital
fijo), componente de la demanda interna, ésta tuvo un
aumento anual de 2.51 por ciento en el periodo abril-mayo
de 2013, cifra menor a la observada en el mismo bimestre
de 2012 (7.87%). Ademas, en mayo de 2013, el valor del
indice de la inversidon se ubicé por debajo del maximo
observado antes del periodo de crisis (octubre de 2008)
con respecto al cual presentd una pérdida acumulada de
5.26 por ciento. Con datos desestacionalizados, la inversion
se deteriord al caer 0.19 por ciento en el quinto mes de
2013, lo que implicé que se mantuviera en terreno negati-
vo por tercer mes consecutivo(-1.31% en marzo y —1.43%
abril), lo que implicé que el valor de su indice se ubicara
por abajo de su maximo reciente (febrero de 2013) y que
tuviera una pérdida acumulada de 2.91 por ciento. Asi, se
observa que la inversién viene perdiendo dinamismo.

En cuanto al empleo formal, se aprecié una menor genera-
cion de trabajos que la del afio pasado; en junio de 2013,
se habian registrado al IMSS 536 mil 697 personas mas en
términos anuales, cifra inferior a lo visto en el mismo mes
del afio pasado (711 mil 730 trabajadores). En tanto que el
promedio de la tasa de ocupacién en el sector informal
disminuyd al ir de 29.12 por ciento de la poblacién ocupada
en el segundo trimestre de 2012 a 28.61 por ciento en el
mismo periodo de 2013. Pese a lo anterior, la tasa de
desocupacion repuntd al pasar de 4.80 por ciento de la
Poblaciéon Econdmicamente Activa (PEA) a 5.0 por ciento,
en el periodo antes sefialado. El nivel de generacion de
empleos formales ha sido insuficiente debido a que la tasa
de desocupacion y la de la poblacion ocupada en el sector
informal se mantienen en valores superiores a los observa-
dos antes del periodo de crisis.

Adicionalmente, en junio de 2013, el crédito al consumo de
la banca comercial tuvo un aumento real anual de 11.47
por ciento, cifra por debajo de lo registrado un afio atras
(17.95%); ademas, aunque el saldo de su monto se ubicd



por arriba del maximo observado en junio de 2008,
presentd una expansion acumulada, después de cinco
anos, de sdlo 4.68 por ciento.

Expectativas de crecimiento

La economia mundial continud desacelerandose durante el
segundo trimestre de 2013, aunque con importantes dife-
rencias en el desempefio entre paises, destaca el debilita-
miento de las economias emergentes. Lo anterior propicio
un ajuste a la baja en las perspectivas de su crecimiento
econdémico mundial. Situacion que se vio exacerbada por la
mayor volatilidad en los mercados financieros internacio-
nales ante la posibilidad de que la FED inicie su proceso de
normalizacion monetaria y de las tensiones registradas en
el mercado financiero de China. En tanto que en el contex-
to nacional, si bien la economia mexicana no ha dejado de
crecer, si ha reducido su ritmo de expansién como conse-
cuencia de la menor demanda externa y de la pérdida de
dinamismo de algunos indicadores de la demanda interna
(consumo e inversion).

Por lo que dicha evolucién ha incidido en las expectativas
sobre el crecimiento econdmico de México, tanto del
sector privado como de organismos internacionales, ya que
se han ajustado a la baja para 2013. En el siguiente cuadro
se muestra que el promedio del prondstico para 2013 es de
2.43 por ciento, cifra superior a la prevista recientemente
por la SHCP de 1.8 por ciento; sin embargo, ambas cifras
anticipan que la economia mexicana perderda dinamismo
en el presente afo dado que confirmaria la tendencia
descendente de la tasa de crecimiento nacional de los
ultimos cuatro afios (5.07, 3.98 y 3.78% en 2010, 2011 y
2012, respectivamente).

Para 2014, la mayor parte de las expectativas se han
ajustado a la baja, en linea con la pérdida de dinamismo
econdémico. Si bien la SHCP estima un repunte de la activi-
dad econdmica al pronosticar un crecimiento de 4.0 por
ciento, la media de la prevision del sector privado vy
organismos internacionales es de 3.77 por ciento. Por tan-
to, no se augura una mejora significativa debido a que la
actividad productiva se mantendrd cerca de lo que
aumentod en 2011y 2012.

Expectativas de Crecimiento Econdmico de México, 2013-2014
(variacidn porcentual real anual)

Diferencia con la Diferencia con la

Institucidn 2013 proyeccién 2014 proyeccion
inmediata anterior inmediata anterior

Banco Mundial 330 = 3.90 1+
CEPAL 2.80 L 2
FMI 290 2 3.20 2
OCDE 3.40 * 3.70 1+
Naciones Unidas 3.80 = 4.60

Banco de México 20-30 4 32-42 =
Encuesta Banxico 1.78 L 2 3.74 3
Grupo Financiero Banamex 1.20 ‘ 3.80 ‘
Grupo Financiero Banorte 1.70 ‘ 430 =
Grupo Financiero BBVA Bancomer 1.40 E 3 3.10 L 2
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat 1.91 ‘ 3.66 ¥
Promedio® 243 3.77

SHCP? 1.8’ L 2 4.0 *

1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se consideré el valor medio.
disposiciones contenidas en el articulo 42, fraccién |, de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria 2013", 1 de abril de 2013.

3/ SHCP, "La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico estima el crecimiento del PIB para 2013 en
1.8%", Comunicado de Prensa, 053/2013, agosto 20, 2013.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial, CEPAL, FMI, OCDE, Naciones Unidas,
Banxico, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank Inverlaty SHCP.

Riesgos

En su Informe sobre la Inflacion, el Banco de México sefiald
que entre los riesgos que incidirian a la baja sobre el creci-
miento econdmico nacional estan: i) una prolongacién de
la atonia de la demanda externa; ii) un menor crecimiento
econdémico de Estados Unidos a lo esperado (en particular,
de aquellos sectores productivos vinculados a las exporta-
ciones mexicanas); iii) la falta de consolidacién de reformas
en la zona del euro; y Vi) la posibilidad de un incremento
en las primas de riesgo que incidan sobre los mercados
financieros de las economias emergentes.

Sin embargo, en lo interno, de acuerdo con la Encuesta de
los Especialistas en Economia del Sector Privado de agosto
de 2013, destacan: i) la incertidumbre sobre la situacidn
econdmica interna; ii) los problemas de inseguridad publi-
ca, iii) la ausencia de cambios estructurales y iv) la debili-
dad del mercado interno. A lo que se le podria sumar la
posibilidad de una menor disponibilidad del crédito al
consumo y una generacion de empleos formales menor a la
estimada.

Aunque el Banco Central manifestd que la reactivacion del
gasto publico en inversion y los avances en el proceso de
reformas estructurales podrian contribuir a un entorno
mas favorable para la expansiéon econdmica mexicana.



Evolucion del Producto Interno Bruto por Actividad Econémica,1 2009 - 2013/11
(variacion porcentual real anual)

Actividad Econémica 2009 2010° 2011 2012 | - 2012 o = | 2013 -
Producto Interno Bruto (a precios de mercado) -4.70 5.07 3.98 3.78 4.63 4.20 3.08 3.28 0.57 1.45
Impuestos a los productos, netos -4.71 5.21 3.86 3.78 4.63 4.20 3.08 3.28 0.57 1.45
Valor agregado bruto (a precios basicos) -4.70 5.06 3.99 3.78 4.63 4.20 3.08 3.28 0.57 1.45
Actividades primarias -2.50 0.55 -2.32 6.61 5.55 12.96 -0.74 752 -0.66 1.30
Agricultura -4.57 -0.19 -4.37 11.03 8.61 19.14 -0.14 1321 -1.43 1.68
Ganaderia 2.03 0.91 1.21 0.05 0.67 1.99 -2.10 -0.14 0.60 0.93
Aprovechamiento forestal -2.57 -0.16 0.14 293 6.53 2.46 2.82 062 0.27 -3.87
Pesca, caza y captura 1.62 11.97 -5.83 -1.81 -4.63 5.04 4.93 -9.08 -2.40 3.88
Servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales -8.92 14.33 11.10 -1330 -6.95 15.15 -8.72 -27.71 7.79 1.52
Actividades secundarias -6.21 4.30 3.14 2.80 3.74 3.38 2.89 129 -1.69 -0.62
Mineria -4.04 0.95 -0.43 1.69 1.32 1.23 2.79 143 -1.44 -2.08
Generacion, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final 1.30 4.67 4.63 2.10 3.50 2.29 1.83 093 -0.75 0.19
Construccién -6.06 -0.09 4.00 1.90 2.73 3.40 1.86 -0.10 -3.05 -3.99
Industrias manufactureras -8.35 8.37 4.35 3.86 5.42 4.56 3.57 197 -1.32 1.52
Actividades terciarias -3.90 5.76 4.81 421 5.10 4.23 3.36 4.18 1.91 2.65
Comercio al por mayor y comercio al por menor -12.45 11.97 9.59 451 6.59 5.03 2.28 4.29 0.73 3.77
Transportes, correos y almacenamiento -7.22 7.89 4.03 444 6.50 4.59 3.51 3.29 0.38 1.65
Informacién en medios masivos 8.47 1.60 6.69 14.07 1591 12.83 10.55 17.12 9.06 5.31
Servicios financieros y de seguros 3.43 20.84 7.14 7.66 9.18 8.56 7.48 567 3.02 6.74
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles 1.08 3.07 2.86 243 2.47 2.34 2.61 230 2.03 1.98
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -4.98 -1.18 5.07 3.87 2.91 0.75 6.94 4.86 1.57 1.23
Direccion de corporativos y empresas -8.21 4.21 3.90 3.82 7.74 5.46 2.93 -0.27 -4.49 -6.18
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de
remediacidon -7.02 0.90 5.93 3.14 1.80 2.70 1.52 6.40 5.95 3.74
Servicios educativos 0.18 0.11 1.56 140 2.64 0.85 0.92 1.16 -0.48 1.69
Servicios de salud y de asistencia social 2.05 0.26 2.28 213 1.63 1.59 2.45 2.83 3.44 2.59
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos -4.06 4.43 -0.73 5.73 1.23 4.49 7.43 9.35 2.97 -1.67
Servicios de alojamiento temporal y de preparacidn de alimentos y bebidas -9.63 1.71 1.47 4.16 4.27 3.87 4.06 443 3.06 0.86
Otros servicios excepto actividades gubernamentales -0.59 1.32 1.76 4.07 4.27 4.26 3.95 3.83 2.81 2.28
Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justiciay de
organismos internacionales y extraterritoriales 2.03 225 -1.42 1.80 2.81 3.16 0.60 064 -0.60 -1.10

1/ El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) actualizé el Sistema de Cuentas Nacionales de México al nuevo afio base 2008 conforme al Sistema de Clasificacién Industrial de América del Norte
(SCIAN) 2007.

p/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2010.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
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