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Segundo Informe de Gobierno 2013-2014: Aspectos Relevantes

Introduccion

El Centro de Estudios de las Finanzas Publicas (CEFP), como 6rgano de apoyo técnico del H. Congreso de la
Unidn, resume a continuacion los principales elementos del Segundo Informe de Gobierno, relacionados con la
cuarta meta del Plan Nacional de Desarrollo: Un México Préspero. Con esa finalidad, el presente estudio se
divide en cinco apartados: el primero, un resumen ejecutivo; el segundo, aborda los indicadores

macroecondmicos; el tercero trata sobre los ingresos presupuestarios; el cuarto hace referencia al gasto neto

presupuestario; y finalmente, el quinto, expone el tema de la deuda publica.

1. Resumen ejecutivo

Situacion Econdmica

o

o

En el primer semestre de 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un incremento anual de
1.72 por ciento, por arriba del observado en el mismo periodo de 2013 (1.12%).

La generacion anual de empleos formales, en el primer semestre de 2014, fue de 448 mil 881
empleos permanentes y eventuales urbanos, 108 mil 167 mas que en el mismo periodo de
2013.

En junio de 2014, el mercado laboral registré una tasa de desocupacién nacional de 4.80 por
ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), para un decremento de 0.19 puntos
porcentuales respecto a lo observado en el mismo mes del afio previo (4.99%). En términos
absolutos, para el sexto mes de 2014, la desocupacion se ubicé en 2 millones 484 mil 258,
para una reduccién anual de 98 mil 795 desocupados (-3.8%).

Para el segundo trimestre de 2014, la tasa de informalidad laboral fue de 57.77 por ciento de
la poblacién ocupada, lo que equivale a un minimo histérico desde el primer trimestre de
2005, fecha en la que se comienza a reportar dicha tasa.

Al cierre del segundo trimestre de 2014, los recursos manejados por las Administradoras de
Fondos de Ahorro para el Retiro, 2 billones 258 mil 140 millones de pesos, fueron
equivalentes al 13.9 por ciento del Producto Interno Bruto.

En el primer semestre de 2014, la inflacién fue de 3.87 por ciento, menor a la que se registré
en el mismo periodo de 2013 (4.07%).
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Tras la Reforma Financiera avanza el crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo; a junio de
2014 representd el 21.86 por ciento del PIB, cifra mayor al 21.51 por ciento registrado al final
del 2013.
En el segundo trimestre, con cifras ajustadas por estacionalidad, las exportaciones totales
recobraron su dinamismo, creciendo 4.1 por ciento, su mayor tasa desde el primer trimestre
de 2012.

Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Ingresos Presupuestarios

]

De enero a junio de 2014, los ingresos presupuestarios totalizaron 1 billén 912 mil 211
millones de pesos (mdp), cifra superior en 1.7% real a la obtenida en el mismo periodo de
2013, dicho crecimiento derivé del favorable desempefio de los ingresos no petroleros que
mostraron un incremento de 3.8% real; aunque los ingresos petroleros disminuyeron 2.7%
como consecuencia de las reducciones registradas en el precio de la mezcla mexicana de
petrdleo crudo en los mercados internacionales, la plataforma de produccién de crudo y gas
natural.

Al interior de los ingresos no petroleros destaca que los ingresos tributarios registraron un
crecimiento real anual de 7.3% y de 12.4% sin considerar el efecto del programa “Ponte al
Corriente”; en tanto, los ingresos no tributarios mostraron una disminucion a precios
constantes de 22.7% anual, debido a que en 2013 se registraron ingresos no recurrentes.

Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Gasto Publico

e

En el periodo enero-junio el gasto publico se incrementd 9.7 por ciento, en términos reales,
con relacion al mismo periodo de 2013.

El 77.1 por ciento fue gasto programable y el 22.9 por ciento gasto no programable.

De enero a mayo de 2014, las Participaciones a las Entidades Federativas reportaron un
monto de 303 mil 480.4 millones de pesos, lo que equivale a un crecimiento en términos
reales de 9.7 por ciento.

En el primer semestre de 2014, el conjunto de las transferencias federales a las entidades
significd un aumento real de 11.5 por ciento en comparacién con el mismo periodo del afio
previo.

En el periodo enero-junio, la SHCP reportd subejercicios por 190.0 mdp en el ejercicio del
gasto de los ramos administrativos, equivalente a penas al 0.04 por ciento de su presupuesto
autorizado.

Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Deuda Publica

e

Al cierre de junio de 2014, el saldo de la deuda neta del Gobierno Federal ascendié a 5.07
billones de pesos, representando el 30.4 por ciento del PIB y cifra mayor al 28.3 por ciento
registrado en el mismo periodo de 2013.
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2. Indicadores Macroecondmicos

e En el primer semestre de 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un incremento
anual de 1.72 por ciento, por arriba del observado en el mismo periodo de 2013

(1.12%).

Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2011-2014
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1/ SHCP, “La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mantiene la estimacién de crecimiento del PIB para 2014 en 2.7%”
Comunicado de Prensa No. 064/2014, 2 pp.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (con cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2014; afio
base 2008=100), SHCP y Banxico.

En el segundo trimestre de 2014, el PIB tuvo un
crecimiento anual de 1.56 por ciento, aunque dicha
tasa se encuentra afectada a la baja por el efecto de
Semana Santa, fue su décimo octavo aumento
consecutivo.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, en el segundo
trimestre de 2014, el PIB registré un crecimiento de
1.04 por ciento, su cuarta alza consecutiva; ademas,
dicho digito fue superior al que tuvo en el primer
trimestre (0.44%).

e En el primer semestre de 2014 se han creado 448 mil 881 empleos permanentes y
eventuales urbanos, 108 mil 167 mas que en el mismo periodo de 2013. De la misma
forma, en lo que va del sexenio, a junio de 2014, se han creado 653 mil 897 puestos de
trabajo contra las 493 mil 323 plazas generadas en el mismo periodo del sexenio

anterior.

Generacion Anual de Trabajadores Asegurados al IMSS,
2010 - 2014/junio
(miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

® En términos anuales, el crecimiento del total de
asegurados permanentes y eventuales urbanos
asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) pasé de 536 mil 697 puestos de trabajo en
junio de 2013 a 561 mil 886 en el mismo mes de
2014, lo que equivale a 25 mil 189 empleos mas
que los generados un afo atras.

® |a tasa de crecimiento anual del total de
asegurados permanentes y eventuales urbanos fue
de 3.46 por ciento en junio, siendo mayor en 0.04
puntos porcentuales respecto al mismo mes del
afio anterior y alcanzando la mayor tasa observada
desde mayo de 2013, cuando registré 3.81 por
ciento.
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e En junio de 2014, el mercado laboral registré una tasa de desocupacion nacional de 4.80
por ciento de la Poblacion Econémicamente Activa (PEA), para un decremento de 0.19
puntos porcentuales respecto a lo observado en el mismo mes del aiio previo (4.99%).

° P
Tasa de Desocupacién Nacional, 2007/febrero - 2014/junio En términos absolutos, para el sexto mes de 2014,

(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa) la deSOCUpaCién se ubicd en 2 millones 484 mil
. Sep-09, . .
° G 258, para una reduccién anual de 98 mil 795
o reoit desocupados.

5.79%

®  Con cifras desestacionalizadas, se tiene que la tasa

Y B b o AN ) de desocupacion nacional, en junio, se ubico en

%% I |V A | ATAVER T e o VA | 4.84 por ciento de la PEA. Lo anterior equivale a

~~~~~~~~~ una caida mensual de 0.13 puntos porcentuales,

as de la misma manera respecto al mismo periodo de
prees 2013 disminuyé en 0.20 puntos porcentuales.

Jul-07,

4.0 3.95% Tasa de Desocupacion Nacional

N ) ) ® La mejoria en la tasa de desocupacion se dio en un
~«=Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009 L. .,
35 contexto de una menor tasa de participacién en el
mercado laboral. Asi, la PEA pasé de 59.64 por
ciento en junio de 2013 a 58.45 por ciento en el
mismo mes de 2014, disminuyendo en 1.19 puntos
porcentuales.

e Durante el segundo trimestre de 2014, la tasa de informalidad laboral fue de 57.77 por
ciento de la poblacion ocupada, para un decremento en lo que va del afio de 1.07
puntos porcentuales y uno anual de 1.32 puntos porcentuales.

Poblacién en Informalidad Laboral, 2005/1 trimestre- 2014/11 trimestre
(millones de trabajadores)

Informaldad Laboral ®  En términos absolutos, entre abril y junio de 2014,
st roratess la informalidad laboral se colocé en promedio en
{porcentaje de 2 poblacién ocupad) 28.6 millones de ocupados, lo que equivale a una
s reducciéon de 941 mil 442 trabajadores respecto al
cuarto trimestre de 2013 y una disminucién anual

s de 658 mil 848 ocupados.

s ® |a tasa de informalidad laboral sigue una
tendencia a la baja desde el tercer trimestre de
s 2012, registrando entre abril y junio de 2014 un
minimo histérico, a partir del primer trimestre de

s 2005.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).
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Al cierre del segundo trimestre de 2014, los recursos administrados por las
Administradoras de Fondos de Ahorro para el Retiro (2 billones 258 mil 140 millones
de pesos) fueron equivalentes al 13.9 por ciento del Producto Interno Bruto.

Recursos de las AFORES como proporcién del PIB

(Porcentaje)
13.90%

® |os activos administrados mostraron un

10.42% incremento real anual de 17.64 por ciento.
® Al cierre de junio del presente afo, 727 mil 511
millones de pesos del ahorro pensionario de los
mexicanos ha sido destinado al desarrollo de

empresas mexicanas de distintos tamafios.

‘laborado por el CEFP con datos de Banxico y CONSAR

e En el primer semestre de 2014, la inflacién fue de 3.87 por ciento, menor a la que se
registré en el mismo periodo de 2013 (4.07%).
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2012 - 2014/junio
(variacion porcentual anual)
50 598 v 83
g fe on <= d p 8 5 o 8 . . ® E|l Banco de México sefialé que la evolucidon de la
40 bt = = < inflacién general anual evidencié la ausencia de efectos
is g " 2 “ bl LR g de segundo orden en el proceso de formacién de
° precios derivados de la entrada en vigor de las nuevas
30 30 medidas fiscales al inicio de 2014.
25
20 ® Aunque la inflacién general repuntd a partir de abril
s (3.50%, su minimo reciente) y termind en junio en 3.75

................................... por ciento.

led General === QObjetivo del Banco de

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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¢ Tras la Reforma Financiera avanza el crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo; a
junio de 2014 represento el 21.86 por ciento del PIB, cifra mayor al 21.51 por ciento
registrado al final del 2013.

® De acuerdo con cifras de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores, la cartera de crédito total de la banca
ucion del Créd | c v o, 20122014/ comercial al sector privado a junio de 2014 ascendid a
Evolucion del Crédito que otorga la Banca Comercial y de Desarrollo, - . . .
oo {como proporcidn del PIB) 2.6 billones de pesos, nivel que represent6 el 15.4% del
PIB, que es mayor en 0.4 puntos porcentuales a lo

200 observado en igual lapso del afio anterior y registré una

2.0 wy B e variacién anual real positiva de 4.9%.
2100 . ® De estos recursos, el 52% se canaliz6 a crédito
oo g 005 0B empresarial, 27% al consumo y 21% a la vivienda.
. - ® En el periodo de enero a junio de 2014, la banca de
desarrollo en su conjunto otorgd financiamiento al
1800 sector privado por 481,652 millones de pesos, lo que
1700 llevéd a que al cierre de junio de 2014, el saldo de
oo S I . crédito directo e inducido de la banca de desarrollo se
012/ 20121 2012/l 2012/V 20131 20131 2013/l 2013/V  Mar14  Jun-14 ubicara en 1,031,064 millones de pesos, cifra 11%
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México. superior en términos reales a la reportada en el mismo

periodo del afio anterior y que es equivalente a 89.7%
de la meta presidencial establecida en 1,150 mil
millones de pesos para el ejercicio fiscal 2014.

e En el segundo trimestre de 2014, la tasa de interés de los Cetes a 28 dias se ubico en
3.17 por ciento en promedio, cifra menor en 15.96 por ciento respecto al promedio
alcanzado en el mismo trimestre de 2013. Con relacién a la tasa de Cetes a 28 dias,
esta promedio 3.16 por ciento en el primer semestre del aiio.

Evolucién de la Tasa de Interés Nominal de Cetes a 28 dias, 2012-2014
(porcentajes promedio)

4.30 —

434

4.28 —3
a0 axs | a8 ® Encuanto a las tasas de interés, sobresale que el Banco
3.90 I PromErcaun de Meéxico (Banxico), finalmente determind reducir la
3.70 = = 3.16 tasa de referencia a 3.0 por ciento, la cual habia
a0 mantenido en 3.5 por ciento desde el 25 de noviembre
de 2013.

3.30 4 336 3.23 2

(N | | -; ---------- ___ . 3.17
3.10 b 3.1 3.02 .. .y .z .

e | e e ® Adicionalmente, se consolidd y amplié el acceso directo

20 de las personas fisicas al mercado primario de valores
270 gubernamentales a través del programa Cetesdirecto.
2.50

2012/1
2012/11
2012/111
2012/IV
2013/
2013/11
2013/111
2013/IV
ene-14
feb-14
mar-14
2014/
abr-14
may-14
jun-14
2014/1

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México.
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¢ Lainestabilidad de los mercados hizo que el tipo de cambio se depreciara respecto al
mismo periodo de 2013.

® E| mercado cambiario de diversas economias
emergentes, mostré una importante depreciacion
respecto al ddlar como resultado de la inestabilidad
financiera y los conflictos geopoliticos prevalecientes
en diversas regiones del mundo. De acuerdo con
informacién del Banxico, el tipo de cambio promedio
en el segundo trimestre de 2014 se ubicé en 13.00
pesos por dolar, lo que significé una depreciacion de
4.24 por ciento respecto a la paridad reportada en el
mismo periodo de 2013 (12.47 pesos por dolar).

Evolucién del Tipo de Cambio Nominal FIX !, 2012-2014
(pesos por délar, promedio mensual)

13.70
13.40

13.10

12.80
12.50

®  En su comparativo anual el tipo de cambio promedio en
el primer semestre se deprecid 4.35 por ciento
respecto al registrado en el mismo semestre del afio
pasado (12.57 pesos por ddlar). Este comportamiento
e e s se dio pese a que en los tltimos meses, la volatilidad y
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién del Banco de México. depreciacion del tipo de cambio fue menor por la
mejoria que mostraron algunos indicadores de la

economia mexicana.
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e La mezcla mexicana de exportacion alcanzé un precio promedio de 94.91 dpb,
cifra superior en 12.42 dpb por arriba del precio estimado en la Ley de Ingresos
2014 (85 dpb), con lo que se logré compensar la débil producciéon de Petréleo y
obtener una recaudacion por exportacion de petrdleo favorable.

Prom, Ene-Jun 2014

1200 Evolucion del Mercado Petrolero, 2008 2014/I1 WTI: 100.88

. BRENT: 109.67

| MEZCA: 94.91

100 |\ ettt e eeennenttt .1'1'045 5 By
) En el presente afo, la evolucién del mercado petrolero
3 o se desarrollé en un escenario de incertidumbre y alta
g . volatilidad debido a factores de mercado, especulativos
g _/ \_/\/\‘”“ y geopoliticos registrados en diversos paises
1

500 productores de crudo. En el primer semestre, el precio
849 R R 850 promedio del WTI se ubicé en 100.88 ddlares por barril
(dpb); en tanto que el BTENT alcanzé un precio

promedio de 109.67 dpb.

ar-14
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—— Mezcla Mexicana WTI + + « « BRENT —— Est. Mezcla Mexicana

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de PEMEX .
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e Las exportaciones se desaceleraron en la primera mitad de 2014 debido al bajo
desempeiio de las ventas al mercado estadounidense entre enero y marzo. No
obstante, en el segundo trimestre, las cifras ajustadas por estacionalidad, indican
que las exportaciones totales han recobrado dinamismo: crecieron 4.1 por ciento, su
mayor tasa desde el primer trimestre de 2012.

300
250
200
150
100

50

ene.-2006

Evolucién de las Exportaciones Manufactureras de México y la
Produccién Industrial en los Estados Unidos, 2006 - 2014 /julio
2008 = 100, cifras con ajuste estacional
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ene.-2008
jul.-2008
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ene.-2010
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ene.-2011
jul.-2011
ene.-2012
jul.-2012
ene.-2013
jul.-2013
ene.-2014

Produccion Industrial de los Estados Unidos

Exportaciones Manufactureras de México

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y U.S. Federal Reserve.

Jul.-2014

En el segundo trimestre de 2014, las exportaciones
manufactureras crecieron 4.6 por ciento impulsadas,
principalmente, por el incremento de 6.0 por ciento en
las ventas al exterior de la industria automotriz.

El dinamismo de la industria automotriz ha atraido
importante Inversidn Extranjera Directa (IED) a México,
representa el 9.6 por ciento de la IED total. Se espera
que los proyectos aprobados durante la presente
administracion, representen un monto de inversién por
7 mil 759 millones de dodlares y generen 21 mil 500
empleos.

e La economia estadounidense perdié dinamismo en la primera mitad de 2014, debido
a que el PIB se contrajo 2.1 por ciento en los primeros tres meses del afio por un
invierno atipicamente desfavorable. Luego del efecto causado por los factores
temporales, en el segundo trimestre la actividad econdmica crecié 4.2 por ciento.

Crecimiento del Producto Interno Bruto de los Estados Unidos,

variacién porcentual

2006 - 2015¢

4.5 l a2
3.2 -
2.7 25 232223 27
1.8 16 228 1.8
-0.3
2.1
-2.8
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w ~ o @D = ~— ~ m = w m m m m =t =t
(=] (=] o (=] — — — — - — ) o f=] f= ] - f=]
[~] [+] o o o o o [~] o o [ (] [+] o o o
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- == 2P =

e/ Estimado, Reserva Federal de los Estados Unidos.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Economic Analysisy U.S. Federal Reserve.

El desempefio econdémico de los Estados Unidos,
aunado al bajo crecimiento en las economias
avanzadas, condujeron a un menor ritmo de expansion
en los paises emergentes. En julio pasado, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) redujo su prondstico de
crecimiento global para 2014 de 3.8 a 3.4 por ciento.

En contraste, los mercados financieros internacionales
han sido menos volatiles en la primera mitad de 2014,
aunque la incertidumbre en torno al proceso de
normalizacion de la politica monetaria en los Estados
Unidos continua siendo un factor de riesgo.
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e La fortaleza econdmica de México estd acompailada con un monto importante de
reservas internacionales: el 1 de agosto de 2014 alcanzaron un maximo histérico en
190 mil 428 millones de dodlares (7.88% mas respecto al cierre de 2013).

Evolucién de las Reservas Internacionales Netas, 2012 - 1 de agosto 2014

200,000 +—
190,000 + M —!
180,000 —+
0000 | ® Adicionalmente, México cuenta con una Linea de
Crédito Flexible otorgada por el FMI por alrededor de

160,000 + 73 mil millones de dodlares, para disponer de ella si se
150,000 | HHH llegase a requerir para brindar liquidez a la economia.
140,000H:H:H:::::::::::::::::::::::::'::H

NN NN NSNNSNNMMM MMM ST S s T

= fafiatn fal oot L fafoe Bullullatuken ot s oo et bt st
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Fuente:Flaborada nor el CFFP can datas del Banxico K
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3. Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Ingresos Presupuestarios

e De enero a junio de 2014, los ingresos presupuestarios totalizaron 1 billon 912 mil
211 mdp, cifra superior en 1.7% real a la obtenida en el mismo periodo de 2013.

Ingresos Presupuestarios al Segundo Trimestre de 2014

°
(Millones de Pesos Corrientes y Variacion Real)
1.7% real
2013 m 2014
3.8% real
-2.7% real
- o
< o @
g a 2
Y ] N
- mn -
r T T [ )
Total Petroleros No petroleros

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2% Informe de Gobierno,
Presidencia de la Republica.

Los ingresos petroleros presentaron una disminucién
en términos reales de 2.7% como consecuencia de:

O Las reducciones registradas en el precio
de la mezcla mexicana de petréleo crudo
en los mercados internacionales (6.8%).

O Disminuciones en la plataforma de
produccién de crudo y gas natural (1.7 y
1.2%, respectivamente).

O Los efectos anteriores se compensaron
en parte con un mayor precio del gas
natural en ddlares (282%) vy Ila
depreciacion del peso en 0.6% real
respecto al primer semestre de 2013.

Los ingresos no petroleros mostraron un crecimiento
de 3.8% real impulsados por los ingresos provenientes
de los impuestos.

e Los ingresos no petroleros ascendieron a 1 billon 325 mil 060 mdp en el primer
semestre de 2014, cifra superior en 3.8% real a la obtenida en el mismo periodo de

2013.

Ingresos No Petroleros al Segundo Trimestre de 2014
(Millones de Pesos Corrientesy Variacion Real)

3.8% real 2013 = 2014

7.3% real °

-22.7% real

© 3.7% real
o -
g ~ ~ g - [
. o0 o g )
Q & 9 ~
N g - o® N
- "] o~ [ )
Total Tributarios No Tributarios Org.y Empresas

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2% Informe de Gobierno,
Presidencia de la Republica.

Los ingresos tributarios no petroleros registraron un
crecimiento real anual de 7.3% y de 12.4% sin
considerar el efecto del programa “Ponte al Corriente”.
En el primer semestre de 2013, dicho programa
aumento la base de comparacién de estos ingresos en
38.9 mil mdp.

Los ingresos no tributarios no petroleros del Gobierno
Federal mostraron wuna disminucion a precios
constantes de 22.7% anual, debido a que en 2013 se
registraron ingresos no recurrentes por beneficios
derivados de algunas operaciones de prepago de
deuda, concesiones de carreteras, asi como el entero
de recursos del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos
para Infraestructura de PEMEX, entre otros.

Los ingresos propios de los organismos y empresas, sin
incluir a PEMEX, registraron un incremento anual de
3.7% real, lo que se explica principalmente por mayores
ventas de energia eléctrica y cuotas a la seguridad
social.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

4. Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Gasto Publico

¢ El Gasto Neto Pagado que se ejercio en enero-junio de 2014 tuvo un crecimiento real
de 9.7 por ciento, con relacion al observado en el mismo periodo de 2013.

Gasto Neto Pagado, enero-junio 2013-2014
millones de pesos (mdp)

2,172,045.5
mdp

1,906,439.4 Crec.Real { iy
mdp. 9.7% £ 4

2013 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 24° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

Al primer semestre de 2014 se ejercieron dos billones
172 mil 045.5 mdp, esto es, 265 mil 606.1 mdp
superiores al gasto reportado en el mismo periodo de
2013.

Este monto representd un ejercicio del 101.5 por ciento
del monto calendarizado para enero junio y el 51.4 por
ciento del presupuesto aprobado para el ejercicio fiscal
2014.

e En el periodo enero-junio de 2014 se erogd un billén 674 mil 315.4 mdp como Gasto
Programable, lo que representa un crecimiento, en términos reales, de 10.4 por
ciento, en comparacion con la primera mitad de 2013.

Gasto Neto Pagado, enero-julio 2013-2014

(Miles de millones de pesos)

2,172
.4

=)

Gasto Total Gasto Gasto No
Programable Programable
H 2013 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 29° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

Para el primer trimestre se calendarizé 22.7% del
presupuesto anual y sélo se ejercid 21.6%.

El mayor rezago se registra en el Gasto Programable,
donde la diferencia fue de 5.8 % respecto a lo
calendarizado.

En cuanto al Gasto No Programable, la diferencia con
respecto al calendarizado por 3,595.5 mdp fue el
resultado de las reducciones en el Costo Financieroy en
las Participaciones por 7 mil y 4,850 mdp,
respectivamente, compensadas parcialmente por los
mayores recursos ejercidos en el pago de Adeudos de
Ejercicios Fiscales Anteriores (ADEFAS) por 8,262.0
mdp.
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

e Del monto total ejercido, 92.0 por ciento correspondié al Gasto Primario y 8.0 por

ciento al Costo Financiero de la Deuda.

Composicion del Gasto Neto Pagado, enero-junio 2013-2014

Costo Costo
Gasto No Financiero GastoNo  Financiero
Programable euda Programable Deuda
15.2% 151

Gasto Gasto

Programable Programable
76.2% 76.9%
2013 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2¢° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

El gasto primario ejercido en el periodo enero-junio
ascendio a un billon 998 mil 859.3 mdp, lo que
representd un crecimiento de 10.4 por ciento, en
términos reales, con relacién al observado en el mismo
periodo de 2013.

El Costo Financiero disminuyd su participacién en el
gasto total, de 8.6 por ciento en el primer semestre de
2013 a 8.0 por ciento en el mismo periodo de 2014. El
Gasto No programable retrocedié 0.1 por ciento,
aunque a su interior aumentaron las Participaciones.

Ello permitié que se incrementara la participacion del
Gasto Programable en el gasto total (76.9% en
comparacién a 76.2% en 2013).

e Las Participaciones a Entidades Federativas se incrementaron 9.7 por ciento, la

misma proporcion que el Gasto Neto Pagado.

Participaciones, enero-junio 2013-2014
(millones de pesos)

2014

266,284.6
2013

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 242 Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

Al adicionar las Aportaciones y otras transferencias del
Ramo 23 y otros ramos a las Participaciones, al primer
semestre de 2014 se distribuyeron 763 mil 672.9 mdp a
las entidades federativas, 11.5 por ciento superior al
monto transferido en el mismo periodo de 2013.

e El gasto programable se distribuyd entre el Desarrollo Social, 57.6 por ciento;
funciones de Desarrollo Econdmico, 32.5 por ciento; funciones de Gobierno, 9.0 por
ciento y 0.8 por ciento a Fondos de Estabilizacion.

Gasto Programable por Funciones, enero-junio 2013-2014

Fondos

1.3% Fondos
. 0 _—— AL p—

Desarrollo

Desarrollo ]

social | social [

60.0% / 57.6% /
2013 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2¢° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

El gasto en Gobierno pasé de 7.9 por ciento, en el
primer semestre de 2013, a 9.0 por ciento del gasto
programable en mismo periodo de 2014, impulsado por
la funcidn Asuntos Financieros y Hacendarios, observé
un incremento real de 131.9 por ciento con respecto a
2013.

Desarrollo Social redujo su participacién en el gasto
programable de 60.0 a 57.6 por ciento, con efectos en
las funciones salud, educacion y proteccidn social. Sin
embargo, el ejercicio al primer semestre de 2014, en
comparacion con el mismo periodo de 2013 registré un
crecimiento real de 6.6 por ciento.

En la primera mitad de 2014, Desarrollo Econémico
participd con 32.5 por ciento del gasto programable,
contra 30.9 por ciento del mismo periodo de 2013. Las
funciones que ejercieron mayores recursos fueron
Comunicaciones, Turismo y Ciencia, Tecnologia e
Innovacién.

CEFP
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¢ Todos los componentes del gasto programable observaron un incremento real en el
ejercicio de sus presupuestos, por lo menos del 5.0 por ciento, con relacidon al mismo
periodo de 2013. El incremento del gasto programable se localiza, principalmente en
los Ramos Administrativos, Ramos Generales y Entidades de Control Directo.

Gasto Programable Observado, enero-junio 2013-2014
Millones de pesos

Variaciéon  Variacion
Ci t 2013 2014
CIEEAL Nominal Real (%)
Gasto programable 1,453,199.7 1,674,315.4 221,115.7 10.9
Entes y Ramos Auténomo: 36,085.2 44,408.0 8,322.8 18.5
Ramos Administrativos 418,855.2 518,297.1 99,441.9 19.1
Ramos Generales 555,270.9 626,569.3 71,298.5 8.6
Entidades de Control 656,159.0 7174613 61,3023 53
Directo
-) Subsidios, transferenci
() Subsidios, transferenciasy 513 17 6 232,4204  19,249.7 5.0

aportaciones al ISSSTE

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.

Los Poderes y Entes Auténomos presentan un
incremento de recursos con respecto a lo erogado en el
primer semestre de 2013. Sobresale el mayor ejercicio
del Poder Judicial con 15.9 por ciento y del Instituto

Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI).

Los Ramos Generales observaron un incremento real de
8.6 por ciento con respecto a la primera mitad de 2013,
destacando los recursos del Ramo 23 Provisiones

Salariales y Econdmicas.

En comparacién con el periodo enero-junio de 2013, las
entidades de control directo, en conjunto, observaron
un incremento real de 5.3 por ciento; sin embargo, con
excepcion de PEMEX, todas tuvieron un decremento

real en el ejercicio de recursos.

¢ Los ramos con mayor ejercicio del gasto destacan al primer semestre de 2014 son:
SCT, (75.4%); Sedesol (26.6%); Salud, (25.4%); Gobernacidn, (45.0 %) entre otros.

Ramos Administrativos con mayores incrementos
(millones de pesos)

A Otros Ramos
A SCT

A SEDESOL

A Salud

A SEGOB

A CONACYT

A SEMARNAT

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2¢° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

W 204
M 129
L BTW)
M 102
Wss
W8

J 117.3

En términos nominales, la mayor ampliacién del gasto,
con relacion al monto ejercido en la primera mitad de
2013, se aprecia en los Ramos Administrativos que

ejercieron 518 mil 297.1 mdp.

Con las mayores ampliaciones nominales destacan los
ramos SCT con un ejercicio de 45 mil 276.8 mdp;
Sedesol que gasto 53 mil 947.8 mdp; Salud con una
erogacion de 57 mil 528.6 mdp; Gobernacién con un

reporte de 30 mil 287.3 mdp erogados.

Funcién Publica fue el Unico ramo que presentd un
decremento de 4.2 por ciento real, con relacion al

primer semestre de 2013.

CEFP

oo te Exabon de s o Pistcm

13



Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

e En el periodo enero-junio de 2014 se erogé un billon 674 mil 315.4 mdp como Gasto
Programable, lo que representa un crecimiento, en términos reales, de 10.9 por
ciento, en comparacion con la primera mitad de 2013.

Gasto Neto Pagado, enero-julio 2013-2014

(Miles de millones de pesos)

- 2,172, Para el primer semestre de 2014 el gasto programable
1,674. resulté 10.9 por ciento superior al reportado al mismo
06.4 Z .
AN periodo de 2013.
i En cuanto al gasto no programable, también se aprecia
. m un incremento de 5.7 por ciento, en términos reales.

®  Por lo tanto el mayor incremento se aprecia en el gasto

Gasto Total Gasto Gasto No rogramable, que supera a la variacion del gasto total
Programable Programable prog -4 P J ’
m2013 2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del 2¢° Informe de Gobierno, Presidencia de la Republica.

e Para el periodo enero-junio el subejercicio ascendio a 190.0 millones de pesos,
equivalentes a 0.04 por ciento del ejercicio de los ramos administrativos.

Subejercicio enero-junio de 2014
(Millones de pesos)
-190.0 SRR Subejercicio total ® Al cierre del mes de junio, el saldo de los subejercicios
presupuestarios ascendié a 190.0 mdp. Resultado de 15
ramos que no erogaron recursos por un mil 112.5 mdp,
2528 I —  SAGARPA que se compensaron con el gasto de los ramos
2243 [ Otros Ramos Gobernacidn, Funcién Publica y Salud que ejercieron en
1901 | SEMARNAT forma conjunta' '922.5 mdp por arriba de su
presupuesto modificado.
-102.2 = Turismo

-262.0 Do | SHCP

® De los 15 ramos con subejercicios, el de Tribunales

-81.0 I SEDESOL Agrarios fue el Gnico superior al cinco por ciento de su
Salud e 1242 presupuesto modificado, situandose en 10.7 por ciento
(51.3 mdp).

Funcién Publica — 198.2
® (Cabe sefalar que el Subejercicio en un ramo

determinado no es equivalentes a la diferencia entre su

. o, presupuesto calendarizado y lo ejercido, entre otras
Fuente: Elaborado por el CEFP con cifras de los Informes sobre la Situacién | ori id |
Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda al Segundo Trimestre de 2014, razones, porque e .pr|mero seé miden COI"I r?SpECtO a
SHCP. presupuesto modificado y, el segundo indicador, se

mide con respecto a lo originalmente calendarizado.

Gobernacién I d 600.0
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Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

5. Principales Resultados en materia de Finanzas Publicas: Deuda Publica

40.0

Al primer semestre de 2014, la deuda neta del gobierno federal representé el 30.4 por
ciento del PIB, cifra mayor al 28.3 por ciento registrado en el mismo periodo de 2013.

Saldo de la Deuda Neta y los RFSP al 30 de junio de 2014

(como proporcién del PIB)

Hinterna © Externa 10.9
113
)
29.9
24.5 26.0

Gobierno Federal Sector Publico Saldo Historico de los RFSP

RFSP: Requerimientos Financieros del Sector Publico.

Fuente:

343 344 350
329
28.8
27.6

2006

por el CEFP con i ion de la SHCP.

Evolucién del Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Pablico
(como proporcién del PIB)

41.0 .
40.8 ) 40.9 201

36.4

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014/l 2015* 2016 2017 2018 2019

*/ cifras estimadas por la SHCP a partir de la fecha indicada.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

En términos absolutos, al cierre de junio de 2014 el
saldo de la deuda neta del Gobierno Federal ascendio a
5.07 billones de pesos. El saldo de la deuda interna se
ubicé en 4.08 billones de pesos (24.5 por ciento del
PIB); el componente externo representd un saldo de 75
mil 432.8 millones de pesos (5.9 por ciento del PIB).

Al término del primer semestre de 2014 el saldo de la
deuda neta del Sector Publico Federal significé el 37.3
por ciento del PIB. El saldo de la deuda interna neta del
Sector Publico Federal fue de 4.34 billones de pesos (26
por ciento del PIB) y la deuda externa neta del Sector
Publico presenté un saldo de 144 mil 907.4 millones de
dodlares (11.3 por ciento del PIB).

En lo que se refiere al Saldo Histérico de los
Requerimientos Financieros del Sector Publico, estos
representaron el 40.8 por ciento del PIB al primer
semestre de 2014. Pese al incremento que observan los
RFSP, se espera que después de 2016 desciendan
gradualmente hasta llegar a 38.6% en 2019,
manteniéndose asi, una tendencia sostenible a lo largo
del periodo sefialado.
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