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Producto Interno Bruto en el segundo trimestre de 2014’

Continua aumentando la actividad econdmica
Resumen

En el segundo trimestre de 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un crecimiento anual de 1.56 por ciento, su décimo
octavo incremento consecutivo; si bien fue menor al observado en el mismo periodo de 2013 (1.60%), es de sefialar que
dicho dato se encuentra afectado a la baja por el hecho de que en 2014 la Semana Santa tuvo lugar en abril, mientras que
en 2013 ésta ocurrié en marzo. La dindmica econémica se explicéd por la evolucién positiva, pero diferenciada, de las activi-
dades que componen al PIB: las actividades primarias mantuvieron su crecimiento, las secundarias repuntaron y las tercia-
rias perdieron dinamismo. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB repuntd dado que pasoé de un crecimiento de 0.44
a uno de 1.04 por ciento del primero al segundo trimestre de 2014.

Durante abril-junio de 2014, la economia mexicana transité bajo un entorno externo mejor; la economia mundial continud
avanzando, aunque con diferencias importantes en el desempefio de los paises. En el periodo que se analiza, el PIB de
Estados Unidos repuntd, lo que incidié en el nivel de las exportaciones automotrices nacionales. Ademds, en lo doméstico,
como lo senald el Banco de México (Banxico), la recuperacion de la demanda interna aun no es muy fuerte y, a pesar de
este bajo dinamismo, el grado de holgura que permanece en la economia es mayor a lo que anticipaba anteriormente.

Ante la evolucidn del PIB, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) mantuvo su expectativa de crecimiento econé-
mico para 2014 en 2.7 por ciento; sin embargo, Banxico y el Fondo Monetario Internacional (FMI) ajustaron a la baja su
previsidn: Banco de México anticipa se encuentre entre 2.0 y 2.8 por ciento y el Fondo estima sea de 2.4 por ciento.

Evolucion del PIB en el segundo trimestre de 2014
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El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a
conocer que, durante el segundo trimestre de 2014, la acti-
vidad econdmica nacional tuvo un crecimiento real anual
de 1.56 por ciento, cifra inferior a la observada en el mismo
trimestre de 2013 (1.60%); no obstante, fue su décimo
octavo incremento consecutivo. Ademas, es de sefialar que
dicha tasa se encuentra afectada a la baja por el hecho de N
que en 2014 la Semana Santa tuvo lugar en abril, mientras
que en 2013 esta festividad ocurrié en marzo.
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Es de sefnalar que el incremento del PIB fue menor a lo esti-
mado en la Encuesta de las Expectativas de los Especialis-
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tas en Economia del Sector Privado de julio de 2014
(1.87%), pero mayor a lo previsto por el Banco de México
en su Informe Trimestral (1.3%).2

Por otra parte, en el trimestre que se analiza, el progreso
de la economia fue consecuencia del avance positivo de las
actividades productivas que integran el PIB:
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Las actividades primarias (agropecuarias) mantuvieron
su dindmica al tener un incremento real anual de 2.57
por ciento tanto en el segundo trimestre de 2013 como
en el mismo periodo de 2014. Lo que se debid al mayor
dinamismo de la ganaderia que transité de 1.74 a 2.48
por ciento en el periodo sefialado. Por su parte, la
agricultura y los servicios relacionados con las activida-
des agropecuarias y forestales crecieron menos al regis-
trar un aumento real anual de 3.07 y 1.07 por ciento,
respectivamente, en el segundo trimestre de 2014 (3.12
y 4.09%, en ese orden, un afio atras). En contraste, el
aprovechamiento forestal y la pesca, caza y captura
disminuyeron 1.92 y 6.13 por ciento, sucesivamente, en
el trimestre que se analiza (-0.74 y 0.90%, correspon-
dientemente, en el segundo cuarto de 2013). Cabe
destacar que las actividades primarias contribuyeron
con 0.08 puntos porcentuales (pp) de la tasa de creci-
miento del PIB del segundo trimestre de 2014.

Las secundarias (industriales) repuntaron al transitar de
una reduccion de 0.28 por ciento a un crecimiento de
0.97 por ciento del segundo trimestre de 2013 al mismo
periodo de 2014. Situacién que se vio influida por el
mayor dinamismo de la industria manufacturera y la
generacion, transmision y distribucién de energia eléc-
trica, suministro de agua y de gas por ductos al consu-
midor final que pasaron de un aumento de 2.01 y 0.13
por ciento, respectivamente, a un incremento de 2.44 y
1.44 por ciento, en ese orden. En tanto que la mineria y
la construccion redujeron su deterioro al transitar de
una reduccién 2.08 y 3.57 por ciento, para cada una, a
una disminucién 0.97 y 0.57 por ciento, para las
mismas. Asi, el efecto combinado de la evolucién de
dichas actividades fue una aportacion positiva de 0.33
pp a la expansion del PIB.

Las terciarias (servicios) crecieron menos al ir de un alza
de 2.63 por ciento en el segundo trimestre de 2013 a
una elevacién de 1.84 en el mismo lapso de 2014, lo
que se explicé por el dinamismo heterogéneo de los
sectores que la integran. En el periodo abril-junio de
2014, de éstos los que mas crecieron fueron: la infor-
macién en medios masivos (4.66%); los servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas (4.01%); la direccidon de corporativos y empre-
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sas (2.61%); las actividades legislativas, gubernamenta-
les, de imparticion de justicia y de organismos interna-
cionales y extraterritoriales (2.37%); y los servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangi-
bles (2.27%), principalmente. En contraste, destaca la
reduccion de los servicios profesionales, cientificos y
técnicos (-1.96%) y los de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos (-1.68%). De
esa forma, la contribucidén de estas actividades al alza
del PIB nacional fue de 1.11 pp.*

En lo que respecta al PIB sin los factores de estacionalidad,’
se observa que, en el segundo trimestre de 2014, tuvo un
crecimiento de 1.04 por ciento, su cuarto incremento
consecutivo; ademas, dicho digito fue superior al que se
registré en el primer trimestre (0.44%) y al estimado por
Banxico (0.9%).
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El comportamiento de las actividades que integran el PIB
fue diferenciado: las primarias crecieron menos al ir de un
aumento de 1.12 por ciento en el primer trimestre de 2014
a un alza de 0.90 por ciento en el segundo cuarto. Por el
contrario, las secundarias y terciarias repuntaron al ir de un
avance de 0.43 y 0.37 por ciento, respectivamente, a un
incremento de 1.00 y 1.07 por ciento, en ese orden.

1/ Debido al método de estim

PIB por Actividades Econémicas, Serie Desestacionalizada,! 2007 - 2014/l
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Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el segundo trimestre de 2014, la economia mexi-
cana transité bajo un entorno externo mejor; la economia
mundial continud creciendo impulsada por la recuperacion
de las economias avanzadas derivada de una menor conso-
lidacidn fiscal y una politica monetaria muy acomodaticia,
pero atenuada por el crecimiento moderado de las emer-
gentes.

Situacion que se dio bajo un escenario de menor volatilidad
en los mercados financieros internacionales ante la expec-
tativa de que las condiciones monetarias (muy acomodati-
cias) en las economias avanzadas se mantendran por un
periodo mayor al anticipado; lo que propicid la recupera-
cion de los flujos de capital hacia las economias emergen-
tes y la busqueda de rendimientos y una menor aversion al
riesgo por parte de los inversionistas, generando una
mayor demanda por activos de riesgo y una reduccién de
los diferenciales de tasas de interés.

No obstante de que las perspectivas sobre el crecimiento
econdmico mundial han mejorado, aun prevalecen riesgos
a la baja.

En particular, durante el segundo trimestre de 2014, la
economia de Estados Unidos crecié a una tasa trimestral
anualizada de 3.95 por ciento, con lo que mas que superé
la contraccidn que registré en los primeros tres meses del
afo (-2.11%) como consecuencia del severo clima invernal.

Lo anterior fue resultado, principalmente, de: las alzas en
la inversidn en inventarios privados y en las exportaciones;
una aceleracion del consumo privado y de la inversién fija
no residencial; un repunte en el gasto del gobierno estatal
y local; y un repunte de la inversidn fija residencial. Todo
ello compensé el incremento de las importaciones.

El crecimiento del gasto del consumidor, que representa
mas de dos tercios de la actividad econémica de Estados
Unidos, tuvo un aumento de 2.5 por ciento durante el
segundo trimestre como efecto del mayor gasto en bienes
duraderos y en los servicios.

No obstante de este mayor gasto del consumidor, se
ahorré mas en el segundo trimestre; la tasa de ahorro
personal - ahorro personal como porcentaje del ingreso
personal disponible — fue de 5.3 por ciento en el segundo
trimestre cuando un trimestre atras habia sido de 4.9 por
ciento; lo que se explicé por un alza en los ingresos.

Las exportaciones reales de bienes y servicios aumentaron
9.5 por ciento en el segundo trimestre de 2014, lo cual
implicd una contribucidn positiva a la dinamica del PIB; en
contraste, las importaciones reales aumentaron 11.7 por
ciento, lo que presioné a la balanza comercial.

Por otro lado, la produccién industrial estadounidense
registré un incremento trimestral anualizado de 5.28 por
ciento en el segundo trimestre de 2014, cifra mayor a la
que se tuvo en el primero (3.93%).

En lo referente a la zona del euro, ésta continud avanzando
pero a un ritmo moderado y de manera desigual entre sus
miembros ante un bajo crecimiento de la inversion, una
débil demanda interna como fruto del bajo dinamismo del
crédito y de un nivel alto de desempleo, y los estragos de la
caida de la economia mundial durante el primer trimestre;
asi como por una tendencia decreciente de la inflacidn.

En torno a las economias emergentes, éstas continuaron
mostrando un crecimiento moderado, producto de una
débil demanda interna y de los efectos de la reduccién de
la actividad econdmica mundial en los primeros tres meses
del afo. Por lo que las ventas al menudeo mostraron una
tasa de crecimiento relativamente baja; sin embargo, su
sector externo se acelerd ante el mejor desempefio de las
economias avanzadas.

Bajo este contexto, las exportaciones mexicanas continua-
ron creciendo al transitar de un incremento anual de 2.50
por ciento en el segundo trimestre de 2013 a una expan-
sién de 5.45 por ciento en el mismo periodo de 2014.
Ademas, con datos desestacionalizados, pasaron a terreno
positivo al ir de una reduccién de 0.29 por ciento a un alza
de 4.12 por ciento del primer trimestre de 2014 al segundo
trimestre. En particular, las exportaciones manufactureras
se elevaron al trasladarse de un incremento de 0.32 por
ciento a uno de 4.04 por ciento como resultado del repun-
te de las exportaciones automotrices (3.46 vs. 5.71%) pese
a la reduccion de las no automotrices (0.71 vs. —1.10%).

Por otro lado, como lo indicd Banxico en su Informe
Trimestral Abril-Junio 2014, la actividad econdmica nacio-
nal registrd6 una mejoria durante el segundo trimestre de
2014 debido, principalmente, al mayor dinamismo del
sector externo, toda vez que la recuperacién de la deman-
da interna aun no es muy fuerte y, a pesar de la referida
reactivacion, el grado de holgura que prevalece en la
economia es mayor al que anticipaba en su informe ante-
rior.

Asi, en cuanto al consumo privado, las ventas de los esta-
blecimientos comerciales presentaron resultados mixtos:
las de al mayoreo disminuyeron menos al pasar de una
reduccién anual de 4.84 por ciento en el segundo trimestre
de 2013 a una baja de 1.64 por ciento en el mismo periodo
de 2014; en tanto que las de al menudeo repuntaron al
transitar de un incremento de 0.20 por ciento a un alza de
0.76 por ciento, en el lapso antes mencionado.

Con relacion a los establecimientos comerciales al mayo-
reo, en término anuales, se tuvo una menor contratacion



de personal en el segundo trimestre de 2014 al bajar 0.94
por ciento (3.26% un afo atrds); en los de al menudeo, por
el contrario, los trabajadores aumentaron 4.16 por ciento
(4.23% en el segundo trimestre de 2013). Mientras que las
remuneraciones reales que otorgaron tuvieron movimien-
tos diferenciados: en los de al mayoreo se debilitaron
(2.26% segundo trimestre de 2014 vs. 3.64% segundo
trimestre de 2013) y en los de al menudeo bajaron (-1.27%
segundo trimestre de 2014 vs. 1.10% segundo trimestre de
2013).

Asi, en el segundo trimestre de 2014 y bajo cifras ajustadas
por estacionalidad, las ventas al mayoreo descendieron al
presentar una reduccion trimestral de 1.60 por ciento
(0.22% en el primer trimestre); las de al menudeo se eleva-
ron al aumentar 1.74 por ciento (-1.26 por ciento un perio-
do atras). Por su parte, el empleo en los establecimientos
al mayoreo bajé 0.89 por ciento (-0.04% en el primer
trimestre) y en los de al menudeo aumenté 1.48 por ciento
(0.86% en enero marzo de 2014). El desempeifio de las
remuneraciones fue heterogéneo: en los de al mayoreo
crecieron 1.99 por ciento y en los de al menudeo disminu-
yeron 0.52 por ciento, en el segundo trimestre de 2014
(0.25 y —1.08%, respectivamente, en el primer trimestre).

Adicionalmente, como lo muestran los resultados del
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del
gasto realizado por los hogares residentes del pais en
bienes y servicios de consumo, (tanto de origen nacional
como importado) y del cual se excluye la compra de vivien-
da u objetos valiosos, el consumo privado continda crecien-
do pero a un menor ritmo al pasar de un incremento anual
de 5.19 por ciento en el periodo abril-mayo de 2013 a un
alza de 1.00 por ciento en el mismo bimestre de 2014.
Mientras que ajustado por factores de estacionalidad, el
indice registré un crecimiento de 1.43 por ciento en el
bimestre abril-mayo de 2014 cuando en el bimestre inme-
diato anterior lo hizo en 0.46 por ciento.

Asimismo, el crédito al consumo de la banca comercial ha
crecido menos; en junio de 2014, tuvo un aumento real
anual de 4.50 por ciento, cifra por debajo de lo registrado
un afio atrds (11.47%). Ademas, aunque el saldo de su
monto se ubicd por arriba del maximo observado en junio
de 2008, presentd una expansion acumulada, después de
seis afnos, de 9.40 por ciento, lo que ha implicado una tasa
de crecimiento promedio mensual de 0.12 por ciento.

En lo que toca al gasto publico, durante el primer semestre
de 2014, la SHCP indicé que el gasto total del Gobierno
Federal tuvo un aumento anual de 10.9 por ciento; en par-
ticular, el gasto de inversién fisica registrd un incremento
anual de 31.7 por ciento.’

Por otra parte, la inversion fija bruta, también componente
de la demanda interna, tuvo una baja anual de 1.68 por

ciento en el periodo abril-mayo de 2014, cifra que contras-
ta con el aumento que registrd en el mismo bimestre de
2013 (2.13%). Resultado que se asocid, principalmente, a
que la inversidon en construccién se mantuvo en terreno
negativo, ya que en el periodo abril-mayo de 2014 bajo
2.79 por ciento (cuando un afio atras habia tenido una
reduccion de 3.35%); en tanto que la inversién en maqui-
naria y equipo total se elevé 0.12 por ciento (12.49% un
afo atras).

Con datos desestacionalizados, la inversion total repuntd al
aumentar 1.43 por ciento en el periodo abril-mayo de
2014, mientras que en el bimestre inmediato anterior
habia presentado un alza de 1.04 por ciento. Asi, se obser-
va que la evolucién de la inversidn, uno de los pilares
fundamentales de la expansion de la produccion, se
encuentra en proceso de recuperacion.

Expectativas de crecimiento

En su documento Actualizacion de Perspectivas de la
Economia Mundial: La recuperacion mundial sigue siendo
desigual, julio de 2014, el FMI anticipa que la economia
mundial tendra un incremento de 3.4 por ciento en 2014,
lo que implico un ajuste a la baja de 0.3 pp. Lo que se expli-
ca a que, durante el primer trimestre de 2014, el creci-
miento econdmico mundial se desaceleré mas de lo previs-
to ante, principalmente, una marcada correccién en la acu-
mulacién de inventarios y del crudo invierno que afecté la
demanda interna en Estados Unidos, el decepcionante cre-
cimiento en China derivado de la aplicacién de politicas
restrictivas para atenuar el crecimiento tanto del crédito
como el de la actividad en el mercado inmobiliario; y de la
moderacién de la actividad en otras economias emergen-
tes resultado de una demanda externa mas débil y de una
desaceleracion en la inversion.

Pese lo anterior, el Fondo precis6 que el crecimiento
mundial repuntard a medida que se vayan disipando las
restricciones temporales y de que empiecen a surtir efecto
las recientes medidas de politica tomadas para fortalecer el
crecimiento. Por lo que proyecta que la economia mundial
tendra un aumento de 4.0 por ciento en 2015, derivado de
una expansiéon econdmica mayor en algunas economias
avanzadas pese a que serd contrarrestado por un aumento
mas débil en las emergentes.

Con respecto a México, el FMI ajusto a la baja su expectati-
va sobre el crecimiento econémico nacional para 2014 y
estimo sea de 2.4 por ciento, cifra menor en 0.6 pp a lo que
esperaba en el cuarto mes y en 0.3 pp a lo previsto por la
SHCP (2.7%); lo que se deberia, segun el Fondo, al debilita-
miento del sector de la construccién y a la recuperacion
mas lenta en Estados Unidos. En tanto que mantuvo su
prediccidon para 2015 en 3.5 por ciento, lo que contrasta
con el 4.7 por ciento que estimo Hacienda.



Por otra parte, ante los resultados de la evolucidn del PIB,
la SHCP mantuvo su expectativa de la tasa de expansion
econdmica para 2014 en 2.7 por ciento, cifra inferior en 1.2
pp a su estimacion de 3.9 por ciento presentada en los
Criterios Generales de Politica Econdmica para 2014.

Por su parte, en su ultimo Informe Trimestral, el Banco de
México, por tercera vez ajustd a la baja su expectativa de
rango de crecimiento del PIB para 2014, ahora anticipa se
ubique entre 2.0 y 2.8 por ciento (de entre 2.3-3.3% en su
Informe inmediato anterior; de entre 3.0 - 4.0% en su Infor-
me octubre-diciembre de 2013; y de entre 3.2 - 4.2% en su
Informe octubre-diciembre de 2012).

En general, para el presente afio, las expectativas sobre el
crecimiento econdmico de México, tanto del sector privado
como de organismos internacionales, se han ajustado a la
baja como se muestra en el siguiente cuadro donde se
aprecia que el promedio del prondstico es de 2.59 por
ciento. No obstante, se espera un repunte de la economia
mexicana con relacion a 2013 (1.07%).

Expectativas de Crecimiento Econdmico de México, 2014-2015
(variacion porcentual real anual)

Diferencia con la Diferencia con la

Institucion 2014 proyeccion 2015 proyeccion
inmediata anterior inmediata anterior

Banco Mundial 235 ¥ 3.54 ¥
CEPAL 2.50 2 4
FMI 2.40 4 3.49

Naciones Unidas 3.20 ¥ 4.20

Banco de México 20-28 4 32-4.2 =
Encuesta Banxico 2.56 ¥ 3.85 ‘
Banamex 2.60 2 4 3.90 =
Banorte 2.70 ‘ 5.00 =
BBVA Bancomer 2.50 = 3.50

Scotiabank 2.66 ¥ 3.74 *
Promedio’ 2.59 3.88

SHCP 2.7 = 4.7 1t

1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se considerd el
valor medio del intervalo.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Piablico (SHCP), “La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico mantiene la estimacién de crecimiento del PIB para 2014 en
2.7%" Comunicado de Prensa No. 064/2014, 2 pp.

3/ SHCP, Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas
en el Articulo 42, Fraccion |, de la LFPRH, 2014.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial, CEPAL, FMI, OCDE,
ONU, Banxico, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank y SHCP.

Para 2015, la media del prondstico de la expansion econé-
mica nacional es de 3.88 por ciento, dato que se encuentra
por debajo del crecimiento anticipado por la SHCP (4.7%);
sobresale que la estimacion de Hacienda incluye el estimu-
lo de las reformas estructurales.

Asi, pese a que se anticipa un despunte de la actividad
productiva en 2015, mayor al esperado para 2014, aun se
ubica por debajo de lo observado en 2010 (5.11%).

Riesgos

En su Informe Trimestral, el Banco de México destaco los
riesgos que podrian afectar en la evolucion de la actividad
productiva nacional. Precisé que entre los que podrian inci-
dir al alza estda un mayor crecimiento econémico de Esta-
dos Unidos a lo esperado y un mayor impacto de la imple-
mentacidn de las reformas estructurales a lo previsto. En
tanto que una recuperacion de la confianza de los agentes
econdmicos mas lenta que la anticipada podria postergar la
plena recuperacion de la demanda interna y, por lo tanto,
incidir a la baja en el nivel de crecimiento estimado.

Por su parte, el sector privado considera que entre los
principales factores que podrian limitar el ritmo de la
actividad econdmica, por orden de importancia, son:

Los problemas de inseguridad publica.

La debilidad en el mercado interno.

La debilidad del mercado externo y de la economia
mundial.

La politica fiscal que se esta instrumentando.

La inestabilidad financiera internacional.

Por otra parte, el FMI precisé que contintian agravandose
los riesgos que ajustarian el crecimiento econdmico a la
baja; entre ellos se encuentran un aumento de las tensio-
nes geopoliticas, en particular las relacionadas con Ucrania,
y el surgimiento de nuevos riesgos en Oriente Medio.

En tanto que la volatilidad en los mercados financieros
podria aumentar si los flujos de capitales cambian de direc-
cion y si aumentan los diferenciales de riesgo pais a raiz de
una mayor aversion al invertir por parte de los capitalistas
0 a un aumento inesperado de las tasas de interés a largo
plazo en Estados Unidos.

A lo anterior se le podria sumar un periodo prolongado de
débil crecimiento debido a una demanda insuficiente en las
economias avanzadas; asi como por los efectos negativos
de las condiciones de los mercados financieros en las eco-
nomias emergentes.



Evolucién del Producto Interno Bruto por Actividad Econémica,” 2010 - 2014/1I°
(variacion porcentual real anual)

Actividad Econdmica

2013 2014

2010 2011 2012 2013
| 1l 1l v | 1l

Producto Interno Bruto (a precios de mercado)
Impuestos a los productos, netos
Valor agregado bruto (a precios basicos)
Actividades primarias
Agricultura
Ganaderia
Aprovechamiento forestal
Pesca, caza y captura
Servicios relacionados con las actividades agropecuarias y forestales
Actividades secundarias
Mineria

Generacion, transmision y distribucidn de energia eléctrica, suministro de aguay

de gas por ductos al consumidor final
Construccién
Industrias manufactureras

Actividades terciarias
Comercio al por mayor y comercio al por menor
Transportes, correos y almacenamiento
Informacién en medios masivos
Servicios financieros y de seguros
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles
Servicios profesionales, cientificos y técnicos
Direccidn de corporativos y empresas

Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacién

Servicios educativos
Servicios de salud y de asistencia social

Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos

Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas
Otros servicios excepto actividades gubernamentales

Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticién de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales

5.11 4.04 3.98 1.07 0.64 1.60 140 0.66 1.88 1.56
5.21 3.90 4.00 1.07 0.64 1.60 140 0.66 1.88 1.56
5.11 4.05 398 1.07 0.64 1.60 1.40 0.66 1.88 1.56
076 -2.30 7.23 0.29 -2.20 2.57 0.83 -0.24 4.60 2.57
-0.10 -431 1101 0.66 -4.31 3.12 2.03 1.24 5.98 3.07
141 133 130 0.82 1.10 1.74 0.49 0.03 2.39 248
-0.27  -1.20 138 -1.02 -1.09 -0.74 -1.24 -1.05 -2.14  -1.92
1219 -562 -058 571 8.89 090 -9.31 -15.42 -0.09 -6.13
1435 10.71 6.05 -15.81 4.56 4.09 -14.61 -32.50 20.91 1.07
4.56 3.43 272 -0.69 -163 -028 -048 -037 1.59 0.97
0.88 -0.37 0.89 -1.65 -1.81 -2.08 -1.84 -091 -048 -0.97

4.52 6.95 239 0.15 -1.12 0.13 0.80 0.70 1.62 1.44
0.75 4.06 204 -4.48 -297 -357 -6.63 -462 -2.61  -0.57
8.55 4.59 3.97 1.45 -1.02 2.01 291 1.87 4.38 2.44
5.68 4.74 4.55 211 2.06 2.63 2.51 1.29 191 1.84
11.87 9.72 4.72 2.77 0.54 3.74 441 238 2.13 1.82
7.71 4.04 4.08 1.48 0.47 1.84 231 1.30 1.62 1.40
0.96 442 16.58 5.30 10.86 6.33 491 -0.05 3.05 4.66
20.96 7.10 8.52 3.82 3.82 7.19 3.09 145 2.40 093
2.77 2.92 2.58 1.48 181 1.63 1.46 1.04 2.19 2.27
-0.11 5.15 113 -1.02 098 -064 -3.04 -131 -0.27  -1.96
5.26 3.55 6.76  -5.65 -1.12 -2.84  -1.92 -15.35 5.11 261
0.71 5.97 4.40 3.87 6.27 3.79 2.80 2.78 -0.11 2.05
0.17 1.57 2.23 1.09 -0.24 1.78 132 1.54 2.74 0.50
-0.12 2.12 2.15 2.00 3.50 2.59 0.93 1.05 0.21 1.06
413 -0.73 294 0.09 284 -173 -061 -0.02 -3.77 -1.68
193 153 5.48 211 391 111 1.69 1.78 1.83 4.01
1.01 1.87 213 1.68 2.36 1.98 1.73 0.68 -0.47 222

244  -1.39 3.84 0.80 -0.05 -1.35 2.77 1.94 3.72 237

1/ Cuando se publica un dato mas actualizado de los célculos anuales de las Cuentas de Bienes y Servicios,los datos de corto plazo se alinean a las cifras anuales utilizando la técnica
proporcional Denton, la cual genera cambios marginales a las series desde su origen, razén por la cual se pueden observar cambios en las cifras oportunamente publicadas.

p/ Cifras preliminares a partir del segundo trimestre de 2014.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.
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