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La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) remitid al H. Congreso
de la Unién el documento relativo al cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el Articulo 42, fraccidn |, de la Ley Federal de Presupuesto
y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), Pre-Criterios, del cual se
presentan los aspectos relevantes sobre el marco macroecondmico y de
finanzas publicas en lo que se refiere a su evolucién y proyecciones para
el cierre 2017 y perspectivas para 2018.

Resumen: Marco Macroeconémico, 2017 - 2018°
1 Pre-Criterios Encuesta
. CGPE 2 .3
Indicador (Art. 42 LFPRH) Banxico
2017 2017 2018 2017 2018
Producto Interno Bruto (var. % real anual) 2.0-3.0 13-23 2.0-3.0 1.49 2.09
Precios al Consumidor (var. % anual, cierre
. 3.0 4.9 3.0 5.39 3.86
de periodo)
Tipo de Cambio Nominal (fin de periodo,
, nd. 19.0 19.1 21.15 20.93
pesos por dolar)
Tipo de Cambio Nominal (promedio, pesos
‘po ¢ ' inal (promedio, p 18.6 19.5 19.1 nd. nd.
por ddlar)
CETES 28 dias (%, nominal promedio) 4.9 6.5 7.1 7.20* 7.37%
Saldo de la Cuenta Corriente (millones de
, -33,026  -26,505.0 -29,346.0 -26,910 -27,939
dolares)
Mezcla Mexicana del Petrdleo (precio
. . . 42.0 42 46 nd. nd.
promedio, délares por barril)
Variables de apoyo:
PIB de EE.UU. (crecimiento % real) 2.2 2.3 2.4 2.25 2.36
Produccién Industrial de EE.UU.
L 2.0 1.6 2.4 nd. nd.
(crecimiento % real)
Inflacién de EE.UU. (promedio) 2.3 2.5 2.3 nd. nd.
1/ SHCP, CGPE correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2017, aprobado (CGPE-2017).
2/ SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios).
3/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, febrero de 2017,
Banxico.
4/ Cierre de periodo.
e/ Estimado. nd.: No disponible.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y Banxico.
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1. Resumen Ejecutivo

En los Pre-Criterios 2017, la autoridad hacendaria resalta la necesidad de considerar un marco
macroecondmico prudente para 2017 y 2018 debido, entre otros aspectos, a las condiciones de
incertidumbre prevalecientes, a los riesgos que se prevén en virtud de los escenarios politico-
econdmicos cambiantes, principalmente sobre la direccion que tomardan las politicas del nuevo
gobierno de Estados Unidos en caso de la materializacion de restricciones comerciales y
migratorias, por los eventuales efectos ante cambios en su politica fiscal, que en conjunto,
tendrian efectos en la eficiencia econémica y en la competitividad, entre otros.

Por ello, reitera que el planteamiento principal de la politica econémica del pais mantiene los de
preservar la estabilidad en los fundamentos macroecondémicos y garantizar la solidez de las
finanzas publicas, asi como detonar la productividad y el crecimiento en beneficio de las familias
mexicanas. El reto de mantener las finanzas publicas sanas considera el compromiso del
Gobierno Federal en los Criterios Generales de Politica Econdmica 2017 (GCPE-2017) aprobados
por el Congreso, de no incrementar la deuda publica ni crear nuevos o elevar los impuestos.

El documento destaca que la estabilidad y el crecimiento que se plantea para 2017 y 2018 se
sustentan destacadamente en tres pilares: una politica fiscal prudente (consolidacion fiscal); una
politica monetaria independiente y creible; y la agenda de once Reformas Estructurales.

En tal sentido, para 2017 se presentan algunos ajustes en linea con las previsiones en el entorno
econdmico internacional. Los Pre-criterios se han ajustado respecto de lo aprobado por el
Congreso en el Paquete Econdmico 2017, ya que ahora se pronostica un mejor desempeiio de la
economia norteamericana, en particular de su sector industrial y mayores tasas de interés. En
cuanto al comportamiento interno, se esperan mayores tasas de interés; un repunte transitorio
de la inflacion; una ligera recuperacidon de la plataforma tanto de produccién como de
exportacion de petrdleo, aunque se mantiene el mismo precio de petrdleo (42 délares por barril)
estimado en los GCPE-2017. En conjunto, lo anterior apuntaria a una tasa de crecimiento del PIB
ligeramente mas moderada a lo estimado en 2017 (1.5% para efectos de finanzas publicas).

En cuanto a finanzas publicas se prevé para 2017, por primera vez, un superavit primario, el cual
no se observaba desde 2008.

En congruencia con este desempefio esperado para el cierre de 2017, en 2018 pronostican la
economia seguiria avanzando debido a un entorno externo mas favorable, por la prevista
modernizacién del acuerdo comercial de América del Norte, y por una gradual aceleracién de la
economia de Estados Unidos, lo que apoyaria la recuperacién de las exportaciones no petroleras
y las manufacturas. Por el lado de la demanda interna, se prevé una mayor generacién de
empleos, mas disponibilidad de financiamiento, una mejoria de los salarios reales y un repunte
en la confianza de los consumidores y de las empresas.

En términos generales, la estimacion de los indicadores econdmicos para 2017 y 2018 en los Pre-
Criterios son mas positivas que las pronosticadas por los especialistas econdmicos del sector
privado. La autoridad hacendaria explica que sus previsiones consideran los favorables
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resultados registrados en los meses recientes en la producciéon, consumo, exportaciones vy
empleo; en tanto que supone que los especialistas del sector privado encuestados por el Banco
de México (Banxico) consideran con un peso mayor los efectos de la incertidumbre ante la
posible materializacién de los riegos externo e internos.

1.1 Entorno Macroecondmico
Panorama Internacional

Economia Global: En los Pre-Criterios se prevé un entorno externo menos adverso que lo
previsto en los CGPE-2017, debido a que a inicios del aio se han observado sefiales que apuntan
a una recuperacién de la actividad econdmica, en particular en los Estados Unidos. Asi, se espera
que la economia global tenga un crecimiento de 3.4% para 2017 (Fondo Monetario Internacional
[FMI], enero 2017), cifra que se mantiene sin cambio con relacién a lo considerado en los CGPE-
2017.

Crecimiento Econdmico de Estados Unidos: Como variable de apoyo se espera que el
crecimiento econdmico de los Estados Unidos al cierre de 2017 sea de 2.3%, esto es, 0.2 puntos
porcentuales mas a la estimacion de 2.1% hecha en los CGPE-2017 (septiembre 2016). Este
ajuste se da, entre otros, por las sefiales de recuperacion del mercado laboral y por la produccién
manufacturera que se mantuvo estable en el primer bimestre del afio. Para 2018 se proyecta un
crecimiento del PIB de 2.4%.

Los especialistas del sector privado encuestados por Banco de México (Banxico) ubican el
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos para 2017 en 2.25%, en linea con
lo estimado en los Pre-Criterios.

Tasa de Desempleo de Estados Unidos. En diciembre de 2016 la tasa de desempleo se situd en
4.7%, dato menor al 5.0% registrado en diciembre de 2015; con ello, en aquél aiio se observaron
los niveles mds bajos desde la crisis global de 2008.

Durante 2016, el mercado laboral estadounidense continué fortaleciéndose, por lo que el
Consejo de la Reserva Federal de Estados Unidos prevé que siga disminuyendo la tasa de
desempleo al estimar que para 2017 y 2018 se situen en 4.5%, en ambos casos.

Panorama Nacional

Crecimiento econémico. Los Pre-Criterios prevén que el crecimiento del PIB estara entre 1.3% vy
2.3% en 2017 (1.5% para efectos de finanzas publicas); esto significa un ajuste a la baja en su
prondstico de los CGPE-2017 (2.0% - 3.0%). Sefiala que continuard la recuperacion de las
exportaciones no petroleras y de las manufacturas; asi como un crecimiento sélido de los
servicios, el empleo y el crédito. Aunque, por el contrario, advierte una desaceleracién de los



indicadores de consumo en términos reales derivado, esencialmente, del aumento de la
inflacion.

Para 2018, prevé que la economia prosiga avanzando y su crecimiento se sitle entre 2.0% vy
3.0%; lo que se explicaria por un entorno externo mas favorable ante la esperada modernizacidn
del acuerdo comercial de América del Norte, una mayor aceleracion del PIB y de la produccidn
industrial de Estados Unidos, lo que propiciaria un repunte de las exportaciones mexicanas; en
tanto que, por el lado de la demanda interna, se anticipa una mayor generacidon de empleos, mas
disponibilidad de financiamiento, una mejoria de los salarios reales y un repunte en la confianza
de los consumidores y de las empresas.

Por su parte, el sector privado predice un crecimiento de 1.49% para 2017, situdndose dentro del
intervalo de los Pre-Criterios; y de 2.09% para 2018, quedando incluido en el rango mencionado;
aunque los Pre-Criterios indican que dichas previsiones se han visto mas relacionadas con los
efectos de la incertidumbre derivadas de una posible materializacion de riesgos. En tanto,
Banxico espera que el crecimiento econémico nacional se sitie en un intervalo de entre 1.3% y
2.3% para 2017 yde 1.7% y 2.7% para 2018.

Mercado Laboral

Empleo Formal. Los Pre-Criterios sefialan que uno de los factores del crecimiento econédmico del
pais, en el ultimo afio, ha sido el fortalecimiento del mercado interno, impulsado entre otros por
la mayor generaciéon de nuevos empleos formales, la estabilidad del poder adquisitivo de la
moneda y la mejora en el acceso al crédito; al respecto, el Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) reportd que al cierre de 2016 se registraron 732 mil 591 plazas (4.10% respecto al afo
2015).

En la Encuesta de Banxico, el sector privado prevé que se mantenga en terrenos positivos la
generaciéon de empleos formales al estimar para 2017, 581 mil nuevas plazas y 630 mil para
2018.

Tasa de Desocupacion. Los Pre-Criterios resaltan que en el primer bimestre de 2017 la tasa de
desocupacién nacional se ubicd en 3.5%, dato menor respecto al observado un afio atras de
4.2%, reflejo de que la generacion de empleos formales ha contribuido a la disminucion de la
desocupacion.

Por su parte, el sector privado mantiene la prevision de niveles bajos en la tasa de desocupacion
nacional para 2017 y 2018, al situarlos en 3.90% y 3.87%, en ese orden.

Inflacion

Inflacion. Los Pre-Criterios establecen que la inflacidon sera de 4.9% para 2017, situdndose por
arriba del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%) sefalado por Banxico; y de
3.0% para 2018, ubicandose en niveles congruentes con la meta de Banxico (3.0%) y dentro del
intervalo de variabilidad. En tanto que el sector privado estima un mayor nivel de inflacién al
cierre de 2017 al prever sea de 5.39%, por encima del objetivo y del limite superior del intervalo;



en tanto que, para 2018, proyecta un alza de precios de 3.86%, nivel mayor al objetivo, pero
dentro del intervalo de Banxico.

Por su parte, Banxico estima que, a lo largo de 2017 la inflaciéon general anual se ubique por
encima del limite superior del intervalo de variabilidad asociado al objetivo y que retome una
tendencia convergente hacia la meta durante los Ultimos meses del afio ante la depreciacidon que
ha tenido el tipo de cambio real y el efecto transitorio de la liberalizacién de los precios de las
gasolinas, principalmente. Para 2018 anticipa se situe cerca de 3.0% como resultado del
desvaneciendo del impacto del alza de las gasolinas y del gas, esencialmente, y conforme vayan
teniendo efecto las medidas de politica monetaria implementadas entre 2015 y 2017.

Sector Financiero y Monetario

Tasa de Interés. Los Pre-Criterios anticipan la tasa de interés nominal promedio para 2017 y 2018
en 6.5% vy 7.1%, dato mayor a lo estimado en CGPE-2017 (4.9% para 2017). En las expectativas
del sector privado se prevé que la tasa de interés nominal fin de periodo cierre 2017 en 7.20% y
en 7.37% en 2018.

Mercado Cambiario. En los Pre-Criterios se establece que en 2017 el tipo de cambio alcanzard en
promedio 19.50 pesos por délar (ppd), cifra mayor a la pronosticada en los CGPE-2017 (18.60
ppd). Para 2018 estima que el peso se apreciara ligeramente hasta alcanzar un promedio de
19.10 ppd.

Por su parte, el sector privado espera que los niveles del tipo de cambio para el cierre de afio
alcancen 21.15 ppd en 2017 y muestren una recuperacién en 2018 hasta llegar a 20.93 ppd;
cifras por encima a las estimadas en los Pre-Criterios, que prevén 19.00 y 19.10 ppd para el cierre
de 2017 y 2018, respectivamente.

Mercado Petrolero

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacidon. En los Pre-Criterios se espera que el precio
promedio del petréleo para 2018 sea de 46 ddlares por barril (dpb); frente a los 42 dpb que se
prevén en 2017.

El precio de referencia de la mezcla mexicana de petréleo de exportacién para 2018 se actualizd
de acuerdo con la metodologia especificada en el articulo 31 de la LFPRH. Derivado de esta
metodologia, el estimado al promediar los resultados de sus componentes fue de 49.8 dpb. Dada
la evolucién reciente del mercado petrolero y tomando en cuenta el promedio de las
cotizaciones en los mercados de futuros y las estimaciones de analistas para las referencias del
WTI y Brent, los Pre-Criterios estiman un precio promedio para la mezcla mexicana de
exportacion de aproximadamente 46 dpb, el cual se empleard para efectos de estimaciones de
finanzas publicas.



Por otra parte, Scotiabank, en su informe de Perspectivas Econdmicas 2013-2018, prevé que, al
cierre de 2017, el precio del petrdleo se ubique en 43.8 dpb; mientras que para el afio 2018
llegue a alcanzar un precio de 50 dpb.

Produccidon de Petrdleo. En Pre-Criterios se prevé una revision al alza de la plataforma de
produccién de petrdleo, estimada para 2017 en 1,947 miles de barriles diarios en promedio. En
2018 se espera una produccién de 2,006 miles de barriles diarios, lo que significa un aumento del
3.0%.

El aumento en la plataforma de produccion de petréleo y precios, se debe en gran medida a la
implementacion del nuevo Plan de Negocios de Pemex (PNP) y a la estabilidad de variables
macroecondémicas y expectativas favorables del entorno internacional.

Cuenta Corriente

Cuenta corriente: El déficit en cuenta corriente del pais para 2017 segun los Pre-Criterios
acumulard 26 mil 505.0 millones de délares (mdd), monto inferior a los 33 mil 026 mdd
estimados en los CGPE-2017, como proporcién del PIB pasa de 3.0% a 2.5%.

Por su parte, el sector privado, para 2017, pronostica un déficit en cuenta corriente de 26 mil 910
mdd, en linea con los Pre-Criterios. Para 2018, el sector privado proyecta un déficit por 27 mil
939 mdd, mientras que Pre-Criterios considera 29 mil 346.0 mdd.

1.2 Finanzas Publicas
Balance Publico

Conforme a los objetivos planteados en los CGPE 2014, se estima un déficit publico sin inversién
de alto impacto econdmico y social de 0.0% del PIB para 2018, al considerar la inversién, se
alcanzaria un déficit de 2.0% del PIB. El saldo deficitario del Balance Presupuestario se reduciria
en 50.4 miles de millones de pesos (mmp).

Para 2018 se incrementaria el superdvit econdmico primario en 138.7 mmp, lo que significa un
aumento real de 166.8%. Para 2017, se estima que el balance primario registraria una expansion
de 0.1 puntos porcentuales del PIB con respecto a lo aprobado (0.4 puntos porcentuales del PIB),
lo anterior sin contabilizar el Remanente de Operacion de Banco de México (ROBM), y al
considerarlo, se obtendria el primer superavit primario desde 2008, el cual ascenderia a 1.6% del
PIB.



Estimacion de las finanzas publicas para 2017-2018

Por ciento del

Miles de millones de pesos corrientes PIB Cre. Real %
Concepto 2016 2017 2018 2017 2018
. . 2018 vs 2017
Observado®™”  Aprobado Estimado Aprob. Estim.
Balance Econémico -503.7 -494.9 -444.4 -24 -2.0 -13.6
Balance Publico sin inversidn de proyectos de alto
. -18.7 12.6 0.0 0.1 0.0 -100.0
impacto
Balance Presupuestario -502.9 -494.9 -444.4 -24  -20 -13.6
Superavit econdmico primario -24.0 78.2 216.9 0.4 1.0 166.8

*/ Cifras preliminares al Cuarto Trimestre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

Ingresos Presupuestarios

En los Pre-Criterios de politica econémica 2017 se considerd la variaciéon de algunas variables
macroeconémicas como el crecimiento econdémico que para efectos de finanzas publicas se
espera que se ubique en 1.5 por ciento. Por otra parte, se contempla que el promedio anual del
tipo de cambio del peso frente al délar de 19.5 pesos, es congruente con las tendencias recientes
y el rango de expectativas para el cierre del afio; ademds, se estima una inflacién de 4.9 por
ciento y un precio del petréleo de 42 ddlares por barril.

Con base en lo anterior y sin considerar el uso de recursos del Remanente de Operacidn de
Banxico, se anticipa que, al cierre de 2017, los ingresos presupuestarios seran superiores en 86.5
mil millones de pesos (mmp) a los previstos en la LIF 2017. Esta mayor captacién proviene de los
ingresos tributarios que seran superiores en 30.1 mmp; los ingresos petroleros que rebasardn los
estimados en la LIF por 13.7 mmp; mas ingresos no tributarios generados por las dependencias
por 19.6 mmp; e ingresos propios adicionales de los organismos y empresas por 23.0 mmp.

Es importante destacar que al cierre de 2017 los ingresos presupuestarios adicionales podrian
alcanzar los 408 mmp si se considera el Remanente de Operaciéon de Banxico, situando a los
ingresos no tributarios en 341 mmp por encima de la estimacién contenida en la LIF para este
concepto.

Estimacion de Ingresos Presupuestarios para 2017-2018

Por ciento del

Miles de millones de pesos corrientes PIB Cre. Real %
Concepto 2017
2017 Cierre 2018 2017 2018 2018e vs
Aprobado . Estimado Estim. Estim. 2017e
estimado

Ingresos Presupuestarios 4,360.9 4,447.4 4,675.1 213 210 1.1
Petroleros 787.3 801.0 821.4 3.8 3.7 -1.4
No Petroleros 3,573.6 3,646.3 3,853.7 175 173 1.7
Tributarios 2,739.4 2,769.5 2,932.8 133 132 1.9
No Tributarios 137.5 157.1 153.6 0.8 0.7 -5.9
Organismos y empresas 696.7 719.7 767.3 3.5 3.5 2.5

e Estimado
Las sumas pueden no coincidir debido al redondeo

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.



El aumento de los ingresos es impulsado principalmente por los ingresos tributarios que
aumentarian en 163.4 miles de millones de pesos (mmp), derivado principalmente por la
recuperacién econdmica.

Los ingresos petroleros se incrementarian en 21.4 mmp, empero, en términos reales registrarian
una reduccién de 1.4%. El aumento nominal se explica por el aumento en el precio del petréleoy
de la plataforma de produccién.

Por su parte los ingresos de los organismos y empresas distintas de PEMEX aumentarian en 42.9
mmp, derivado del incremento de las tarifas eléctricas, que se asocian a la ampliacién en el costo
en la generacién de electricidad por mayores precios de los energéticos.

Gasto Neto Presupuestario

El Gasto Neto Pagado para 2018 se incrementaria en 263.8 mmp con respecto a lo aprobado en
2017, derivado principalmente del aumento del gasto no programable en 168.1 mmp. En tanto
que el gasto programable pagado se expandiria en 95.7 mmp, sin embargo, en términos reales
disminuiria en 1.2% que equivale a 44 mmp.

El aumento del gasto no programable se debe principalmente a un mayor costo financiero 88.3
mmp, derivado del incremento de la tasa de interés y el tipo de cambio. Asimismo, se estiman
mayores Participaciones por 68.8 mmp, generadas por el crecimiento de la recaudacién federal
participable.

Estimacion del Gasto Neto Pagado para 2017-2018
Miles de millones de pesos  Porciento del

. Cre. Real %
Concepto corrientes PI1B
2017 2_018 2017 20.18 2018 vs 2017
Aprobado Estimado Aprob. Estim.

Gasto neto pagado 4,855.8 5,119.6 233 230 1.4
Programable pagado 3,517.3 3,613.0 16.9 16.3 -1.2
Diferimiento de pagos -33.1 -34.4 -0.2 -0.2 0.0
Programable devengado 3,550.4 3,647.4 170 16.4 -1.2
No programable 1,338.5 1,506.6 6.4 6.8 8.3
Costo financiero 572.6 660.8 2.7 3.0 11.0
Participaciones 742.6 811.3 3.6 3.7 5.1
Adefas 23.4 34.4 0.1 0.2 41.6

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.

En cuanto a los programas prioritarios, destaca que los Unicos programas con variaciones
sustantivas son los de la Comisién Reguladora de Energia (Regulacién y permisos de electricidad
y Regulacién y permisos de Hidrocarburos) y de la Comisiéon Nacional de Hidrocarburos
(Promocion y regulacion de Hidrocarburos), los cuales observarian un decremento de 20.8% real
cada uno.



Requerimientos Financieros del Sector Publico

Se prevé que para 2018 los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP) se ubiquen en
2.5 por ciento del PIB, nivel inferior en 0.4 puntos porcentuales del PIB a lo previsto en 2017.
Derivado de lo anterior, el Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP) se ubicaria en 49.2% del PIB, con lo que disminuiria en 0.3 puntos porcentuales
respecto al cierre estimado de 2017.

2. Balance de Riesgos

2.1 Factores de Riesgo que inciden al alza

Reformas estructurales con resultados mayores a los esperados.

R ——

Repunte de las exportaciones no petroleras ante la depreciacién del tipo de cambio |
que incida en la produccién industrial.

Implementacién de politica fiscal expansiva por parte de EEUU.

Resultados favorables en la préxima negociaciéon del Tratado de Libre Comercio con
_ América del Norte. |




2.2 Factores de Riesgo que inciden a la baja
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3. Analisis grafico

3.1 Entorno Macroeconomico

/ Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2010 - 2018/e \
(variacion porcentual real anual)

OCDE: 2.8
25 26 OCDE:24  FMI: 25
. : 24 . 24
Se ajusta tenuemente 22 FMI:23 2.3
al alza el crecimiento e 17 e
del PIB de Estados
Unidos. Para 2017: de
2.2% (CGPE-2017) a
2.3% (Pre-criteriOS). 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  2017e  2018e
e/ Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018. Pre-Criterios

OCDE: (Marzo, 2017). FMI: (Enero, 2017).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.
Las estimaciones recientes del Fondo Monetario Internacional (FMI) para Estados Unidos en
2017 consideran un crecimiento econémico igual que el de Pre-Criterios (2.3%) y ligeramente
mayor para 2018 (2.5%), mientras que la Organizacion para la Cooperaciéon y Desarrollo
Econémico (OCDE) ajusto al alza (2.4% y 2.8%, en igual orden). El sector privado mexicano
royecta un crecimiento del PIB estadounidense para 2017 de 2.25%, en linea con los Pre-

p
&riterios. /

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2010 - 2018/e
(variacién porcentual real anual)

5.5

Se reduce la estimacion

de la produccién 29 28 2.9 - - - caPE2017
2.0%

industrial de Estados
Unidos para 2017 de
2.0% (CGPE-2017) a
1.6% en Pre-Criterios.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e

e/ Cifras estimadas enlos Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Federal Reserve.

Durante 2016 se observo una tendencia a la baja de la produccion industrial en EEUU, la cual

descendidé 1.0%, y un desempeiio débil de sus manufacturas, las cuales crecieron 0.1%, por lo que

se espera se mantenga un comportamiento similar en 2017. Sin embargo, se prevé que hacia 2018,

una vez que se supere la incertidumbre sobre el futuro de la relacion econémica México-EEUU se
bserve una aceleracién en la produccion industrial.
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Estados Unidos: Tasa de Inflacién, 2010- 2018/e
(promedio)

3.2
OCDE:
La inflacion de oroe. 33
. 2.1 Objetivo FED: 2.0% 2.1%
Estados Unidos -~ Y
se ajusto al alza. 13
Para 2017: de 0.67
2.3% (CGPE- 01 .
2017) a 2.5% en ene-feb
Pre Criterios 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017e 2018e

Pre-Criterios
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Labor Statistics..

De acuerdo con el FMI, se prevé un alza en los niveles de inflacion como consecuencia del
incremento en los precios de las materias primas y el fortalecimiento de la demanda futura que
podria genera presiones inflacionarias. Para Estados Unidos, el FMI anticipa una tasa de 2.5%,
similar a la de los Pre-Criterios, en tanto la OCDE prevé una inflacién para aquél pais de 2.1%

Estados Unidos: Tasa de Desempleo, 2010 - 2018

. 10 (Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
El Consejo de la o
9 n
Reserva Federal H -
. 8 Y
de Estados Unidos
7 "

prevé que la tasa
de desempleo se
estabilice en 4.5%

4
en estey el
; Il
-
siguiente afno. 2 22 3 3999323322988 580
S S 8 8 § & =25 F8% E R S5 E R ¥ 8RR

*Con datos de las proyecciones econdmicas de los miembros del Consejo de la Reserva Federal.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de: Bureau of Labor Statistics; Board of Governors of the Federal Reserve
System.

Durante 2016, continud bajando la tasa de desempleo y registré niveles bajos en comparacién a
los observados desde la crisis financiera global de 2008. Asimismo, BBVA Bancomer anticipa que

la tendencia de la tasa de desempleo en Estados Unidos siga a la baja al esperar sea de 4.5% y
4.4% para 2017 y 2018, en promedio.
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Evoluciéon del Producto Interno Bruto de México, 2010-2018
(variacién porcentual real anual)

Pre-Criterios anticipa su

un intervalo de
404 402
recimien ntr
crecimiento de entre
0,
1.3y 2.3% para 2017, Ve o
menor al previsto en 2.27 30 - .
los CGPE-2017 1.36
1.3t 2.092
(2.0 - 3.0%); Yy de 1.492
entre 2.0y 3.0% para ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2018 Pre-Criterios
1/ Estimacién, SHCP, Documento Art. 42 de la LFPRH, 2017.
2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,febrero de2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxicoy SHCP.
El sector privado ubicé el crecimiento econédmico nacional en 1.49% en 2017, ubicandose dentro
del intervalo estimado por Pre-Criterios. Para 2018, el sector privado prevé se coloque en 2.09%,

adentro del intervalo pronosticado en Pre-Criterios. Por su parte, Banxico estimoé un intervalo de
entre 1.3y 2.3% para 2017 y de entre 1.7 y 2.7% para 2018.

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2010- 2018

El sector pri\lado 900 (Variacion Anual en miles de cotizantes)

. . . .y Dic-15 Dic-16
mantieneen  ®° %0, oen % pic-14 733
terrenos positivos I Yy ||| || |||I |||||

463
postives o ilererlM ||‘ LY
la generacion de ., Illlll II

empleos formales, 400

I"ll I‘II

aunque en menor 3%
200

dinamismo. Para
2017 anticipa 581

100

|
i

dic-17 N 581 ¢
I 630+

. . S 2880y IFT TSN EESS o
milplazasy630mil 100 5 =2 5 2% 223 228 2% 223382308 77
CcC @ @ C @ Cc @© g € ® g € ® @ €S ® @ C @© @y C =

O £ v U £ W W E VW O £ v O EF w 0 £ vw 0 E v 0 -

en 2018. Permanentes M Eventuales Urbanos M Campo M Estimado sector privado

*Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, febrero de 2017,
Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS y Banxico.

En los Pre-Criterios se resalta que la creacion de empleos formales ha contribuido al crecimiento
del consumo. Como dato, al cierre de 2016, el nimero de trabajadores afiliados al IMSS tuvo un
crecimiento anual de 732 mil 591 plazas (4.1%), al ubicarse en 18 millones 616 mil 624 personas.




El sector privado
anticipa que la
tasa de
desocupacion
nacional
mantenga su
tendencia a la baja
al esperarla en
3.90% para 2017 y
3.87% para 2018.

Tasa de Desocupacion Nacional, 2010- 2018

7.0 (porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)

6.5

6.0 ene-10 * Dic 2017 y 2018
578 ago-11 3.90% y 3.87%

s.s jul-14 — Sector Privado
5.0 dic-15
3.96
4.5
4.0 m:rs_:l el i
’ 4.51 4.40
3.5
3.76 dic-16
3.0 3.37
o (=] o — — o~ o~ o~ o o =t =t [Fp] [Fp] [Ta] [X=) [¥=) M~ I~ o0
I R B B R R S S B SR R B r B
Q = = = o Nel = o = - b (o] Q = = = o e R
o 3 = |5 © o — e
s = 8 s & & - © E ] IS @ = 2 2 © ¥ & T©o

* Estimacion de cierre de los especialistas del sector privado, encuesta febrero 2017, Banxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, Banxico.

Los Pre-Criterios sefalan que la generacion de mayores empleos formales se ha reflejado, entre
otros, en una disminucidon de la desocupacion; en el primer bimestre de 2017, la tasa de

desocupacion nacional se ubicé en 3.5%, dato menor respecto al observado un afo atras de

4.2%.
INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 2018
(variacién porcentual anual)
p
Segun los _‘
Pre-Criterios el ‘ | m
. 3
nivel de ||
L
. ., , > |l LEL
inflacién sera de . :
AN '_! F LA SiIoMmmNNS o
[) i i L i 1 o o AERSh A balaclud i i M 5
4.9% en 2017 y  szzzsazzzsszscosoasnaconsecsessssesesor 59
0 CEERESEeyiESLapaEsoRtbe i EREsoRREEss: £ 2
de 3.0/) en E Pre-Criterios
—
2018 L..dGeneral =—=OQObjetivo Banxico = =Intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
.

1/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, febrero 2017.
2/ Estimacién, SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2017.

*/ Primera quincena (Q) de marzo de 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, SHCP y Banxico.

El sector privado anticipa el cierre de 2017 en 5.39%, por arriba de lo estimado en los Pre-
Criterios, y del limite superior del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%) establecido por
Banxico. Para 2018, prevé sea de 3.86%, lo que implicaria una reducciéon en el nivel
inflacionario y dentro del intervalo. El Banco Central espera que, a lo largo de 2017, se sittue
por encima del limite superior del intervalo de variabilidad y retome su tendencia
convergente a la meta en los ultimos meses y se acomode cerca de 3.0% al cierre de 2018.
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Los Pre-Criterios
anticipan una tasa
de interés nominal

promedio para
2017 de 6.50% y de
7.10% en 2018.

El sector privado ubica el nivel de la tasa de interés nominal promedio para 2017 en 7.20%, siete
puntos base mayor a la estimada en los Pre-Criterios. Ademas, prevé una tasa de 7.37% en 2018

(7.10% Pre-Criterios).

Tasa de Interés Nominal?, 2010-2018/ e 7.37

(porcentajes promedio) 7.20 I— =7

I ! !

1 I| 710 |

6.07 11650 |y I

I ! !

I ! !

440 454 424 415 I il !

3.75 I ! !

I ! !

3.00 2,98 1 || |

HE ] Nk

(JERERH IR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/mar 2017/e 2018/e
———————— Observado Pre-Criterios

|
Lo === -

e/estimado. 1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dfas. . Documento Relativo al
Articulo 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios). */ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado, cierre del afio, Banco de México (Banxico) Feb-17.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

Se prevé que el tipo
de cambio
promedie 19.50 ppd
en 2017 y presente
una ligera
apreciacion en 2018
al llegar a 19.10 ppd
(18.60 ppd en CGPE-
2017)

El sector privado ajustd a la baja sus previsiones de tipo de cambio nominal para el fin de periodo
y estima que para 2017 el peso alcanzara 21.15 ppd. Este sector prevé que en 2018 el peso llegue

Tipo de Cambio Fix!, 2010-2018 / e 21.15
(pesos por délar promedio) [ — ': 2093 _
20.33 .
18.69 I'
|
15.88 1950, 19.10

13.30

1263 12.43 1317 1277

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/mar 2017/e 2018/e

________ Observado Pre-Criterios

I

| Mg -
e/estimado. 1/ Tipo de cambio pesos por délar E.U.A., fecha de determinacion (FIX). Documento
Relativo al Articulo 42 de la LFPRH, 2017 (Pre-Criterios). */ Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, cierre del afio, Banco de México (Banxico) Feb-17.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.

a 20.93 ppd. Por su parte, Banorte-IXE y los especialistas encuestados por Citibanamex consideran

gue el peso cerrara 2017 en 19.50 y 20.60 ppd, respectivamente.

15



/ Evolucidon del precio promedio de la mezcla mexicana de \
Los Pre-Criterios exportacién 2015-2018

(Ddlares por Barril)

ajustan al alza el

precio promedio de 2 B3 0 2o

la mezcla mexicana @ 2 8 R g Yo Ss2R°imilg

de exportacion a 46 Rridp i

délares por barril III B

(dpb) para 2018. Para

g § 8 85 § 5 = % & 8 8 & E 2 '-&i z 532 % % & é B m o=

2017 se esperaque = * #2378 2 === s g g
2015 r=i 2016

I _iScotiabank Pre-Criterios

este sea de 42 dpb.

Fuente: Petroleos Mexicanos (PEMEX).
* Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Precriterios Generales de Politica Econémica) y
Scotiabank : Perspectivas Econémicas. Marco Macroeconémico: 2013 — 2018 (24 de Marzo de 2017)

Los Pre-Criterios contemplan para 2018 ingresos presupuestarios utilizando el precio de la mezcla
mexicana de 46 doélares por barril (dpb); mientras que para 2017 el precio de referencia seria 42
dpb. El precio promedio del petréleo de enero a marzo de 2017 se ubica en 44.52 dpb. Scotiabank
Kproyecta un precio promedio anual de la mezcla mexicana de 43.8 y 50.0 dpb para 2017 y 2018,

respectivamente. /
Evolucion de la produccion de Petréleo 2015-2018. \
(Miles de barriles diarios)

Se ajusto al alza la

o~
plataforma de A8 N RNEERER Bt eEns g«
& NN YNNI NNNNaITESSESS3T 0S8Ry ]
. s ~ NNNNNN‘,;'G:.:_Q';g
produccion de S %S
s
petroleo. Para 2017
.
se estima en 1,947
. .
miles de barriles
. .
diarios (mbd)
5ﬂ%fxg—q"&“&3%'25&'%‘3%—’.“?%3212;;
. S 2
mientras que para ] R
2015 2016 Pre-Criterios
.
2018 se estlma en Fuente: Petréleos Mexicanos (PEMEX). Indicadores Petroleros.
* Produccion promedio anual (2010-2014).
** Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Pre-Criterios Generales de Politica
2’006 mbd- Econémica)

Pre-Criterios menciona que el aumento en la plataforma de produccién de petrédleo, asi como
en los precios del hidrocarburo se debe en gran medida a la implementacion del nuevo Plan de
Negocios de Pemex (PNP) y a las expectativas favorables del entorno internacional. En 2017, la
plataforma de produccién promedio del petréleo observada de enero a febrero se ubicé en

QIS miles de barriles diarios. /
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En relacion a la cuenta

(Porcentaje del PIB)
corriente de México Ios 2010 2011 2012 2013 2014 2015
’

Pre-Criterios anticipan

una reduccidn en el
déficit para 2017 y 2018
al ubicarlo en 2.5% del

PIB- - - - CGPE-2017

e/ Cifras estimadas enlos Pre-Criterios de Politica Economica 2018.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2018/e

2016 _2017e 2018e

-2.5

Pre-Criterios

Se prevé que el déficit de la cuenta corriente pase de 3.0% como proporcion del PIB (CGPE-

17) a 2.5%. Para 2018 se espera se mantenga en 2.5%. El sector privado estima, en términos

nominales, que el saldo de la cuenta corriente para 2017 sea de -26 mil 910 millones de

ddlares (mdd), en linea con el prondstico de Pre-Criterios.

3.2 Finanzas Publicas

f Balance Presupuestario sin Inversion de PEMEX \

(Porcentajes del PIB %)

El déficit L, e emn20m2 2013 2014 2018
presupuestario,
sin inversion de 04
alto impacto, se 08

eliminara en
2018.

-1.8

* Monto aprobado en los Criterios Generales de Politica Econémica.
ef Estimado en Pre-Criterios 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

déficit, a fin de recuperar el equilibrio fiscal en 2018.

\_

2016

Entre 2010 y 2014 se utilizé la excepcién prevista en la LFPRH, que permite que se
pueda incurrir en un déficit presupuestario en condiciones excepcionales, pero a

partir de 2015 se ha utilizado la estrategia de consolidacion fiscal para reducir dicho

2017e 2018e

J
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/ Balance Presupuestario con Inversion de PEMEX \

% (Porcentajes del PIB %)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e
-0.5

La meta dela
estrategia de
consolidacion fiscal

-1

-1.5

22 /. -2.0
para 2018 es un 25 .//:;'”":z//’\ ///-/
déficit de 2.0% del | ., | s s
PIB. >

* Monto aprobado en los Criterios Generales de Politica Econdmica.
e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Al incluir la inversion de alto impacto, la magnitud del mencionado déficit en el balance
presupuestario crecié desde -2.5 en 2010 hasta -3.5% del PIB en 2015, para luego
comenzar a decrecer a partir de 2017.

N /

Balance Presupuestario con Inversion de Alto Impacto Econédmico y Social 2018

(Millones de pesos)

_____ Balance Presupuestario
lVa riacion Real -444,438.8
-13.6%

Ingresos Gasto Neto
Presupuestario Pagado

4,675,148 6

Estimado 2018
-444,438.8

5’119,587_4

Los ingresos estimados para 2018 no seran suficientes para cubrir en su totalidad el gasto
presupuestario, de manera que se estima un déficit por 444 mil 438.8 millones de pesos.

Siendo menor al que se estima para el cierre de 2017.




/ Balance Primario \

(Proporcion del PIB)

1.0
En 2018 se o
lograria un 05 ﬁ
Superévit 0.0 —a a4 a i - o i
: H 1V
primario de 1.0% . ' l oa oa
06  -06
-1.0 0.9
-11 -1.2
-1.5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018e
e Estimado

Fuente: elaborado por el CEFP con informacién de SHCP.

La disminucion del Balance Presupuestario de 2010 a 2013 permitié que el Balance

Primario se aproximara al equilibrio. Sin embargo, en 2014 y 2015 el déficit primario se
agravo por la expansion del Gasto Programable, reiniciando su control en 2016, lo que
\ ha habilitado reencauzar el Balance Primario a niveles superavitarios. /

(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)
Observados SHCP

Para 2018 IOS mmmm Pre-Criterios

Ingresos del Sector Publico Presupuestario

24.8
=== Porcentaje del PIB

ingresos B6 .. B
23 225 225

presupuestarios
creceran a una tasa
del 1.1% real
respecto al cierre

esperado en 2017.

2,960,443.0
3,271,080.1
3,514,529.5
3,800,415.6
3,983,056.1
4,266,989.5
4,840,902.6
4,360,913.8
4,447,413.8
4,675,148.6

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP

Aumentan a una tasa media real anual de 1.8% en el periodo de 2010 a 2018,

\alcanzando su punto maximo de captacion en 2016. /




Ingresos Petroleros
(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)
Los ingresos g6 89

petroleros en 2018 7
disminuiran

8.4

Observados SHCP
I Pre-Criterios
=== Porcentaje del PIB

respecto al cierre
de 2017 en 1.4% en
términos reales.

1,026,895.2
1,244,539.6
1,386,406.4
1,344,487.6
1,221,163.9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP LIF Cierre  Estimado

Destaca su reduccidn a una tasa media real anual de 6.5% entre 2010 y 2018,
situacidon que se asocia con la caida de los precios del petréleo observada desde
2013 y a la declinacion de la plataforma de produccién de crudo, principalmente.

-~

Se espera que en

Ingresos Tributarios
(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)

Observados SHCP I Pre-Criterios 13.9 33
——Porcentaje del PIB 13.0 131 =3 132

. 10.5
2018 los ingresos 9.5 9.7

89 g4
tributarios crezcan
1.9% real respecto

al cierre de 2017.

1,260,425.0
1,294,054.1
1,314,439.6
2,361,233.6
2,715,955.6

Y
©
©
0

4
o
14
N

3
1

1,561,751.6
1,807,813.8
2,769,466.8
2,932,842.7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP LIF Clerre  Estimado

En el periodo de 2010 a 2018, se estima que registrardn un crecimiento promedio
real anual del 6.9% y observaran un aumento del 3.0% real respecto de la LIF 2017,
\este crecimiento se espera derivado de una mayor actividad econdmica.

/
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/ Ingresos No Tributarios \

(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)

. 2.8
Los Ingresos no Observados SHCP 478,740.9
t b t . I Pre-Criterios
ributarios - Porcentaje del PIB
registraran una 17 17
A A . 14 o ©
disminucién real 13 5 -8
~ N
de 5.9% respecto al o .49

o

cierre de 2017.

178,129.9
176,880.2
214,809.0
280,272.0
299,831.5
404,413.2
542,133.9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018

LIF i Esti
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP Clerre  Estimado

Destaca su incremento de 2010 a 2016, a una tasa media real anual del 16.0%.
Para el cierre de 2017 se observa una caida importante, ya que no contempla los
ingresos del Remanente de Operacion de Banxico, al incluir dicho remanente la
cifra de captacion ascenderia a 478 mil 740.9 mdp.

/ Ingresos de Organismos y Empresas \

Se espera que los (Millones de pesos y Porcentaje del PIB)

Observados SHCP  mmmm Pre-Criterios  ==Porcentaje del PIB

ingresos de a1
g 37 39 39 35 33 ie

Organismos y
Empresas en 2018
sean superiores en

2.5% real a los
estimados para el
cierre de 2017.

555,606.2
598,874.5
613,904.5
654,247.0
657,909.1
793,211.7
696,742.1
719,742.1
767,278.8

494,992.9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018

LIF Cierre Estimado
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP

En el periodo de 2010 a 2018, registrarian un aumento a tasa media de real anual
del 12.0%, mientras que respecto de la LIF 2017 creceran en 5.9% real,
principalmente como consecuencia del aumento en las tarifas eléctricas.
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Gasto Neto Total, 2010-2018
(Miles de millones de pesos)

-
o -1
= .
Para 2018 se war Y and|aea |2
an®lddgRls=gls28 |5
. <|l<gzi|STEF|EREPIES <
estima que el MEEPTEESE Bt E e (K
I R R
n r-rnm.ﬂ-,'; o 89 ERaY|<
Gasto el R Rt bRt Lo
CEgERldmLO|am™
| oy en ™
. e N
presupuestario
,
llegariaa 5
. .
billones 119 mil
600 mdp.
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018E

w Precriterios m Criterios m Aprobado m Observado

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

En el periodo 2010-2018, registraria un crecimiento medio real anual de 2.1%, tomando

en cuenta la estimacion de Pre criterios para 2018. Asimismo, con relacidn al gasto
aprobado para 2017, implica un incremento de 1.4%.

Gasto Neto Total

(Porcentajes del PI'B %)

En 2018 la
participacion del
Gasto Publicoen la
economia seria del
23%, el porcentaje
mas bajo desde
2010. 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

A pesar del aumento observado en el Gasto Neto Total, en particular el registrado en
los aflos 2013 a 2015, el Gasto Publico ha mantenido su participacion en la economia

en promedio en 24%; inclusive en los ultimos afios tiende a disminuirla.

De 2010 a 2015, el gasto observado corresponde al gasto reportado como ejercido en Cuenta Publica.
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/ Gasto Neto Presupuestario \

EI aumento del (Miles de millones de pesos y porcentajes)

48558 51196

4,763.9

Gasto Neto en saer2 Y697
, 2.1%
2018 estara 3,7069 3,669.8 36067 35173 36130

3,176. 3,060.8 — T Mo |

explicado W 11%

2,425.6

3,493.7

TMCA:

esencialmente por
13385 1,506.6 s

1,157.2
el Gasto No e sa mss %36 aoms T e
08

750.8

Programable.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e

=== Gasto Neto Total === (Gasto Programable === Gasto No Programable
e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
TMCA: Tasa Media de Crecimiento Anual.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

En el periodo 2010-2015 al aumento del Gasto Presupuestario se explica
principalmente (83%) por el Gasto Programable, mientras que en el periodo 2015-

2018 es el Gasto No Programable el que explica el crecimiento.

-

-

J

Distribucion Porcentual del Gasto Neto Total

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informaciéon de la SHCP.

El Gasto No Programable estimado para 2018 mostraria un incremento en su participacion

dentro del total del Gasto Neto Total, pues con relacién a 2010 la misma aumentaria en 5.8

puntos porcentuales.

- )
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Evolucion del Gasto No Programable

(Miles de millones de pesos y porcentajes)

TMCA:
900.0 3.8%

En 2018, el Costo 800.0 8113
Financiero y las 7000 pel B ool
o o . 600.0 535.1
Participaciones son 4937 5049
500.0 4416 462.4
los componentes del 400.0 ssa 304 M3
P
j059 3091 3181
Gasto No 300.0
200.0 TMCA:
Programable que 8.3%
. 1000 155 13.6 14.4 15.1 156 163 16.0 234 344
explican su aumento, 00
. . 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018e
principalmente.

=&- Participaciones —o—Adefas Costo Financiero

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.
TMCA: Tasa Media de Crecimiento Anual.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la SHCP.

Entre 2010 y 2018 se registraria un incremento medio anual real de 4.9%. Sin
embargo, el mayor crecimiento ocurre a partir de 2015, explicado por el mayor
Costo Financiero, debido a la depreciacién del peso y al aumento en las tasas de

interés.

Evolucion del Gasto Programable

(Miles de millones de pesos y porcentajes)

TMCA:
4.5%

1,400.0
1,200.0
TMCA:
-0.8%
1,000.0
TMCA:
6.7%
800.0
600.0 -0.9%
400.0
200.0
100.6 109.4 TMCA:
61.9 64.4 76.8 78.4 889 e 13° 5.1%
0.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ramos Auténomos =@ Ramos Administrativos —@-Ramos Generales Entidades —e— Empresas Productivas del Estado

de Control Directo

TMCA: Tasa Media de Crecimiento Anual.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.

El crecimiento mostrado entre 2010 y 2017, se explica esencialmente por las
mayores asignaciones a las Entidades de Control Presupuestario Directo y a los
Ramos Generales; en contraste el presupuesto de las Empresas Productivas del

Estado y el de los Ramos Administrativos ha caido.
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Distribucion de Recursos a Programas Presupuestarios por Ramos, 2018

De acuerdo a los Thptie Py —
“Pre-Criterios” 2018,
el Anexo Ill de i
Programas 200esamol scl “*:"‘?:Eiz?:zz'z‘“e
Prioritarios sefiala o 16 Medio Ambiente y
que el presupuesto . ~ e
deseable por asignar 11 Educacion Piblica
seria de 816,531.5
mdp.

Total: 816,531.5 millones de pesos

Prioritarios.

El Ramo que tiene la mayor cantidad de recursos es Educacién Publica, con casi un
tercio del total. De hecho, los Ramos asociados a funciones de desarrollo social

(Educacion, Salud y Desarrollo Social) concentran 57.5% del total de Programas

Programas Prioritarios con mayores variaciones absolutas, 2017-2018

Subsidios para

2,3950 Organismos 2,061.1 11914 SEW'C'QS, de ;
mdp Descentralizados mdp Seguro Popular | Mdp E ucacion Media
uperior
Estatales p
14073 Servicios de
2,454.5 PROSPERA 407 Educacion 11731 Pensién para
mdp :’rolgre.lr,nasde. | mdp superior y mdp Adultos Mayores
nclusion Socia Posgrado

\in\cremento total, por 23,692.9 mdp.

En los recursos deseables para 2018, seis programas son los que observarian los

mayores incrementos, por un total de 10,682.4 mdp, que absorberian 45.1% del

N

/
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Ramo 28 Participaciones Federales, 2010-2018
Para 2018 se (Millones de pesos)

pronostica un
crecimiento real de

811,349.7 /

1.5% en las T ~
C — -~-He @
Participaciones <l ~ = B BE S
o H E Cl-l= 2
Federales respecto al ~ el e ~HSHG =
= B o K
cierre estimado de 4 Nl
2017 y de 5.1% con
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017a 2017e  2018e
1A a/ Aprobado. e/ Estimado. Pre-Criterios 2018
reIaCIon al aprObado' Fuer::e: Elaborado por el CEFP con base en datos de los Pre-Criterios 2018.

Las mayores Participaciones estimadas para el cierre de 2017 obedecen al incremento
en los ingresos petroleros en 13.7 mil mdp y una recaudacién tributaria superior a la
prevista en 30.1 mil mdp. De 2010 a 2018, las Participaciones Federales reportan una

tasa media de crecimiento real anual de 3.8%. /

Requerimientos Financieros del Sector Priblico
Para 2018 los (Por ciento del PIB)

RFSP se ubicaran

en 2.5% del PIB, o o
o [ " ny w " "
nivel inferior 0.4 N N W N W
puntos, respecto
al previsto para
2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la shep.

A partir de 2014, los RFSP comenzaron una trayectoria decreciente, pasando de

4.6 puntos porcentuales del PIB a 2.9 en 2016, como resultado de la

consolidacion fiscal.
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Saldo Histdrico de los Requerimientos Financieros
del Sector Publico
(Por ciento del PIB)

49.5 49.2 48.8 48.5 477 47.0

En 2018 el
Saldo Historico
de los RFSP se

ubicard en
49.2% del PIB.

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de la shep.

A partir de 2017, el saldo histéorico de los RFSP iniciaria una tendencia
descendente apoyada por una politica de deuda mas restrictiva.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

Marzo, 2017
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