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Nota Informativa

Programa de Subasta de Valores Gubernamentales,
Primer Trimesire de 2021

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) anuncié el programa
de colocacion de valores gubernamentales correspondiente al Primer
Trimestre de 2021 (1T 2021), el cual estard vigente a partir la primera subasta
que se llevard a cabo el martes 5 de enero de 2021 con fecha de liquidacion

el dia 7 de enero.

El programa de colocacion se enmarca en el Plan Anual de Financiamiento,
asi como en la estrategia definida de la politica de deuda publica para
2021, ademas de ser consistente con el Paquete Econdmico aprobado por
el H. Congreso de la Unidn para el presente ejercicio fiscal; y por supuesto,
dentro de los lineamientos de la politica monetaria, congruente con las

metas de inflacion para este ano.

La SHCP propone que la politica de deuda publica del Gobierno Federal
continle con una estrategia flexible y proactiva durante el 1T 2021,
buscando satisfacer las necesidades de financiamiento preferentemente en

el mercado local y que se ajuste a la meta de déficit publico.

Palacio Leaislativo de San Lazaro. Ciudad de México.
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Para los Cetes!, el programa de colocacion del 1T 2021 mantiene los
rangos a subastar sin cambios respecto del trimestre anterior para
todos los plazos, lo anterior con el fin de atender cambios derivados

de la estacionalidad de la caja de la Tesoreria de la Federacion y las

condiciones de liquidez del mercado.

TN . Rangod4T20 @ Rango1T21 | Variacién
Instrumento Periodicidad
P 1T21 VS AT 20
. min 5,000 min 5,000 -
Cetes 28 dias Semanal i i
max 20,000 max 20,000 -
Cetes 91 dias semanal m{ln 5,000 m{mS,DDD )
max 20,000 max 20,000 -
Cetes 182 dias Semanal mf'” 3,000 m,MS'DDD )
max 20,000 max 20,000 -
Cetes 364 dias Semanal mf'” 3,000 m,ME'DDD )
max 20,000 max 20,000 -

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

i. Con respecto a la subasta de Bondes D2, en comparacion con el
monto subastado durante el 4T 2020, durante el 1T 2021 se mantendrd
un monto fijo en cada subasta quincenal, lo anterior con el fin de

agregar certidumbre al mercado.

! Los Certificados de la Tesoreria de la Federacidn (Cetes) son el instrumento de deuda mas antiguo emitido
por el Gobierno Federal. Se emitieron por primera vez en enero de 1978 y, desde entonces, constituyen un
pilar fundamental en el desarrollo del mercado de dinero en México. Estos titulos pertenecen a la familia de
los bonos cupdn cero, esto es, se comercializan a descuento (por debajo de su valor nominal), no pagan
intereses en el transcurso de su vida y liquidan su valor nominal en la fecha de vencimiento. Su plazo maximo
actualmente es de un afio, aunque en el pasado llegaron a emitirse en plazos de hasta dos afios.

2 Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes) son valores gubernamentales a tasa flotante, esto
significa que pagan intereses y revisan su tasa de interés en diversos plazos (plazos que han ido variando a lo
largo de su historia). Se emitieron por primera vez en octubre de 1987. A partir de agosto de 2006 se colocan
los llamados Bondes D que pagan intereses en pesos cada mes (28 dias o segun el plazo que sustituya a éste
en caso de dias inhabiles). Actualmente se subastan a plazos de 3, 5y 7 afos. La tasa de interés que pagan
estos titulos se determina componiendo diariamente la tasa a la cual las instituciones de crédito y casas de
bolsa realizan operaciones de compraventa y reporto a plazo de un dia habil con titulos bancarios, conocida
en el mercado como “Tasa ponderada de fondeo bancario”.
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ii. Para los Bonos M3, el programa de subastas del 1T 2021 incorpora
ajustes en relacion con los montos subastados durante el 4T 2020,
presentando incrementos en los montos promedio a colocar en las

referencias a 5, 10, 20 y 30 anos.

!  Montoa
Instrumento :Fecha de subasta:
i Subastar
05-ene 6,000
Bono M 34 Ej'f'ab :’ggg w0
M 230309 -mar '
29-mar 6,000
Promedio 6,000
{  Montoa
Instrumento | Fecha de subasta:
Subastar
19-ene 13,000
Bono M 5A -
16-feb 13,000 +4000
M 260305 16-mar 13,000
Promedio 13,000

Instrumento EFechu de subast Il
i  Subastar
Bono M 10A ;Z'Ene E’ggg 123000
M 310529 “mar ’
Promedio 12,000
Monto a
Instrumento Fecha de subast
i  Subastar
a2
M 381118 “mar :
Promedio _ 3,900
.  Montoa
Instrumento :Fecha de subast
i Subastar
Bono M 30a o ias im0 s
M 471107 eR :
Promedio 3,700

Cifras en millones de pesos. La diferencia en comparacion al monto
originalmente anunciado para el 4T 2020 se determina a partir del
monto promedio subastado en cada trimestre.

FUENTE: elaborado por CEFF, con informacion de la SHCP.

3 Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija (Bonos) fueron emitidos por primera
vez en enero de 2000. Actualmente son emitidos y colocados a 3, 5, 10, 20 y 30 afos. Los bonos pagan
intereses cada seis meses y, a diferencia de los bondes, la tasa de interés se determina desde la emision del
instrumento y se mantiene fija a lo largo de toda la vida del mismo.
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iv. Respecto a los Udibonos4, los montos promedio a subastar durante el
1T 2021 presentan incrementos para las referencias de 3, 10 y 30 anos

en comparacion con el frimestre anterior.

{ Montoa |
Instrumento: Fecha de subasta:
{ Subastar |
05-ene 200
Udibono 3A Doi_fEb :gg +100
5231116 “mar
29-mar 800
Promedio 800
{ Montoa |
Instrumento: Fecha de subasta:
! Subastar
26-ene 850
Udibono 10A 16-feb 830 75
5281130 16-mar 850
Promedio 850
{ Montoa |
Instrumento: Fecha de subasta!
: Subastar
02-feb 600
Udibono 30A -
23-feb 600 200
5501103 23-mar 600
Promedio 600

Cifras en millones de UDIS. La diferencia en comparacion al
monto originalmente anunciado para el 4T 2020 se
determina a partir del monto promedio subastado en cada
trimestre.

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Subastas Sindicadas
e Se evaluard la conveniencia de llevar a cabo subastas sindicadas.

e Se mantendrd la posibilidad de emitir nuevas referencias para los

Bonos M.

e En caso de colocar una nueva referencia, las siguientes subastas

primarias referentes al plazo colocado continuardn con la politica de

4 Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en Unidades de Inversién (Udibonos) fueron
creados en 1996 y son instrumentos que protegen de la inflacion a su tenedor. Los Udibonos se emiten y
colocan a plazos de 3, 10 y 30 afios y pagan intereses cada seis meses en funcién de una tasa de interés real
fija que se determina en la fecha de emisién del titulo. Devengan intereses en Udis que son pagaderos en
pesos. Cada emisidn de estos titulos cuenta con una tasa de interés real fija desde que nace hasta que vence.
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reapertura.

Operaciones de Manejo de Pasivos

e Se ufilizardn herramientas a disposicidon para suavizar el perfil de
vencimientos, mejorar la eficiencia del portafolio de deuda del
Gobierno Federal o para fortalecer las nuevas emisiones de

referencia.

e Se buscard realizar operaciones de manejo de pasivos durante 1T
2021, siempre y cuando las condiciones del mercado sean favorables
y permitan mejorar el perfil de vencimientos e incrementar la

eficiencia del portafolio de deuda del Gobierno Federal.

Modificacion al Programa de Subastas de Valores Gubernamentales

e Se hace el compromiso de utilizar el endeudamiento publico de
manera responsable en congruencia con el objetivo de asegurar el
cumplimiento de la meta de consolidacion fiscal y preservar la

estabilidad de la economia mexicana en un entorno adverso.

e Adicionalmente, se mantendrd atencidn en la evolucion de los
mercados financieros para tomar las medidas que sean necesarias

para asegurar el adecuado funcionamiento de los mismos.

e En este sentido, en caso de que sea necesaria alguna modificaciéon
al Programa de Subastas de Valores Gubernamentales, se informard

oportunamente al mercado.
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Calendario de Valores Gubernamentales 1T 2021

Fecha

subasta 05/01/21 (12/01/21|19/01/21(26,/01/21|02/02/21|0%/02/21|14/02/21(23/02/21|02/03/21(0%/03/21|16/03/21|23/03/21|29/03/21

Fecha 07/01/21 |14/01/21|21/01/21|28/01/21|04/02/21(11/02/21|18/02/21|25/02/21|04/03/21|11/03/21(18/03/21|25/03/21|31/03/21
liquidacién

Cetes28 Cetes28 Cetes28 Cetes28 Cetes283 Cetes28 Cetes23 Cetes28 Cetes28 Cetes28 Cetes28 Cetes28 Cetes28
Tendrdn un rango de 5,000 a 20,000 mdp
Cetes 91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes91 Cetes9l
Tendrédn un rango de 5,000 a 20,000 mdp
Cetes 182 Cetes 182 Cetes182 Cetes182 Cetes182 Cetes 182 Cetes182 Cetes 182 Cetes182 Cetes182 Cetes182 Cetes 182 Cetes 182
Tendrdn un rango de 5,000 a 20,000 mdp
Cetes 1A Cetes1A CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA CeteslA
Tendrdn un rango de 5,000 a 20,000 mdp
Fija Largo BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM BonoM  BonoM  BonoM
Plazo 3A 30A 54 10A 3A 20A S5A 30A 3A 104 5A 20A 3A
(mdp) 6,000 3,700 13,000 12,000 5,000 3,900 13,000 3,700 6,000 12,000 13,000 3,900 6,000
Udibono Udibono Udibone Udibono Udibono Udibono Udibono Udibono Udibono Udibono

Fija Corto
Plazo

(mdp)

Udizado

[m dU) 3A 10A 30A 3A 104 30A 3A 10A 30A 3A
300 850 600 800 850 600 300 850 600 800
Bondes Bondes Bondes Bondes Bondes Bondes
Revisable D D D D D D
(mdp) 1A, 3A, 5A 1A, 3A, 5A 1A, 34, 5A 1A, 3A, 5A 1A, 3A, 5A 1A, 3A, 5A

Vasos comunicantes hasta por 11,000 m

*{Nota: El valor de la colocacién considera para su célculo el valor de la UDI en 6.600345, también se considera el monto minimo del rango a colocar en las subastas
de Cetes.

IMPORTANTE: En caso realizar la colocacion de un instrumento mediante el método de subasta sindicada, el instrumento sindicado sustituird al titulo a colocar en
las subastas primarias.

FUENTE: elaborado por CEFP, con informacion de la SHCP.

Consideraciones Finales

El programa de colocacién es consistente con el Paquete Econdmico

aprobado por el H. Congreso de la Unidn para el presente ejercicio fiscal.

La SHCP propone que durante el primer trimestre del ano la politica de
deuda publica del Gobierno Federal continie con una estrategia flexible y
proactiva, buscando satisfacer las necesidades de financiamiento
preferentemente en el mercado local y se ajuste a la meta de déficit

publico.

Para Cetes, el programa de colocacion del 1T 2021 mantiene los rangos a
subastar sin cambios respecto del trimestre anterior para todos los plazos;
conrespecto alasubasta de Bondes D, se mantendrd un monto fijo en cada

subasta quincenal; para los Bonos M, se presentan incrementos en los
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montos promedio a colocar en las referencias a 5, 10, 20 y 30 anos; y
respecto a los Udibonos, los montos promedio a subastar presentan
incrementos para las referencias de 3, 10 y 30 anos, en comparacion con el

trimestre previo.

Fuentes de Informacion

Banco de México (Banxico), El mercado de valores gubernamentales en
México; cap. Il. Tipos de instrumentos y su colocacion, disponible en:
https://www.banxico.org.mx/elib/mercado-valores-
qub/OEBPS/Text/ii.html

SHCP, Plan Anual de Financiomiento 2021, disponible en:
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finan
zas Publicas/docs/paguete economico/paf/paf 2021.pdf

Comunicado No. 103 Programa de Subasta de Valores
Gubernamentales para Primer Trimestre de 2021, disponible en:
hitps://www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/601011/Comuni
cado _de Prensa 1T 2021.pdf
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