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Nota Informativa

14 de abril de 2023

Deuda Bruta del Gobierno Federal, febrero 2023

Deuda Publica

Al 28 de febrero de 2023, la deuda bruta del Gobierno Federal ascendio a
12 billones 49 mil 453.4 millones de pesos (mdp), lo que significd un
incremento de 1.6 por ciento real, si se compara con el mes de febrero de
2022 y una disminucién de 0.6 por ciento real en relacién con el saldo de
diciembre de 2022. En su desglose, se observa que 81.9 por ciento de esta
deuda se encuentra confratada en el mercado interno y 18.1 por ciento en

el exterior.

Cuadro 1

Saldos de la Deuda Bruta del Gobierno Federal*
(Millones de pesos)

Saldo Diferencia Variacién Real %
Concepto ——mMmM—————XXXXX . )
Febrero Diciembre Febrero Feb 23-Feb Feb 23-Dic Feb 23-Feb Feb 23-Dic
2022°-/ 2022°- 2023°- 22 22 22 22
Deuda Total 11,001,994.8 11,629,070.3 12,049,453.4 1,047,458.4 420,383.1 1.4 -0.6
Deuda Interna  8,530,293.3 9,395,212.4 9.865,521.8 1,335,228.5 470,309.4 7.3 0.7
Deuda Externa  2,471,701.5 2,233,857.9 2,183,931.6 -287,76%.%9 -49,926.3 -18.0 -6.2

ICifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodologicas.
P/Cifras preliminares.
FUENTE: elaborado por CEFP con informaciéon de SHCP.
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La estrategia para controlar el crecimiento de la deuda del gobierno federal
ha llevado a la reduccion del saldo de la deuda externa y a un crecimiento
moderado del saldo de la deuda interna. Tal estrategia ha implicado
efectuar las siguientes operaciones de manejo de pasivos, en el periodo de
andlisis:

- Durante febrero, se llevaron a cabo varias operaciones, como la
segunda permuta cruzada de Bondes en el ano, en la que se retiraron
Bondes D y Bondes F con vencimientos enfre 2023 y 2026 y se
colocaron Bondes F con vencimiento entre 2024 y 2032 por 136 mil
mdp. Esta fransaccion permitid disminuir en 61 mil mdp los
vencimientos de deuda programada para 2023.

- El 22 de febrero pasado se ejecutd una operacion de intercambio de
valores gubernamentales en el mercado de deuda local, enla que se
recompraron Bonos M y Udibonos por 35 mil mdp, con vencimientos
enfre 2023 y 2042, ademds de intercambiar por Bonos M con
vencimientos entre 2027 y 2053 por 37 mil mdp.

- Finalmente, el marco de referencia de los bonos ODS (Objetivos de
Desarrollo Sostenible) fue reconocido por Moody's Investors Services al
obtener el grado de "excelente", como resultado de la incorporacion
de mejores practicas relacionadas con proyectos sostenibles; el grado
de transparencia; los procesos claros de seleccion de gastos elegibles;
y su contribucion a la sostenibilidad en las categorias de uso de
recursos en temas de seguridad alimentaria, salud, educacion e

infraestructura.

Todas las emisiones y operaciones de refinanciamiento realizadas, se
encuentran dentro de los limites de endeudamiento neto autorizados por el

Congreso de la Unidn para el Gobierno Federal en este ejercicio fiscal.
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Deuda Interna

Al cierre de febrero de 2023, la deuda interna bruta del Gobierno Federal
ascendio a 9 billones 865 mil 521.8 mdp, por lo que se registré un incremento
de 7.3 por ciento real en relacion con igual periodo del ano anterior;
ademads de ser superior en 0.7 por ciento real, si se compara con el saldo

registrado al cierre de 2022.

En cuanto a su composicidon porcentual, a febrero de 2023, la emision de
valores representd 95.2 por ciento de la deuda interna bruta, 0.6 puntos
porcentuales (pp) mayor ala proporcion registrada en igual periodo del ano
previo, en tanto que el fondo de ahorro del SAR disminuyd ligeramente su
participacion en 0.1 pp; y las obligaciones por Ley del ISSSTE y los bonos de

pension de CFE redujeron su participacion en 0.3 pp cada uno.

Grdfico 1

Deuda Interna Bruta del Gobierno Federal
(Porcentdje de participacion)

M Valores " Fondo de Ahorro S.AR. Obligaciones por Ley del ISSSTE
¥ Bonos de Pensién CFE W Oftros

Febrero 2022 Febrero 2023

94.6% 95.2%

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

En términos reales, la emision de valores se incrementd 8.0 por ciento en
comparacién con el mismo periodo del ano anterior, en tanto que, el fondo
de ahorro del SAR fue mayor en 4.7 por ciento. En cambio, las obligaciones

por Ley del ISSSTE se redujeron 13.2 por ciento con respecto al ano anterior,
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los bonos de pensidn de CFE disminuyeron 9.0 por ciento y, otros, lo hicieron

en 5.7 por ciento, todos a valor real.

Por tipo de valores, para febrero de 2023 se observa que los bonos de
desarrollo a tasa fija redujeron su participacion 0.5 pp, con respecto a la
composicion del saldo a febrero de 2022; los Cetes disminuyeron su
aportacién en 1.0 pp; asi como los Bondes D, cayeron en 6.2 pp. Por el
contrario, los Bondes F aumentaron su contribuciéon en 6.8 pp; los Bondes G
crecieron 0.5 pp vy los Udibonos incrementaron 0.4 pp. Lo anterior derivado
principalmente a la estrategia de refinanciamiento, que incluye dar
confinuidad al programa de intercambio de Bondes D por los nuevos Bondes

F. y del manejo de pasivos del Gobierno Federal.

Grdfico 2

Valores de Deuda Interna Bruta del Gobierno Federal
(Porcentdje de participacion)

B Bonos de desarrollo tasa fija H Udibonos Cetes
M Bondes D BBondes F EBondes G Udibonos Segregados

Febrero 2022 Febrero 2023
gt : 12.2% 11.2%

285% 289%

3.3%

9.5%
14.9%
8.1%
. 0.0% 0.5%
0.1% 0.1%

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Deuda Externa

Al término de febrero, la deuda externa bruta del Gobierno Federal se situd
en 2 billones 183 mil 931.6 mdp [118 mil 677.1 millones de ddlares (mdd)]. Si

se analiza la deuda en su equivalencia a moneda nacional, esta registrd un
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decrecimiento de 18.0 por ciento en relacién al saldo del mismo mes del ano
previo, y una reduccién de 6.2 por ciento respecto a lo registrado en

diciembre de 2022, ambos en términos reales.

Grdfico 3

Deuda Externa Bruta del Gobierno Federal
(Porcentaje de participacion)

M Mercado de Capitales W OFIS Comercio Exterior

Febrero 2022 Febrero 2023
B 242% i

N 240%

1.9% 23%
73.8% 73.7%

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

Por fuentes de financiamiento para la deuda externa bruta, el mercado de
capitales representd 73.7 por ciento, lo que significd una disminucion de 0.1
pp, respecto al mismo periodo del ano anterior. La aportacion de los
Organismos Financieros Internacionales (OFI's) también se redujo en 0.2 pp.
En contraparte, el comercio exterior incrementd su participacion en 0.3 pp

comparado con el saldo observado un ano antes.

Al cierre de febrero de 2023, en variacion porcentual, el comercio exterior
se incrementd 15.0 por ciento con respecto a febrero de 2022, para cerrar
en 2 mil 672.8 mdd. El mercado de capitales disminuyd 1.0 por ciento, con
un saldo final de 87 mil 482.5 mdd. Por su parte, los OFI’'s redujeron su monto
en 1.7 por ciento, al situarse en 28 mil 521.8 mdd. Como resultado
principalmente del incremento de las tasas de interés, de la estrategia de

refinanciamiento y del manejo de pasivos del Gobierno Federal.




Consideraciones Finales

Al cierre de febrero de 2023, la deuda bruta del Gobierno Federal, en
términos reales, registrd un aumento moderado con respecto al mismo
periodo del ano anterior, derivado de la estrategia activa del Gobierno de
México para refinanciar sus pasivos, tanto en los mercados internacionales
como locales, para confrarrestar el aumento de las tasas de interés.
Destaca que la mayor parte de la deuda se encuentre contratada en el

mercado interno y a largo plazo.

Con las medidas implementadas por el Gobierno, se podria inferir que la
deuda publica estd controlada, dado que el manejo de pasivos y la
estrategia de refinanciamiento del Gobierno de México han permitido dar
solidez a las finanzas publicas y promover un crecimiento econdmico
sostenible. Con ello, México se mantiene como uno de los paises con menor
nivel de deuda en América Latina y enfre los paises de economias

emergentes.

Al término de febrero, la deuda interna bruta del Gobierno Federal registrd
incrementos reales, tanto en su comparativo anual, como en su relacién con
el saldo alcanzado al cierre de 2022. En términos reales, la deuda derivada
de la emision de valores fue la que mds crecid, mientras que las obligaciones
por Ley del ISSSTE, los bonos de pensidon de CFE y el fondo de ahorro SAR

disminuyeron, como resultado de la estrategia activa de refinanciamiento.

Por su parte, la deuda externa bruta del Gobierno Federal registrd
disminuciones reales en las mismas comparativas, en términos de moneda

nacional.




Fuentes de Informacién

Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico, Informacion de Finanzas Publicas
y Deuda PuUblica, enero-febrero de 2023, disponible en: Informacion

de Finanzas Publicas, Deuda Publica y Reguerimientos Financieros

del Sector PUblico (hacienda.gob.mx).

., Estadisticas Oportunas de Finanzas Publicas y la Deuda Publica,
febrero de 2023, consultado el 05 de abril de 2023, disponible en:
.ESTOPOR:. Reportes (hacienda.gob.mx).

Banco de México, consultado el 05 de abril de 2023, disponible en: Sistema

de Informacion Econdmica (SIE, Banco de México) (banxico.org.mx).




TN CAMARA
@ DIPUTADOS <: E F
LXV LEGISLATURA

AN www.cefp.gob.mx o @CEFP_diputados o @CEFP_diputados
A - 4




