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15 de junio de 2023

Deuda ampliada, abril de 2023

Presentacion

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) dio a conocer los
principales resultados del desempeno de las finanzas publicas, al cierre de

abril pasado, entre ellos la evolucidon de la deuda.

De esta manera, de enero a abrii de 2023, las necesidades de
financiamiento del Gobierno Federal y de las entidades del sector publico
federal, para cubrir la diferencia enfre sus ingresos y gastos (estos distintos
de la adquisicion neta de pasivos y activos financieros), incluyendo las
operaciones del sector privado y social, cuando actian en nombre y por
cuenta del Gobierno Federal o de las entidades publicas!, es decir, lo que
comprende el concepto mdas amplio de la deuda puUblica y denominado
como los Requerimientos Financieros del Sector PUblico (RFSP), supusieron
un déficit de 115.9 miles de millones de pesos (Mmp), lo que significd un
incremento de 8.2 por ciento real, con relaciéon al déficit acumulado en el

mismo periodo enero-abril del ano anterior, por 99.9 Mmp.

! Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (LFPRH), articulo 2, fraccién XLVII, DOF
30 de marzo de 2006, Ultima reforma publicada DOF 27-02-2022.
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Requerimientos Financieros del Sector
Publico (RFSP)
(Miles de millones de pesos)
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FUENTE elaborodo por CEFP con informacién de SHCP.
Este comportamiento se explica, en gran medida, por el aumento de las
tasas de interés nacionales e internacionales. Hecho que se deriva de la
politica monetaria seguida por los bancos cenfrales con el fin de confrolar
la inflaciéon. En el caso de la tasa de interés nacional de referencia, la de
los Certificados de la Tesoreria (Cetes) a 28 dias, enfre abril de 2022 y el

abril de 2023, pasd de 6.6 a 11.3 por ciento.

Tasas de interés nacional e internacional
(Porcentaije)
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FUENTE elcbcrodo por CEFP coninformacidn de Banxico y Federal Reserve Bank of New
York.

A nivel internacional, fomando como referencia la tasa de interés SOFR

(Secured Overnight Financing Rate) a 90 dias, publicada por el Banco de




la Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York), el

aumento fue de 0.1 a 4.6 por ciento, en el mismo periodo.

Ahora bien, a pesar de este aumento en los RFSP, si se considera la
acumulacién de su acervo en el tiempo, menos los activos financieros
disponibles, esto es, lo que se define como el Saldo Histérico de los RFSP
(SHRFSP) o deuda ampliada?, se advierte que en abril de 2023 discho saldo
se ubicd en 13 billones 918.1 Mmp, cantfidad que, una vez que se
descuenta la inflacion, supone una disminucién real de 1.0 por ciento con

relacion al mismo periodo del ano previo.

Saldo Histérico de los RFSP

(Miles de millones de pesos)
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FUENTE elaborodo por CEFP coninformacion de SHCP.

»

Entre lo factores que han permitido mantener estable el SHRFSP3 se
encuentran, primero, la evolucion del PIB, que a tasa anual y con series
desestacionalizadas, mostrd un crecimiento de 3.7 por ciento real, al primer
trimestre del ano4;, y segundo, la variacion del tipo de cambio, que se
aprecio 16.1 por ciento real, reduciendo el valor de la deudad externa que

se encuentra contratada en ddlares. En ambos casos, el efecto favorecio

2 LFPRH, articulo 2, fraccidon XLIX, DOF 30-03-2006, ultima reforma DOF 27-02-2022.

3 SHCP, Informacién de Finanzas PUblicas y Deuda PUblica, enero-abril de 2023, como proporcién del
Producto Interno Bruto (PIB), de acuerdo a la Ultima revision de finanzas publicas de 2023, para el
cierre del ano se estima en 49.9 por ciento.

4 INEGI, Comunicado de prensa niUm. 276/23, del 26 de mayo de 2023.
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la disminucidn de la deuda ampliada, entre abril de 2022 y abril de 2023,

en relacidon al tamano de nuestra economia.

Tipo de cambio promedio mensual
(Pesos por délar americano)
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FUENTE elaborodo por CEFP con informacién de Banxico.

Consideraciones Finales

En el primer cuatfrimestre de 2023, se observaron incrementos en las tasas
de interés tanto a nivel nacional como internacional, con el fin de controlar
la inflacidon que se presentd desde el ano pasado a nivel mundial, lo que

ocasiond gue se incrementaran los RFSP.

Asimismo, el SHRFSP aumentd en términos nominales, pero disminuyd en
términos reales, en comparacién con el saldo de abril de 2022, lo cual fue
posible debido a factores como el crecimiento del PIB real observado en el

primer trimestre del ano y la apreciacién real del tipo de cambio respecto

al ddlar.
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