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Nota Informativa

30 de junio de 2023

Endeudamiento Neto del Sector PUblico Federal,
abril 2023

Endeudamiento Neto Total

En 2023, de acuerdo con el Plan Anual de Financiamiento (PAF) y el Plan
Nacional de Desarrollo (PND) 2019-2024, el Gobierno Federal continba con
un manejo estratégico de la deuda, focalizdndose en cinco aspectos
fundamentales: i) cubrir las necesidades de financiamiento del Gobierno
Federal; i) mejorar el perfil de vencimientos de deuda; ii) realizar un manejo
integral de los riesgos del portafolio de deuda publica; iv) propiciar la
colocacién de Bonos Sostenibles, y v) mantener la sostenibilidad de la

deuda publica.!

La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) publico la Informacién
de Finanzas PuUblicas y Deuda PuUblica, enero-abril de 2023, en la cual se

reporta que el endeudamiento neto total del Sector Publico Federal (SPF)

1 SHCP, Plan Anual de Financiamiento 2023, Unidad de Crédito PUblico.
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ascendié a 754 mil 870.2 millones de pesos (mdp)?2, esto significd 214 mil 972.2
mdp Mmds en relacion con el endeudamiento registrado en el mismo periodo

de 2022. En términos reales, el incremento fue de 30.5 por ciento.

Endeudamiento Neto Total, 2022-2023

(Millones de pesos y por ciento)

Anual Observado Var. Real %
Aprobado ene. - ene. - Diferencia (mdp)y
2023 abr.22 abr.23 Var. % (mdd)
Endeudamiento Neto Total 1,334,225.9 539,898.0 754,870.2 2149722 30.5
Endeudamiento Neto Interno 1,209,818.4 471,898.6 6863524 2144538 357
Gobierno Federal 1,170,000.0 434,372.2 668,052.6 233,680.4 43.5
Organismos y Empresas 398184 35069.1 21,6273 -13,441.8 -42.4
Banca de Desarrollo 00 24573 -3,327.5 -5,784.8 -226.4
Endeudamiento Neto Externo (mdd) 60392 33328 37014 368.6 1.1
Gobierno Federal 55000 37156 4711.2 995.6 26.8
Organismos y Empresas 539.2 710.3 546.5 -163.8 -23.1
Banca de Desarrollo 0.0 -1,093.1 -1,556.3 -463.2 42.4

n.a. no aplica.
FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

El avance del endeudamiento neto Endeudamiento Neto Total

total en el trimestre es de 56.6 por "'

ciento, sobre el aprobado para el Avance %
ejercicio 2023 por un billén 334 mil 56.67% WY

225.9 mdp. ~
>y

Endeudamiento Neto Interno FUENTE: elaborado oor CEFP con informacién de SHCP.

Entre el primer cuatrimestre de 2022 y el de 2023, la participacion del
endeudamiento netfo inferno crecié 3.5 puntos porcentuales (pp)., con
respecto al total, y se ubicd en 686 mil 352.4 mdp; es decir, fuvo un aumento

de 214 mil 453.8 mdp vy, en términos reales, de 35.7 por ciento.

2Para el cdlculo del endeudamiento neto externo en millones de pesos se considerd el tipo de cambio
Fix del Banco de México, a la fecha de determinacién del promedio mensual de enero a abril de
2023, éste fue de 18.51133 pesos por dolar.
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de endeudamiento tuvo un avance

de 56.7 por ciento con relacién al
monto autorizado en la Ley de
Ingresos de la Federacion (LIF) 2023,
por un billén 209 mil 818.4 mdp.3

. . . FUENTE: elcborado por ZEFP coninformacion de SHCP.
Lo anterior, fue derivado del manejo

de pasivos del Gobierno Federal con el fin de robustecer las finanzas
publicas y la deuda publica, y por las operaciones de refinanciamiento de
la deuda que se ejecutaron tanto en el mercado local como en el externo.
Estas operaciones permitieron implementar ajustes al perfil de vencimientos,
con el propdsito de mitigar los riesgos del portafolio de deuda. Este
endeudamiento se ha utilizado como fuente primaria de financiamiento el
mercado local y, de manera complementaria, el crédito externo, cuando

se alcanzaron condiciones de financiamiento favorables.
Endeudamiento Neto Externo

Al 30 de abrii de 2023, el

endeudamiento neto externo

Endeudamiento Neto Externo

",

acumulado se situd en tres mil 701.4
Avance

=

61.3%
representd un avance de 61.3 por g
cienfo del monto anual aprobado /“l“

para 2023, el cual se espera para FUENTE: slaborado por CEFP coninformecion de SHCP.

millones de dodlares (mdd)4 vy

3 Cdmara de Diputados, Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal de 2023, DOF 14-11-
2022.
4 Equivalente a 68 mil 517.8 mdp en moneda nacional.
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final del ano en 6 mil 39.2 mdd. Con ello se ha dado cumplimiento al limite

autorizado por el H. Congreso de la Union.

En comparaciéon con el mismo periodo registrado en 2022, se observd un
incremento de 11.1 por ciento. Esto es debido a que el Gobierno Federal ha
sido estratégico en la ejecucidén de operaciones de manejo de pasivos,
buscando refinanciar los vencimientos proximos de bonos, dando
profundidad a las emisiones y proporcionando liquidez al mercado;

estrategia que planea continuar el resto del ano.

Adicionalmente, la SHCP ha fomentado en el Sector Publico la emision de
instrumentos financieros congruentes con los Criterios Ambientales, Sociales
y de Gobernanza (ASG). Asimismo, continUa con la colocacion de bonos
con base en el Marco de Referencia de los Bonos Soberanos Vinculados a
los Objetivos de Desarrollo Sostenible> (Bonos Sostenibles), lo cual ha
permitido consolidar las curvas de rendimiento sostenible y promover una

mayor movilizacidén de capital en estos instrumentos.
Principales operaciones financieras

En el mercado interno:

- el 20 de abril de 2023, la SHCP realizd la subasta sindicada de una nueva
referencia de 20 anos a tasa real fija por 1.7 miles de millones de Udis
y una tasa cupodn de 3.25%. A esta operacion se sumo la permuta de
valores gubernamentales, celebrada el 21 de abril de 2023, en la que
se infercambiaron Udibonos con vencimiento entre 2023 y 2040 por la
nueva referencia con vencimiento en 2043, por un monto total de 3.2

miles de millones de Udis. Como resultado, se logrd colocar este nuevo

5 UMS MarcoReferenciaBonosSoberanos ODS (hacienda.gob.mx).




Udibono en el mercado con un monto en circulacion inicial de mas
de 4.9 miles de millones de Udis.

- El 26 de abril de 2023, se realizd6 una emision de Bondes G con plazos de
dos, tres y cinco anos por montos de 2 mil, 2.4 mil y 3.6 miles de millones
de pesos, con sobretasas de 0.15, 0.19 y 0.24 por ciento,
respectivamente.

En los mercados externos:

- El 20 de abril de 2023, el Gobierno Federal realizd la mayor emision de
la historia de México de un bono alineado a los ODS por 2.9 miles de
mdd, a un plazo de 30 anos y con una tasa cupdn de 6.338 por ciento.
Esta operaciéon generd un beneficio de desendeudamiento del
portafolio en moneda extranjera por 368 mdd.

- Como resultado de estas operaciones alineadas a criterios ASG
(Ambientales, Sociales y de Gobernanza), la SHCP se comprometio a
reportar el monto del gasto del presupuesto que sea destinado a
proyectos sostenibles. Es importante destacar que estos instrumentos
siguen los Lineamientos de los Bonos Sostenibles publicados por la
Asociacion Internacional de Mercados de Capital, y estdn basados
en el Marco de Referencia de los Bonos Soberanos vinculados a los
ODS.

- El 4 de mayo de 2023, la revista internacional The Banker otorgd un
reconocimiento a la primera emision del Gobierno mexicano de un
bono sostenible en dodlares, en la categoria “Bonos: Soberanos,

Supranacionales y de Agencias”.é

¢ SHCP, Comunicado No. 37, Finanzas publicas y deuda publica a abril de 2023, Ciudad de México,
30 de mayo de 2023.
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Consideraciones Finales

La politica de endeudamiento para 2023, se mantenido en lo establecido

para el manejo estratégico de la deuda.

En el primer cuatrimestre de 2023, aunque el endeudamiento neto total se
ha elevado relativamente, en comparacion con el mismo periodo del ano
anterior, se ha mantenido dentro de los techos de endeudamiento
autorizados por el Congreso y tuvo como eje principal el fortalecimiento de
la emision de bonos soberanos como una medida para obtener liquidez,
incluyendo los bonos sostenibles. Se dio prioridad a la adquisicion de deuda
en el mercado local a través de instrumentos a tasa fija, con lo cual se redujo
el riesgo asociado a una revaluacion de la deuda debido a movimientos en

las tasas de interés o a una depreciacion del fipo de cambio.

Ademds, la agencia Fitch ratifico la calificacion para la deuda soberana de
largo plazo de México en BBB-, por encima del grado de inversion. La
calificadora destacd el compromiso por mantener finanzas publicas solidas
y una trayectoria estable de la deuda conrespecto al PIB. Con este anuncio,
cuatro agencias en el ano han ratificado la calificacion crediticia de México

y mantienen una perspectiva estable para el pais.”

Fuentes de Informacion

Banco de México (Banxico), Sistema de Informacion Econdmica, consultado

el 20 de junio de 2023, disponible en: Sistema de Informacion

Econdmica (SIE, Banco de México) (banxico.org.mx).

7 SHCP, Comunicado No. 43, Fitch ratificé la calificacién crediticia de México en BBB- con perspectiva
estable, Ciudad de México, 16 de junio de 2023.
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Cdmara de Diputados, Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio

fiscal de 2023, disponible en: Ley de Ingresos de la Federacion para

el Ejercicio Fiscal de 2023 (diputados.gob.mx).

Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, indice Nacional de Precios al
Consumidor, consultado el 20 de junio de 2023, disponible en: indice

Nacional de Precios al Consumidor (INPC) (inegi.org.mx).

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Comunicado No. 37, Finanzas
pUblicas y deuda publica a abril de 2023, Ciudad de México, 30 de
mayo de 2023, disponible en:

Comunicado No. 37 Finanzas p blicas vy deuda p_blica a _abril_d

e 2023.pdf (www.gob.mx).

, Comunicado No. 43, Fitch ratificd la calificacion crediticia de
México en BBB- con perspectiva estable, Ciudad de México, 16 de
junio de 2023, disponible en:

Comunicado No. 43 Fitch ratific la calificaci n_crediticia de M

xico_en BBB- con perspectiva estable.pdf (www.gob.mx).

, Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley
de Ingresos de la Federacion y el Proyecto de Presupuesto de Egresos
de la Federacion correspondientes al ejercicio fiscal 2023, disponible

en: cgpe 2023.PDF (hacienda.gob.mx).

, Informacién de Finanzas PUblicas y Deuda Publica, enero-abril de

2023, disponible en: Informacién de Finanzas Publicas, Deuda Publica

vy Requerimientos Financieros del Sector PUblico (hacienda.gob.mx).

, Marco de Referencia de los Bonos Soberanos vinculados a los
Objetivos de Desarrollo  Sostenible  (ODS), disponible en:

UMS MarcoReferenciaBonosSoberanos ODS (hacienda.gob.mx).
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, Plan Anual de Financiamiento 2023, Unidad de Crédito PUblico,

disponible en: paf 2023.pdf (hacienda.gob.mx).
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