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Nota Informativa

20 de julio de 2023

Costo Financiero de la Deuda del Sector PUblico
Federal, enero - mayo de 2022-2023

Costo Financiero de la Deuda

Esta nota informa sobre la evolucién del costo financiero de enero a mayo
de 2023, y efectUa su comparacién con lo observado el mismo periodo del
ano anterior, de acuerdo a lo reportado en el Ultimo informe mensual de
finanzas publicas emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP).

El costo financiero se constituye por los intereses, comisiones u otros gastos,
derivados del uso de créditos constitutivos de deuda publica; asi como de
las erogaciones correspondientes al saneamiento financiero y de apoyo a

ahorradores y deudores de la banca.!

El costo financiero del Sector PUblico Presupuestario, entre enero y mayo de
2023, ascendié a 354 mil 787.9 millones de pesos (mdp). Es decir, registrd un

crecimiento de 132 mil 606.7 mdp comparado con el mismo periodo del ano

! Ley General de Contabilidad Gubernamental, Cdmara de Diputados y Balance Fiscal en México.
Definicién y Metodologia, abril 2022, Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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previo, equivalente a 49.4 por ciento real. Asimismo, en relacién con el
monto programado para el periodo (351 mil 766.5 mdp), se incrementd en 3
mil 21.4 mdp. Por lo que la suma total pagada significd 32.9 por ciento del
monto estimado para todo el ano, un billén 79 mil 87.1 mdp. De forma
especifica, la cantidad pagada en mayo de 2023 sumo 28 mil 115.3 mdp,

mayor en 4 mil 922.3 mdp respecto al mismo mes de 2022 (23 mil 193.0 mdp).

Costo Financiero del Sector PUblico Presupuestario, Enero-Mayo
(2022-2023)

(Milones de pesos y Parcentaje)

Concepto mera-ieve Diferencia Xenccon
2022 2023 Real 7%

Total 222.181.2 354,787.9  132,606.7 494
Intermos 123,368.9 231,512.1 108,143.2 75.6
Externos 98,812.4 123,275.9 24,463.5 16.7
En millones de ddlares 4,825.6 6,689.8 1.864.3 27
Gobierno Federal 157.253.8 2725649 115311.1 62.2
Internos 108,755.0 2137298 1049747 83.9
Externos 48,498.7 58,835.1 10,336.4 13.5
Organismos y empresas 64,927.5 82,223.0 17.295.6 18.5
Internos 14,613.8 17,782.3 3,148.5 13.8
Externos 50,313.6 64,440.8 14,127.1 19.8

Pattidas informativas: T
Costo financiero del sector piblico 222,181.7 354,789.0 132,607.4 49.4
Sector presupuestario 222,181.2 354,787.9 132,4606.7 49.4
Sector no presupuestario 0.5 1.1 0.6 124.6

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de SHCP.

La causa de tales aumentos se encuentra en el entorno econdmico
internacional de altas tasas de interés; que ha sido el insfrumento empleado
para contener la inflacién, en especial la surgida en los mercados de
materias primas; mecanismo que, a su vez, ha repercutido en la propia

politica monetaria doméstica, elevando el costo de los pasivos.

No obstante, el efecto de tales medidas ha sido atemperado, por la
estrategia de gestion de pasivos y refinanciamiento, seguida por el gobierno
federal, merced a lo cual el incremento en el costo financiero fue menor al
observado en otros episodios similares de endurecimiento de las condiciones

financieras. Resultado que se advierte en la posicidn financiera del sector
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publico que registré un déficit presupuestario de 154 mil 166.3 mdp, menor

en 89 mil 591.1 mdp al programado para el periodo.
Costo Financiero, por Origen y Usuario de los Recursos

Al analizar el costo financiero por su origen, se observa que, dado el entorno
macroecondmico, la politica de deuda establecida fue la de utilizar como
fuente primaria de financiamiento el mercado local y al crédito externo de
manera complementaria, cuando en éste Ultimo se puedan alcanzar

condiciones de financiamiento favorables.

Costo Financiero, por Origen de Recursos, 2022-2023

(Porcentaje de Participacion)
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FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.
Interno

Derivado de lo anterior, el costo financiero asociado a la deuda interna,
entfre enero y mayo de 2023 ascendid a 231 mil 512.1 mdp. Este significd 65.3
por ciento del costo total, lo que implicé un aumento de 9.7 puntos
porcentuales (pp) en su participacion, comparado con el mismo periodo
del ano previo. Asimismo, esta parte del costo financiero, asociado a los
empréstitos internos tuvo un crecimiento real de 75.6 por ciento, en relacion

alo pagado en enero-mayo de 2022.




Externo

Por su parte, el costo financiero externo acumulado a mayo de 2023, fue de
6 mil 689.8 millones de ddlares (123 mil 275.9 mdp), cantidad en la que influyd
favorablemente la apreciacion del peso con respecto al ddlar; ya que
contribuyé a reducir los pagos en esa divisa (pues la mayoria de la deuda
estd contratada en ddlares) y a disminuir el impacto del aumento de tasas

de interés internacionales.

Costo Financiero, por Usuario de Recursos, 2022-2023
(Porcentaje de Participacion)
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FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de SHCP.

Gobierno Federal

Por usuario de recursos, enfre enero y mayo de 2023, el costo financiero del
Gobierno Federal se ubicé en 272 mil 564.9 mdp, lo que supuso un
incremento de 62.2 por ciento real, respecto al mismo periodo del ano
previo. La parte interna de sus pasivos provocd un aumento en 83.9 por

ciento en el pago de su costo, mientras que la parte externa lo hizo en 13.5

por ciento real.




Organismos y Empresas

Para los organismos y empresas, el costo financiero acumulado de enero a
mayo de 2023 ascendid a 82 mil 223.0 mdp, es decir, crecid 18.5 por ciento
real comparado con el mismo periodo de 2022. El componente interno
requirid mayores pagos por 13.8 por ciento mientras que el externo necesitoé

19.8 por ciento mds.

Consideraciones Finales

El costo financiero del Sector PUblico Presupuestario, de enero a mayo de
2023, se incrementd de forma importante comparado con el mismo periodo
del ano previo, y en relacion a los montos programados. Esto estuvo
asociado con el enforno econdmico internacional de altas tasas de interés
e inflacion, que implico presiones sobre el costo financiero. Sin embargo, si
el resultado se compara con el monto total estimado para todo el ano, lo
registrado hasta mayo se encuentra por debajo de lo considerado para el

periodo.

Lo que puede atribuirse a la estrategia de refinanciamiento y a la
composicion de la cartera de pasivos que, a pesar del escenario de altas

tasas de interés, ha permitido mantener en control el aumento del costo

financiero, que se vio favorecido con la apreciacion del tipo de cambio.
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