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Nota Informativa

Deuda financiera de Pemex,
Tercer Trimesire de 2023

De acuerdo con los resultados preliminares de Petrdleos Mexicanos (Pemex)
al tercer tfrimestre de 2023, su deuda financiera total ascendid a un billén 864
mil 778 millones de pesos (mdp), equivalente a 105 mil 836 millones de
ddlares (mdd), lo que significd una reduccion de 10.8 por ciento con
respecto al saldo determinado al final de 2022 (dos billones 21 mil 464 mdp).
Esto se debe fundamentalmente al objetivo de mantener un
endeudamiento neto cercano a cero, a los apoyos del Gobierno Federal y
a la apreciacién de 13.3 por ciento real del peso respecto al ddlar,! entre
diciembre de 2022 y septiembre de 2023.

La deuda de largo plazo se redujo en 314 mil 629 mdp, para que al final de
septiembre se situara en un billén 310 mil 887 mdp, lo que representd una
disminuciéon de 19.4 por ciento, en comparacion con el cierre de diciembre
de 2022, derivado de las estrategias de refinanciamiento y manejo de

pasivos. En tanto que la deuda de corto plazo se incrementd 87 mil 943 mdp

! Variacién estimada con el tipo de cambio de peso por ddlar para solventar obligaciones
denominadas en moneda extranjera con fecha de liquidacién del Banco de México al 31 de
diciembre de 2022 por 19.3615 pesos por dolar y al 30 de septiembre de 2023 en 17.6195 pesos por
délar, de acuerdo con el informe de resultados preliminares al tercer trimestre de Pemex.
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en el mismo periodo, porlo que se ubicd en 553 mil 891 mdp, esto constituyd

un aumento de 18.9 por ciento.

Deuda Financiera Consolidada Total de Pemex, Septiembre de 2023
(Millones de pesos, millones de ddlares y porcentaje)

Al 31 de diciembre de Al 30 de septiembre Diferencia Al 30 de septiembre
2022 de 2023 Absoluta Variacion de 2023

o

(Millones de pesos) = (Millones de ddlares)

Devuda financiera total 2,091,444 1,864,778 -224 684 105,834
Deuda Corto plazo 465,948 553,891 87,943 18.9% 31,436
Largo plazo 1,625,516 1,310,887 -314,629 -19.4% 74,400

HechVO ¥ SqUclemerds 44,415 70,707 6,292 9.8% 4013

efectivo

Deuda financiera neta total 2,027,049 1,794,071 -232,978 -11.5% 101,823

e e e e e it

Devuda financiera /

Total del pasivo y patrimonio b oSN e

FUENTE: elaborado por el CEFP con informacion de Pemex.

Después de descontar el efectivo y equivalentes de efectivo por 70 mil 707
mdp, el saldo de la deuda financiera neta total cerrd en un billdn 794 mil 71
mdp, por lo que se redujo 11.5 por ciento comparado con el saldo de
diciembre del ano anterior. Asi, la deuda financiera en relacién al total del
pasivo y patrimonio disminuyd 8.6 puntos porcentuales, quedando en 84.6

por ciento, al 30 de septiembre de 2023.

En este periodo, Petréleos Mexicanos, sus Empresas Productivas Subsidiarias
y companias subsidiarias llevaron a cabo actividades de financiamiento
(incluyendo créditos bancarios de corto plazo) por un total de 567 mil 882
mdp, equivalentes a 32 mil 230 mdd. El total de amortizaciones registradas
fue de 626 mil 359 mdp (35 mil 549 mdd).

Alrededor de 81.0 por ciento de la deuda estd denominada en monedas
distintas al peso, principalmente en ddlares, sin embargo, para efectos de

registro, se convierten a pesos al tipo de cambio de cierre.




Deuda Financiera de Pemex, Tercer Trimesire de 2023
(Millones de pesos)
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FUENTE: eicboraco por CEFF con informacion de Femex.

En los primeros nueve meses de 2023, las variaciones mas importantes de Ia
deuda financiera confratada se registraron en euros con una disminucion
de 2.1 puntos porcentuales (pp) como proporcion del total, lo mismo pasd
en dodlares, 0.3 pp menos. Por lo confrario, el crédito obtenido en pesos se
incrementd 2.1 pp, asi como en UDIs, 0.3 pp. En tanto que la contratacion

de la deuda en francos v libras no tuvieron cambios proporcionales.

Exposicion de la Deuda Financiera de Pemex, Exposicion de la Deuda Financiera de Pemex,
al 31 de diciembre de 2022, al 30 de sepliembre de 2023,
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FUENTE: elaborado por CEFP coninformacidn de Femex.

Al 30 de septiembre de 2023, la deuda contfratada a tasa fija representd 79.6

por ciento de la deuda financiera total de Pemex, lo que significd una




reduccion de 0.4 pp respecto a lo registrado al cierre del ano previo,

situacion que incrementd la deuda a tasa flotante en la misma proporcidn.

Exposicion de la Deuda Financiera de Pemex, Exposicién de la Deuda Financiera de Pemex,
al 31 de diciembre de 2022, al 30 de septiembre de 2023,
(Por tipo de tasa) (Por tipo de tasa)

Atasa A tasa
flotante flotante
20.0% 20.4%
A tasa fija A tasa fija
80.0% 79.6%

FUENTE: elaborado por CEFP coninformacion de Pemex.

Endeudamiento de Pemex

Pemex pretende seguir con la estrategia de convergencia a un
endeudamiento neto cero, acordado en el Plan de Negocios de Petrdleos

Mexicanos y sus Empresas Productivas Subsidiarias 2023-2027.

En materia de captacion de recursos, durante el Ultimo trimestre, la empresa

realizé las siguientes operaciones:

- 18 de agosto. Suscribio un contrato de crédito simple por 5000 mdp con
vencimiento en agosto de 2024.

- 23 de agosto. Otro crédito simple por 2,000 mdp con vencimiento en febrero
del proximo ano.

- 13 de septiembre. Accedid a un contrato de crédito simple por 4,000 mdp

con vencimiento en septiembre de 2024.

Ademds, Pemex informd que cuenta con lineas de crédito revolventes para
administracion de liquidez hasta por 7.7 miles de mdd y 29.5 miles de mdp,

mismas que se enconfraban disponibles en su totalidad? al 30 de septiembre.

2 Pemex, Resultados al Tercer Trimestre de 2023, p. 28.




Apoyos del Gobierno Federal a Pemex

En lo que va del sexenio, el Gobierno Federal ha apoyado a Pemex con

aproximadamente un billéon 401.0 miles de mdp, de la siguiente manera:
|. Aportaciones por 806 mil mdp; distribuidas segun muestra el siguiente
grdfico.

Aportaciones del Gobierno Federal
(Miles de millones de pesos)

806
212
= . =
46
R —
2019 2020 2021 2022 33 Total

FUENTE: elaborado por CEFP con informacion de Pemex.

Esos recursos se han destinado al pago de la deuda en 51.7 por ciento;
a la Refineria Olmeca en 38.7 por ciento; a apoyar la inversidon en 4.7
por ciento; ala adquisicion de la Refineria Deer Park en 2.9 por ciento;

y al Plan de Rehabilitacion de Refinerias y fortalecimiento de fertilizantes

en 2.0 por ciento.
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FUENTE: elaborado por CEFP con informacién de Pemex.

Il. Reduccién de la tasa del Derecho de Utilidad Compartida (DUC) de 65
a 40 por ciento entre 2019 y 2023, generando ahorros a la empresa
productiva por aproximadamente 457 mil mdp, distribuidos de la

siguiente manera:

Tasa del DUCY/ Ahorro estimado?
(Porcentaje) (Miles de millones de pesos)
2019 2019
2020 2020 iR
2021 77.9

2
2023 114.6

"Derecho por la utilidad compartida es la contribucién que lo petrolera hoce ol erario por cada barril de peirélec que vende.
2Es el ahorro estimado en cada ejercicio fiscal comparade con la tasa de 65% estableciadaen 2019.
FUENTE: elaborodo por CEFP con informacidn de Pemex.
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2023

lll. Créditos fiscales otorgados en 2020 y 2021 por un total de 138 mil mdp.




Saldo y perfil de vencimientos de la deuda de Pemex

En millones de ddlares, la deuda financiera ascendid a 101 mil 172 y la
monetizacién de pagarés del Gobierno Federal se ubicd en cuatro mil 664,
por lo tanto, la deuda nominal total registrada se situé en 105 mil 836,3 lo que

representd una reduccion de 1.8 por ciento con respecto al cierre de 2022.

Saldode la deuda de Pemex

al 30 de septiembre de 2023
(Millones de ddlares)
113,227 109,296 107,728 105,836

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

LU LUL

Deuda nominal registrada
m Monetzacion de pagarés del Gobiernc Federal
® Deuda financiera

NOTA: Para los afics 2013 a 2022 son cifras de estados financieros auditados.
Para 2023 son cifras estimadas al cierre de septiembre de 2023.
FUENTE: elaborade por CEFP con informacién de Pemex.

Mientras que el perfil de vencimientos se situé en 105.8 mil mdd, al 30 de
septiembre de 2023. De enero a septiembre de 2024, se observard el mayor
compromiso en el mediano plazo por 16.4 mil mdd. Y de octubre de 2027 en
adelante representaria ofra obligacion importante a largo plazo, por 52.8

miles de mdd.

3 Pemex, Presentacion de Resultados preliminares al 30 de septiembre, 2023, p. 29.




Perfil de vencimientos de la deuda financiera
de Pemex, 3T2023
(Millenes de ddlares v porcentaje)
B En dalares amehcanas B En olras monedas
R
octubre 2024 - |
sepltiembre 2027

octubre 2025 -
septiembre 2026

octubre 2024 -
sepliembre 2025

enero 2024 - septiembre
2024

octubre 2023 - diciembre
2023

Deuda financiera tolal
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FUENTE: c:latiorado por CFFP con inforemeacion do Pomos.

Consideraciones Finales

La deuda financiera de Pemex, al tercer trimestre de 2023, presentd una
reduccion respecto al cierre del ano anterior, fundamentalmente derivada
del objetivo de mantener un endeudamiento neto cercano a cero, a los

apoyos del Gobierno Federal y a la apreciacion del peso respecto al dolar.

El crédito de largo plazo representd mds de dos terceras partes del saldo
total y fue menor en comparacién con el registrado a diciembre de 2022.

Como proporcion del pasivo y patrimonio disminuyd 8.6 pp.

Cerca de 81.0 por ciento de la deuda estd denominada en monedas

distintas al peso, primordialmente en ddlares.

En lo que va de la presente administracion, el apoyo del Gobierno Federal
se ha materializado mediante diversos esquemas: aportaciones, reduccion

de la tasa del DUC vy créditos fiscales.




La Ley de Ingresos de la Federacion (LIF) para el ejercicio fiscal 2024 presenta
un gjuste a la baja en la tasa del DUC que paga Pemex, la cual disminuye
de 40 a 30 por ciento a partir de 2024, menos de la mitad de la tasa que
pagaba al inicio de esta administracion (65.0%), siendo este Derecho la

principal fuente de conftribuciones que paga Pemex al erario Federal.

Se espera que a futuro estos apoyos a Pemex contribuyan a su saneamiento

financiero y a una operacién que le genere utilidades a la empresa, para

fortalecer su contribucion a las finanzas publicas del pais.
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