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Panorama Actual de la Economia Mexicana y
Metas de Finanzas Publicas

Durante el primer semestre de 2025, la economia mexicana ha mostrado
atonia, comportamiento que refleja en paralelo la evolucién de la actividad
econdmica mundial, afectada por un contexto de elevada volatilidad en
los mercados financieros y aversidn al riesgo, derivado de las medidas
arancelarias implementadas por Estados Unidos (EE. UU.), asi como por los
conflictos geopoliticos internacionales (tensiones en Europa del Este y el

Cercano Oriente).

No obstante, los datos mds recientes sobre la trayectoria de la economia
mexicana también sugieren niveles de soporte y resiliencia, al parecer
fundados en los indices de estabilidad macroecondmica, donde las
variables de finanzas publicas estdn jugando un papel relevante, que ha

impedido una pérdida de dinamismo mayor.

De enero a mayo de 2025, el consumo privado disminuyd 1.1 por ciento real
anual y la inversion fija bruta se contrajo 7.0 por ciento; en contraste, en los
primeros 5 meses del ano, las exportaciones avanzaron 3.1 por ciento anual
—al primer semestre, las exportaciones reportan un ascenso de 4.4 por ciento

anual-.

Al respecto, destaca que el comportamiento de algunas variables han
favorecido el desempeno de la recaudacion en ciertos rubros, como es el

caso del tipo de cambio, -que si bien registra una apreciacién en los
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primeros seis meses del ano, ante el debilfamiento de la divisa
estadounidense, su valor continud en niveles superiores a los observados
hace un ano, aumentando la recaudaciéon de impuestos por importaciones,
las cuales a junio aumentaron 33.2 por ciento real anual; al igual que el IVA
recaudado en las aduanas, que en el primer semestre de 2025 incrementd

18.8 por ciento real anual.

Por otra parte, las tasas de interés siguieron disminuyendo, reflejo de una
politica monetaria menos restrictiva que situd a la tasa de interés objetivo en
7.75 por ciento en agosto (unareduccidon de 225 puntos base desde el cierre
de diciembre de 2024). Asi, en junio de 2025, el crédito vigente de la banca
comercial al sector privado registré un crecimiento real anual de 5.2 por

ciento, dato inferior al del mismo mes de 2024 (7.5%).

En particular, de acuerdo con la informaciéon del Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) al segundo trimestre de 2025, durante el
primer semestre del ano, el Producto Interno Bruto de México perdid
dinamismo al registrar un avance de 0.4 por ciento real anual, frente al
aumento de 1.9 por ciento observado en igual periodo de 2024; por sector,
el primario crecid 4.5 por ciento y el de servicios lo hizo en 1.1 por ciento;

mientras que, el sector industrial decrecid 1.3 por ciento.

Cabe destacar que, en el segundo trimestre de 2025 y de acuerdo con
INEGI, el valor del PIB se mantuvo sin cambios frente al que exhibid en el
mismo lapso de 2024, la cual fue positivo con relaciéon al prondstico medio
del sector privado, de la Encuesta de junio, recabada por Banxico, en la

cual se anticipd una contraccién trimestral de 0.1 por ciento.

En cuanto al mercado laboral de la economia formal, el Instituto Mexicano
del Seguro Social (IMSS) dio a conocer que, en julio de 2025, se registrd un

total de 23 millones 415 mil 464 trabajadores permanentes y eventuales

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Hernandez



urbanos asegurados, lo que implicd un incremento anual de 5.8 por ciento
de cotizantes con relacion al mismo periodo de 2024, que se explica por el
registro de las personas trabajadoras en plataformas digitales; en tanto que,
la tasa de desocupacién (TD) se mantiene en niveles bajos, al representar,
en junio, 2.7 por ciento de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) (2.8%
enigual mes de 2024). En tanto que, la proporcion de las personas ocupadas
sin acceso a la seguridad social se incrementd: la tasa de informalidad pasd
de 53.7% en diciembre de 2024 a 54.8% en junio de 2025. Asimismo, se
observa una menor participacion laboral (59.8% de la PEA) con relaciéon ala

del ano previo (60.5%).

Las perspectivas sobre la actividad econdmica nacional de los distintos
organismos internacionales y nacionales prevén avances débiles, pero han
aminorado su pesimismo sobre una contfraccidn econdmica. El FMI vy el
Banco Mundial coinciden en un avance de 0.2% para 2025 (el FMI estimaba
-0.3% en abril); en tanto que la OCDE prevé que la economia mexicana
desacelere en 2025 al prever un avance de 0.4% anual, después del 1.5%
observado en 2024. Por su parte, en la Encuesta sobre las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado, recabada en julio por
Banxico, se anticipa una reduccién de 0.21 por ciento anual para el tercer
trimestre de 2025 y un avance de 0.20 por ciento para todo 2025. Si bien se
prevé que la actividad econdmica mexicana mantenga una baja tasa de
crecimiento, el trato menos severo en los aranceles de EE.UU. bajo el amparo
del T-MEC; la apreciacion del peso -que puede ayudar a contener la
inflacion-, y la politica monetaria mdas laxa del Banco Central, podrian

sostener la actividad productiva nacional en el corto plazo.

Cabe senalar que las expectativas de crecimiento en los Criterios Generales

de Politica Econdmica 2025 (CGPE-25) se ajustaron a la baja en los
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Pre-Criterios 2026, de un intervalo de 2.0 - 3.0 por ciento auno de 1.5-2.3 por
ciento para 2025. Sin embargo, en el periodo enero-junio de 2025, el PIB
aumenté 0.4 por ciento a tasa anual, ain por debajo del rango que
consideran los Pre-Criterios 2026, lo que podria representar una senal de

alerta para el cumplimiento de las metas fiscales.

Sin embargo, los datos de finanzas publicas al mes de junio muestran un
cumplimiento de las metas interanuales al periodo del balance
presupuestal, inclusive mas favorable, pues el déficit programado era de
657.7 miles de millones de pesos (Mmp) para el cierre de junio, y el registrado

fue menor en 29.2 por ciento, pues cerrd en 465.5 Mmp.

En tanto que, el superdvit primario ascendié a 3.7 veces lo esperado, es
decir, 235.0 Mmp contra 62.8 Mmp. Lo que otorga un margen financiero de
soporte alas finanzas publicas para contener el menor ritmo de la actividad

econdmica. A pesar del freno programado para la inversiéon publica.

De acuerdo con las estimaciones de la Secretaria de Hacienda y Crédito
PUblico (SHCP) sobre los efectos en los ingresos y gasto puUblicos respecto a
las variables macroeconémicas para 2025, se estima que por cada punto
porcentual adicional que observe el crecimiento econdmico del pais, los

ingresos tributarios se incrementarian 52.8 Mmp.

En este contexto, los resultados de finanzas publicas contrastan con la
prediccidon actual de crecimiento para 2025 de 0.2 por ciento de los
analistas privados encuestados por Banxico, que de ocurrir se podrian dejar
de percibir entre 68.6 y 110.9 Mmp, debido a la menor recaudaciéon de
impuestos (IVA, ISR y otros) derivada del menor crecimiento; lo que en
comparacién con el gasto aprobado para el gjercicio fiscal de 2025 (9,226.2

Mmp), podria frenar el cumplimiento del Saldo del Balance Presupuestario
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que se prevé en 1,170.6 Mmp para el cierre de 2025 y la reduccién del déficit

fiscal a 3.9 por ciento del PIB, desde el 5.7 por ciento observado en 2024.

No obstante, los resultados de finanzas publicas y el sistema de indicadores
ciclicos de la economia mexicana, reportados a fines de junio, no
respaldarian este prondstico; ya que el indice coincidente de la actividad
econdmica para el mes de mayo, si bien se ubica aln debagjo de su
tendencia de largo plazo, observa una contencion en la pérdida de
dinamismo, al ubicarse en el mismo valor de marzo y abril (9.6 puntos); en
tanto que, el indice adelantado subid 0.2 puntos para el mes de junio y se
ubicd en un nivel superior al de su tendencia de largo plazo (100.02 pfts.), lo
gue implica un indicio positivo para la economia, pues apunta a que, en los
proximos meses, la economia del pais podria experimentar un mayor
dinamismo, después del proceso de desaceleracidn que observd
previamente. Donde, ademds, la eficiencia recaudatoria seguiria jugando

un papel clave en el logro de las metas fiscales.
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