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Prioridades de Politica Econdmica 2017

Prioridades
Pre- Criterios

Crecimiento Estabilidad Equilibrio en las
Econdmico Macroecondmica Finanzas Publicas

gl - L

Menores ingresos petroleros

Fortalecimiento del Medidas integrales y : .
. ., : g requieren ajustes congruentes
consumo e inversion coordinadas de politica e : .
. ., . o con un déficit decreciente, sin
privada y recuperacion monetaria, cambiaria y . .
: . . crear ni aumentar impuestos,
de la demanda externa. fiscal (nivel de precios, TC

: i ni contratar nueva deuda.
y tasas de interés)
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Entorno Externo

1
Reduccion

de la
demanda
global

Desaceleracion de la
economia mundial

Disminucion de los flujos de

comercio internacional

3

Volatilidad de los
mercados
financieros

CEHEEGEIES

Salida de capitales de
paises emergentes

Politicas monetarias
divergentes

2

Persistencia
de precios
bajos de
MEICHES
primas

Petrdoleo

Metales
Industriales

Alimentos

4
Apreciacion
del ddlar Inestabilidad en los

mercados cambiarios

Mayores fluctuaciones
en las monedas de
paises emergentes

CEFP:=

Centro de Estudios de |as Finanzas Piblices

CAMARA DI DIFUTTADOS
LXT1 LEGISLATURA



Contenido

~

I. PRIORIDADES DE POLITICA ECONOMICA Y
ENTORNO EXTERNO
[ 1. ANALISIS DE VARIABLES RELEVANTES ]

e Crecimiento Econdmico
e Estabilidad Macroecondmica

 Finanzas Publicas
lIl. BALANCE DE RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO Y LAS/

FINANZAS PUBLICAS




Prioridades de Politica Econdmica 2017

Prioridades
Pre- Criterios

Crecimiento Estabilidad Equilibrio en las
Econdmico Macroecondmica Finanzas Publicas

gl - L

. . : Menores ingresos petroleros
Fortalecimiento del Medidas integrales y : .g P
. ., : g requieren ajustes congruentes
consumo e inversion coordinadas de politica

. ., . . con un déficit decreciente, sin
privada y recuperacion monetaria, cambiaria y

. . . crear ni aumentar impuestos
de la demanda externa. fiscal (nivel de precios, TC . P ’
: , ni contratar nueva deuda.
y tasas de interés)
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Crecimiento Econdmico

Contribucion al Crecimiento del PIB
(puntos porcentuales)

= Exportacion

# Consumo

® Formacion de

capital

Importacion

-3
*{ Estimacion puntual para efectos del computo de las finanzas pablicas
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP.
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Crecimiento Econdmico

Masa Salarial Real Total, 2010/1 trimestre - 2016/1 trimestre

10.0% (tasa de crecimiento anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI (ENOE).

 CEFRE ——

CAMARA DI DIFUTTADOS entro de Estudios de |as Finanzas Piblices

LXT1 LEGISLATURA



Crecimiento Econdmico

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS *Dic-16
(Variacion Anual en miles de cotizantes) 650
900 Dic-10 Dic 17 La mayor
800 732 Dic-12 Dic 14 Dic 15

pisii generacion de

612

712
700 Abr-16
Ill I ‘IIlIIIII“ 634 empleos ha
600 I I||| e | fortalecido el
463 I I consumo
M~

I
Wl interno.
Sector privado

confirma la
100 .
tendencia
| B OOOOO i O NN N NI YIS S S S NN positiva en la
g TR LT nangneegocddasauannrdaneades 81 i5n d
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Permanentes M Eventuales Urbanos mCampo M Estimado sector privado
formales.

*Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, abril de 2016,
Banxico. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS y Banxico.
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Crecimiento Econdmico

Tasa de desocupacion Nacional, 2010 - 2017

ene.-10 . Ny, L. .
6.0 L. Porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa
ene.-13
5.5
5.0
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c = o = o = o = o = o = o Sector
v v v v v v v Privado

* Estimacion de cierre de los especialistas del sector privado, encuesta abril 2016, Banxico.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y de la Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado, Banxico.
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Sector
privado
prevé
niveles
bajos en la
tasa de
desocupa-
cion
nacional
para 2016y
2017 en
3.97y
3.90%.

|

10



Crecimiento Econdmico

Crédito de la banca comercial al Sector Privado no Financiero,

2010 - 2016/marzo
(var. % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

La expansion del crédito continuara impulsando el crecimiento econémico.
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Crecimiento Econdmico

Crece la inversion a
principios de ano.
Se pronostica
continue al alza
ante la mejora de
la confianza de las
empresas.

* 2l HWWWMHMHH I

Inversién Fija Bruta,! 2013 - 2017
(variacion porcentual real anual)
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1/ Cifras revisadas a partir de enero de 2015, preliminares desde diciembre de 2015. Afio base 2008=100.
*/De acuerdo a la estimacién puntual del PIB para 2016 y 2017 de 2.6 y 3.0%, respectivamente, para efectos de
finanzas publicas.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y SHCP.
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EE.UU. Crecimiento Econdmico

El crecimiento del PIB de México se ve
influenciado por el desempeio de la
actividad econdmica de Estados Unidos.

FMI estima que mantenga su crecimiento
de 2.4% para 2016, apuntalado por su
mercado interno.

OCDE espera un menor crecimiento
(2.0%) para 2016y 2017 (2.2%).

Produccion Industrial de Estados Unidos,
2010 - 2017e
(crecimiento porcentual real)

..................

5.6
3.7
3.0 E_F_(_;_e_E_‘_?_O_ }.@.-I
. 2.8
ool
1.9 i
I ) I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e 2017e

Pre-Criterios
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.5. Federal Reserve y SHCP, Pre-Criterios de Politica Econdmica

2017 y Criterios Generales de Politica Economica 2016.

Producto Interno Bruto de Estados Unidos, 2010 - 2017/e
(variacion porcentual real anual)

24FMI 2.5FMI

2.5 2.4 2.4
2.2
200CDE  EEEEPE
1.6 15
I I ) )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e  2017e

Pre-Criterios

&/Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica 2017, OCDE: (Feb-2016); FMI (Abr-2016).
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Bureau of Economic Analysis.

Produccion industrial afectada en
2016 por la actividad petrolera vy el
menor dinamismo de las
manufacturas por la debilidad de la
demanda externa, aunque se
espera su recuperacion para 2017.
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Crecimiento Econdmico

Producciéon Manufacturera de México y Estados Unidos,
2010 - 2016/marzo

(var % real anual, series desestacionalizadas base 2008)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI y de la Reserva Federal de los Estados Unidos.

Se espera que la actividad manufacturera del pais avance en linea con el dinamismo
del sector fabril de Estados Unidos.
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Crecimiento Econdmico

~

La evolucion
reciente del
IGAE mantiene
una tendencia
al alzay se
espera que
continue.

Indicador Global de la Actividad Econdmica, 2014 - 2016/febrero
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1/ Serie original, cifras revisadas a partir de enero de 2016 y preliminares a partir de febrero. Base 2008 = 100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Crecimiento Econdmico

Actividad
productiva
continuara
creciendo
durante el
presente anoy
el siguiente,
apoyada por la
demanda
interna vy la
recuperacion de
la externa.

\ J

Evoluciondel Producto Interno Bruto de México, 2010-2017
(variacion porcentual real anual)

511

4.04 4.02

1.35

2.25

2.55

2010 2011 2012 2013

2014

2015

1/ Estimacion, SHCP, Documento Relativo al Art. 42 de la LFPRH, 2016.
2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,

2016.

Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGI, Banxicoy SHCP.
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Prioridades de Politica Econdmica 2017

Estabilidad
Macroeconomica

Crecimiento
Econdmico

Equilibrio en las

Finanzas Publicas

25

Medidas integrales y
coordinadas de politica
monetaria, cambiaria y

fiscal (nivel de precios, TC
y tasas de interés)

1S

Fortalecimiento del
consumo e inversion
privada y recuperacion
de la demanda externa.

25

Menores ingresos petroleros
requieren ajustes congruentes
con un déficit decreciente, sin
crear ni aumentar impuestos,
ni contratar nueva deuda.
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Estabilidad Macroecondmica

Ante inestabilidad financiera y la evolucién reciente del tipo de
cambio, las autoridades monetaria y fiscal anunciaron medidas
coordinadas a partir del 17 de febrero de 2016

Aumenté 50 puntos
base |la tasa de interés
interbancaria a un dia

(pasé de 3.25 a 3.75%).

Suspendié los mecanismos
diarios de ventas de
délares y mantuvo la

posibilidad de intervenir en

el mercado cambiario de

manera discrecional.

BANXICO COMISION DE CAMBIOS SHCP

Ajuste por 311.8 mmp
respecto del monto
aprobado en 2016. Si se
considera el ajuste
preventivo anunciado en
febrero por 132.3 mmp,
la reduccidon en el gasto
para 2017 seria por
175.1 mmp.




Estabilidad Macroecondmica

La reciente
apreciacion
del ddlar no

ha afectado el

proceso
general de

formacion de

precios en la
economia
nacional.

~N

)

Inflacion Generaly Tipo de Cambio Nominal, 1978-2016/abril
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Estabilidad Macroecondmica

\ INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 2017
Pre-Criterios (variacién porcentual anual)
anticipa
estabilidaden | 4 7 -~ -jFfi - """ -~ ------ ey
el nivel de la | a3
inflacion. 3 |71 | | N | M ¥
El sector :
privado prevé | 2 ItiTriToiTo T TTOTOOT i
no obstante, R EE R LT LT geey 8 N
dentro del SEEEEESESEEREEEEEESEEEE 25 E P:‘.z‘m;‘s:m
intervalo de \.d General e Objetivo Banxico = =|ntervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%)
variabilidad et SE. Do A T e et A A
(2-4%). y Foate: Eaboadopore) CEFFcon dtos dlINEG, SHCPy B,




Estabilidad Macroeconomica

México cuenta con

altos niveles de

reservas Evolucién de las Reservas Internacionales, 2014-2016/mayo’

internacionales y un | 300,000 Umilllanes;cleidelares)

crédito flexible con

250,000

el Fondo Monetario Linea de Crédito Flexible FMI
Internacional por 65 | 200,000 65 mil mdd
m,|I millones de 150,000 ‘ ‘ I ‘ I “
dolares, lo que ) :

L, / Reservas Internacionales
permitiria  a  la |/ 100,000 177 mil 731 mdd
Comisidn de

i _ 50,000
Cambios cierta ”" || ” ””
holgura al realizar 0

ibl b - - = w o= u =t “ s “ = -
posiples ) ) o ) o ) ) o ) ) o ) o
intervenciones - E‘ ‘E "E‘ E‘ 5 = E‘ 'E- "3‘ E‘ 5
e S 2 % g8 2 £ % 2 ¥4 8 z = 3
discrecionales en el s s s 2 s
mercado cam b|a r|0 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México . 1/ Con datos al 10 de mayo de 2016.
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Estabilidad Macroecondmica

Tipo de Cambio FIX?, 2010-2017/e . ) -
(pesos por délar fin del periodo) e Al primer trimestre del ano,

7.61 el tipo de cambio cerrd en
17.65 ppd. Los Pre-Criterios

i esperan que cierre 2016 en
: 17.50 ppd (18.00 ppd
: promedio); para 2017, en
:lyéo_:i_@o_l 17.00 ppd (17.20 ppd

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/1 2016/e 2017/e p ro m e d I O ) .
(PCGPE) (PCGPE)
e/ Estimado. 1/ Tipo de cambio Pesos por délar E.U.A., (FIX), promedios mensuales fin del periodo. PCGPE/ Pre-
Criterios Generales de Politica Econdmica 2017.*/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia
del Sector Privado, Abril-16, Banco de México (Banxico). Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y

SHCP.
2016 2017
Diversas instituciones coinciden Sector Privado 17.61 17.20
en que sera hasta 2017 cuando Encuesta Banamex 17.90 17.25
los niveles de la paridad se Banorte-IXE 17.60 17.30
mantengan por debajo de Scotiabank 17.95 17.26
17.50 ppd. Mercado de futuros 18.49*  19.08*

*/ Precios de contratos consultados el 10 de mayo de 2016.

CEFPE —
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Estabilidad Macroecondmica

Tasa de Interés Nominal?, 2010-2017/e
(porcentajes fin del periodo)

Pre-Criterios U777 AT

prevé que la tasa "
de interés | — -|| |
nominal para el | |I |
fin del penodo y | ! |
sea de 3.7% en/| : |I :
2016y de 4.8% . . L37_|I_48 I

en 2017.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/I 2016/e 2017/e
Pre-Criterios
e/estimado. 1/ Certificados de la Tesoreria de la Federacion (Cetes) a 28 dias. Pre-Criterios Generales de Politica
Econdmica 2017 (Pre-Criterios).*/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado, Abril-16, Banco de México (Banxico), expectativa para el cierre de 2016.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico y SHCP.
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Prioridades de Politica Econdmica 2017

Prioridades
Pre- Criterios

Estabilidad
Macroeconomica

Crecimiento

Equilibrio en las

Econdmico Finanzas Publicas

gl - L

Menores ingresos petroleros

Fortalecimiento del Medidas integrales y : .
. ., : g requieren ajustes congruentes
consumo e inversion coordinadas de politica e : .
. ., . o con un déficit decreciente, sin
privada y recuperacion monetaria, cambiaria y . .
: : . crear ni aumentar impuestos,
de la demanda externa. fiscal (nivel de precios, TC

: , ni contratar nueva deuda.
y tasas de interés)
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Finanzas Publicas

Evolucion de la Produccion de Petréleo 2010-2017
(Miles de Barriles Diarios)

© o o o Gobierno
A A T R T R - R
NN NS FI AN EIIRLRIRRNREITD e Federal
N‘NN,\TN‘N‘NN‘NNNNNN*‘\;;LQ
o
proyecta a la
L]
baja la
plataforma
de
Lo h LR 4o\ 8 8 8 92 8 8 8 8 288 8 8 ¥ 3 . 2
S 882255555 5§ 5 &8558 8§ § g & produccion
a8 8 2 94 5 858 5§ 5§ 2 %8 &8 8 8 8 &8 8 s & |
® = E = & = € 4 % £ T e = E L iterios de petréleo

Fuente: Petrdleos Mexicanos (PEMEX). Indicadores Petroleros.
* Produccidon promedio anual (2010-2014).

** Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Precriterios Generales de Politica
Econdmica)
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Finanzas Publicas

Pre-Criterios
prevé en 35
dpb el Precio
promedio de la
mezcla
mexicana para
2017, por
debajo del
precio
resultante de la
formula
prevista en la
LFPRH, de 42.3
dpb

Evolucion del Precio Promedio de la Mezcla Mexicana de
Exportacion 2010-2017
(Ddlares por Barril)
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Precio MME m LIF

Fuente: Secretaria de Economia (SE). Sistema de Informacion Energética (MME).

* Precio promedio anual (2010-2014).

** Articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria (Pre-Criterios Generales de Politica Econdmica) vy
Scotiabank : Perspectivas Econdmicas. Marco Macroecondmico: 2010 — 2017. Ultima actualizacién: 5-mayo-2016.

LIF: Ley de Ingresos de la Federacion

Nota: el promedio mensual de mayo (2016) esta calculado al dia 9 de dicho mes.
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Finanzas Publicas

Ingresos Petroleros del Sector Publico Presupuetario 2010-2017
(Porcentaje del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ¢/ 2017 e/

e/ estimado Pre-Criterios 2017
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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Finanzas Publicas

Ingresos Presupuestarios

Porcentaje del PIB

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 ¢/ 2017 e/

c/ Estimado de cierre e/ Estimado Pre-Criterios 2017

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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Finanzas Publicas

Para 2017 se prevé
que el Balance
Presupuestario con
inversion  presente
un déficit de -2.5%
del PIB. Sin
considerar dicha
inversion, se estima
alcanzar la meta de
equilibrio
presupuestario.

Balance Presupuestario

% 2010 2011

0.0

2014 2015 2016e 2017e

_B._&_

2012 2013

05 / -0.
-0.7

-1.0

1.5

-2.0

-2.5
-2.3

-2.5
-3.0

-3.5

-4.0

falal
i

a1

-1.5

3

2.0\,
2.2 \

35 . 2%
3.0
35

— — Balance Presupuestario sin Inversion en Proyectos de Alto Impacto

—8— Balance Presupuestario con Inversion en Proyectos de Alto Impacto

* Monto aprobado en los Criterios Generales de Politica Econdmica.

e/ Estimado en Pre-Criterios 2017.

Fuente: Elaborado por el CEFP con informacidnde la SHCP.




Finanzas Publicas

Se estima que para 2017 los RFSP se ubiquen en 3.0% del PIB, nivel inferior en 0.5
puntos porcentuales respecto de 2016. La meta a partir de 2018 se estima en 2.5%

del PIB.

Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP)
Porcentaje del PIB

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3.5
3.0

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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Finanzas Publicas

En 2017, el SHRFSP representara 48.3% del PIB, y a partir de ese afio se espera una
trayectoria decreciente, consistente con el esfuerzo de consolidacién fiscal que se llevara a
cabo.

Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector Publico
(SHRFSP)

Porcentaje del PIB

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

48.6
48.3

Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de la SHCP.
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Finanzas Publicas

Sostenibilidad de las Finanzas Publicas

)

Decisiones de
Politica
Econdmica

—

Decisiones Acue'rdos y Montos
Acciones
Incremento de
la carga
tributaria
Acuerdo de
Certidumbre
Tributaria 2014
Incremento del
Endeudamiento (
Compromiso de
reducir los RFSP a
2.5% del PIB en
2018
\_ 2016
137 mil mdp
. 312 mil mdp
Ajustes al Gasto entre 2016 y 2017
2017
175 mil mdp

CAMARA DE DIFLUTTADOS
LXT1 LEGISLATURA

|
- CEFPZE=

Centro de Estudios de |as Finanzas Piblices

32



Finanzas Publicas

Ajuste al Gasto Programable para 2017

Organismos y
Petroleros 1T|butaru35 Empresas
=227.2 mmp 42 .4 mmp -13.8 mmp

Tributarios
165.1 mmp
L é" . 1 |
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Finanzas Publicas

Para 2017, la estimacion de gasto se situa en 23.1% del PIB, se colocaria 1.7
puntos porcentuales por debajo de la participacion en 2016.

Gasto Neto Total

Porcentaje del PIB

25.9 25.9
24.8
24.5
23.9 23.6 23.7
23.1

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016e 2017e
e/ Estimado en Pre-Criterios 2017.
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de la SHCP.
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BALANCE DE RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO Y LAS FINANZAS PUBLICAS

Repunte de consumo privado e inversion.

Impulso a la productividad y efectos de las Reformas
Estructurales.

Recuperacion del precio del petrodleo.

Ajuste ordenado del tipo de cambio.

Mejor desempeio econdmico e industrial de Estados Unidos.

e Alta volatilidad en los mercados financieros internacionales.

e Débil crecimiento econdmico internacional.

e Menor incremento del PIB y de la produccidn industrial de
Estados Unidos.

e Fortalecimiento del délar estadounidense.

INE Baja . Desa_celerac?ién en thna may,/c?r ala esperagla. ,

* Creciente divergencia en politicas monetarias de economias

avanzadas.

e Mayores caidas en los precios de las materias primas.

e Revisidn a la baja de la plataforma de produccidn de petréleo.

Fuente: Elaboracion del CEFP con datos de la SHCP, Banxico y FMI.
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Muchas Gracias

CEFP:
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