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Politica econdmica 2017

Los Criterios Generales de Politica Econdmica para 2017 (CGPE)
plantean dos estrategias generales.

Estrategia de politica
econOmica 2017

Continuar con la
trayectoria de
crecimiento de la
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estabilidad
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Inflacion

( Los CGPE \

anticipan un INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 2017
te de | (variaciéon porcentual anual)
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Fuente: INEGI, SHCP (CGPE 2017) y Banxico (Encuesta agosto 2016).
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Tipo de cambio

Tipo de Cambio FIX, 2010-2017

(pesos por dolar fin de periodo) : Sector Privado_,
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CGPE

Los CGPE prevén el tipo de cambio promedio para 2016 en 18.30 pesos por dolar
(ppd) vy 18.20 ppd en 2017. En lo que va de septiembre el promedio se situa en
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Inflacion y Tipo de Cambio

( La reciente \

. , Inflacion Generaly Tipo de Cambio Nominal, 1978-2016/Agosto
apreciacion del doélar .
(variacion porcentual anual)
no ha afectado de 300
manera significativa 250
la formacion de
precios; sin embargo, 200
algunos
componentes han 150 -
Tipo de Cambio
mostrado una
. . 100 -
tendencia creciente,
por lo que se 50 -
esperaria que la
autoridad monetaria 0 -
adopte medidas para 5o
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Fuente: INEGI y Banxico.
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Tasa de intereés .

Tasa de Interés Nominal, 2010 - 2017 | ———————
(promedio, Cetes 28 dias) '=——————~—

5.13
— —
4.90
4.40 4.54
4.24 4.24
3.90
3.75 3.76
3.00 2.98
| -l
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/ago 2016 2017
CGPE

Los CGPE anticipan una tasa de interés nominal promedio de 3.90% y de 4.90%

para 2016y 2017.
CEFP::
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Volatilidad e incertidumbre internacional

indice VIX de Volatilidad Internacional, 2015-2016/Septiembre

(puntos)
Normalizacién Politica Caida abrupta en BREXIT
Monetaria Fed las bolsas de China
Desaceleracion de la economia
en China y paises emergentes Acciones
Baja en los precios del petroleo tomadas por Mex: 30-jun-
30 los 16: aumento
principales 50 pb en tasa
Bancos de interés
26 | Centrales en : objetivo
‘ el Mundo
22
18
Mex: 17-feb-
14 16: ajustes
i i preventivos
10
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Crecimiento economico

Evoluciondel Producto Interno Bruto de México, 2010-2017
5.11 (variacion porcentual real anual)

Actividad
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continuara

creciendo
durante el
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Fuente: INEGI, SHCP (CGPE 2017) y Banxico (Encuesta agosto 2016).




Crecimiento del PIB

Mékico: Prohéstico de Crecimiento del PIB, 2017

(variacion porcentual real anual)

. Banco , Encuesta
Ano , FMI OCDE Banxico ) CGPE
Mundial Banxico
2017 2.8 2.60 2.99 2.0-3.0 2.52 2.0-3.0

Pronéstico de Crecimiento del PIB, 2017

(variacion porcentual real anual)

Mes del prondstico

Regidn 2016 2017
Enero 2016  Agosto 2016 Enero 2016  Agosto 2016
Mundo 2.7 2.3 3.0 2.7
Estados Unidos 2.4 1.5 2.5 2.3
Zona Euro 1.7 1.5 1.2
Reino Unido 2.3 1.6 0.6
China 6.5 6.6

CEFP: —
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Fuente: Banco Mundial, FMI, OCDE, ONU, Consensus Forecast, Banxico y SHCP.




Crecimiento economico

Contribucion al Crecimiento del PIB, 2017
(puntos porcentuales)
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Consumo privado

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
Variacion %, Serie Original y Tendencia-Ciclo, 2013 -2016 /Junio
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Crédito a empresas, consumo y vivienda

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado no
Financiero, 2010-2016/Julio

30
(variacidn porcentual anual)
25 Empresas
17.7%
20 gl
N _ Consumo
15 .0\ <~ 10.7%
10 \
---- ) Vivienda

5 8.5%

0

-5

jul/10 mar/11 nov/11 jul/12 mar/13 nov/13 jul/14 mar/15 nov/15 jul/16

[ De 2014 a la fecha se observa una tendencia creciente en el otorgamiento de crédito. ]
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Empleo

Trabajadores Asegurados al IMSS, 2010 - 2017 *Dic-16

900 (variacién anual en miles de cotizantes) 631 mil
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Empleo

6.0 Tasa de Desocupacion Nacional, 2010 - 2017
(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)
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Masa salarial

Masa Salarial Real Total, 2010/1 Trimestre - 2016/1l Trimestre
10% (tasa de crecimiento anual)

8% Masa Salarial = =Ingreso Real Promedio ===Poblacién Ocupada Remunerada
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Crecimiento de Estados Unidos

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2010 - 2017
(variacion porcentual real anual)

FMI: 2.2 OCDE:
I OCDE: 1.8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016/I 2016/” 2016 2017
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Exportaciones Manufactureras

55 Produccion Industrial, Estados Unidos, 2010 - 2017
(variacidon porcentual real anual)
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Fuente: U.S. Bureau of Economics Analysis y Banxico.



Balance de riesgos

*Repunte de consumo privado e inversion.

Impulso a la productividad y efectos de las Reformas
Estructurales.

*Recuperacion del precio del petroleo.

*Ajuste ordenado del tipo de cambio.

*Mejor desempeno econdmico e industrial de EEUU.

*Alta volatilidad en mercados financieros internacionales.
*Débil crecimiento econdmico internacional y de EEUU.
*Fortalecimiento del délar estadounidense.

*Menores precios de las materias primas incluido petréleo.
*Reduccion de la plataforma de produccion de petrdleo.

&/ CEFP:i—

Fuente: SHCP, Banxico \ FMI. GAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Fin 21
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Politica de gasto 2017

Estrategia de gasto
2017
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Consolidacion fiscal

Balance Primario 2000-2017
(porcentaje del PIB)

2.5
2.2 22 2.2 54 2.2

1.9 1.8
1.5

0.4

-0.1

-0.4 -0.4
-0.6 -0.6

0.9
112
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
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e/ Estimados para 2016 y 2017 en Criterios Generales de Politica Econdmica 2017.
FUENTE: SHCP




Balance primario

(miles de millones de pesos)

- Costo
4,804.4 Financiero
568.7
4,309.5
o
©
©
(7)) oTs)
2 D
S S 73.8
- [V}
2 3 — 2
a 2 g — B::ﬁlanc.e
= O @ we=_ | Primario
£a o

NOTA: Gasto Primario= Gasto Neto Pagado — Costo Financiero del Sector Publico (que
incluye el costo financiero de entidades de control presupuestario indirecto.

’ \ | |
10 o

Fuente: SHCPI CG PE 2017 CAMARS DE DIFUTADOS Centro de Estudios de las Finanz_as nglgs 26



Consolidacion Fiscal

Déficit y RFSP 2000-2017
(p(_)rcenta_je del P_IB)

2.9
24

— Déficit

——RF5P
0.1

 CEFP:—
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Consolidacion fiscal

Saldo de Requerimiento Financieros del Sector Publico (SRFSP)
(porcentaje del PIB)

Historico —Estimado

50.5] 50.2 499 495 49.2 484

36.2 37.5 37.7 40.4 43.2 47.6 47.8

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

CEFP.

Fuente: SHCP CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas



Consolidacion fiscal, 2016-2017|

PPEF 2017 PEF 2016 Cierre 2016

Balance Fiscal con
Inversion de Alto
Impacto

-3.0% -2.9%

Balance Fiscal sin
Inversion de Alto
Impacto

-0.5% -0.4%

Balance

Primario -0.6% -0.4%

Requerimientos
Financieros del
Sector Publico

3.5% 3.0%

Saldo Historico de los
Requerimientos
Financieros del Sector
Publico

47.8% 50.5%

Fuente: SHCP, CGPE 2017.

CEFP:—
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Distribucion y variacion del gasto neto total, 2016-2017

PPEF 2017

0
N
i
L
N~
o
0

-
<

Gasto No
Programable

\ 1,339,852.6
12.1%

(millones de pesos y variaciones reales %)

Poderes y Entes
Autonomos
122,138.1

r
8.1%

Adefas
33,106.2

Ramos Generales

1,438,173.3
i
@: @
958,353.6
Ramos

Administrativos

Costo Financiero
568,197.6

Ta.on

NOTA: Gasto Programable incluye 631,677.0 mdp de Subsidios, Transferencias y Aportaciones al
ISSSTE. FUENTE: SHCP, CGPE 2017.

CAMARA DE DIPUTADOS
LXII LEGISLATURA

Organismos de
Control Directo
886,271.9

P
10.8%

724,400.2
EPE

Participaciones
738,548.7

),

CEFP:—
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Ajuste del gasto publico 2016-2017

(millones de pesos de 2017)

Gasto Programable Pagado
2016

Deduccion
Inversion de
Diferencia Alto Impacto

[ ]
=~+ 11,1000 || ==

2017

3’464,553.5

Ajuste del
Gasto Publico
2016-2017 |~ 239,739.1
Recortes 2016 — Ajuste
/____Junio el Adicional 2017
Febrero = — + =
-136,687.1 + -32,766.5| || 169,453.5| -

/ CEFP:—

Centro de Estudios de las Finan: zasP bI icas

FUENTE: SHCP, CGPE 2017.
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Ramos Administrativos con mayores variaciones 2016 - 2017

(millones de pesos y variaciones reales %)

SEDATU . programa de Infraestructura -58.0%

-9,644.5
* Agua I.Dotable, SEMARNAT -39.7%
drenajey
tratamiento -19,791.7 * Programa de fomento ala
-66.8% SAGARPA agricultura -3.3%

-22,669.2

* Proyectos de
SCT construccion de
* Operativos para la -27,494.4  (5rreteras -50.8%
prevencion y disuasion del

delito -8.6%

- Salud
* Seguro Popular
-10,399.4 11.9%

SEP
* Actividades de apoyo -29,884.0

administrativo -66.0%

34

FUENTE: SHCP, PPEF 2017. o gdegud.ofmmepum.m



Principales cambios en los Poderes y Entes Auténomos 2016 - 2017

(millones de pesos y variaciones reales %)

Poder Judicial
11,860.9
N CNDH
\’\ ‘ 181.7
@:

Poder Legislativo
986.9

INE
-102.6
IFETEL
-20.0
INEGI
-432.8

e,
Y ‘
L
‘ - I
s
DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Flnanzas Publ icas

FUENTE: SHCP, PPEF 2017.




Clasificacion Econdmica PEF 2016-PPEF 2017

(millones de pesos y variaciones reales %)

Aportaciones

Servicios Pensiones
Federales

Personales

Gastos de Operacion, Inversion Otros de

Subsidios y Otros de Fisica Inversion
Corriente

Gasto Corriente Gasto de capital

2,939,002.3 558,657.5
-0.8% -26.8%

CEFP: —

Fuente: SHCP CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de Iaananzas Publ icas 36
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Clasificacion funcional 2016-2017

‘Desarrollo Social

Vivienda y Servicios a
- la Comunidad -70,577.5
- mdp

v... o ©

(millones de pesos y variaciones reales %)

e

2,230,776.4

o0 o ..A

Gobierno

y Hacendarios
16,993.6 mdp.

Asuntos Financieros m

e

927,754.3

339,129.1

Desarrollo Econdmico

Combustibles y
Energia,
-55,889.7 mdp.

:v.... [ ]

FUENTE: SHCP, PPEF 2017.
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Programas transversales 2017

De los 9 anexos Transversales, destacan los siguientes cambios

g,pemal Co —
[0/
Desarrollo de los % A Igualdad .hombres -
Pueblos Indigenas ‘f%_ mujeres
PPEF 2017 %
3 PPEF 2017
74,292.2 mdp £
¢ 26,762.0 mdp
-15.7% real
PEC 110,968.1 mdp 0.0% real
PPEF 2017 s 863.5 mdo
0 ad°'°s°°%¢ Nifias, nifios y
304,751 mdp Y adolescentes
& PPEF 2017
-16.4% real g _
48,092 md ) % P
- 48,092 mdp .09% 759,246.4 mdp %o &{?
Ofre Muj e‘,eg‘\
-0.3 % real
22,267.3 mdp

FUENTE: SHCP, Proyecto de Decreto PEF 2017
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