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Estabilidad y Crecimiento Econdmico

Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2010-2018 o o |
(variacion porcentual real anual) / Actividad

productiva
continuara

____________ creciendo
------------ durante el
2.63 30" presente afoy
227 | 2.30 .

. ) 31 R el siguiente,
apoyada,
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por la demanda
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Pre-Criterios
1/ Estimacién, SHCP, Documento Art. 42 de la LFPRH, 2017. -~ de la externa T

2/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,marzo de 2017.

Centro de Estudios de las Finanzas Piblicas

Fuente: INEGI, Banxico y SHCP.




Estabilidad y Crecimiento Econdmico

Indicador Global de la Actividad Econdmica, 2014 - 2017 / Enero

1/ Serie original, cifras preliminares a partir de enero de 2016. Base 2008 = 100.
2/ Debido al método de estimacidn al incorporarse nuevainformacion la serie se puede modificar.

Fuente: INEGI.
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La evolucion
reciente del
IGAE
mantiene una
tendencia al
alzay se
espera que
continle con
ella.
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Estabilidad y Crecimiento Econdmico

Se estima que el

consumao sea
la principal
fuente de
crecimientoy
qgue las

exportaciones

y la inversion

sigan apoyando
la actividad
productiva.

5.0 -

4.0 -

3.0 -

2.0

1.0 -

0.0 -

-1.0 -

Contribucion al Crecimiento del PIB, 2018
(puntos porcentuales)

Consumo

2.3

% Exportaciones

® Formacion de

PIB |
capital

G Syedir H
2.5%* 1

Importaciones

-2.0 -

*/ Estimacion puntual para efectos del computo de las finanzas publicas.

Fuente: SHCP.
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Consumo Interno como motor de crecimiento

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
Variacidn %, Serie Originaly Tendencia-Ciclo, 2013 -2017 /Enero

- 130
Consumo
1o privado
registra 38
2 - 110 meses de
= , o :
S ° Incrementos
o : 5 .
= 100 consecutivos y
%0 Seé espera
mantenga una
- 80 tendencia
ey IIIIILLLLLYT988s8s8n -
GLET AL gL bt atglitatglilaty positiva.
CEET82G 8782828782828 7826% |
k= Variacion porcentual anual -—- Originalp === Tendencia-ciclo! \ Y4

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nuevainformacién laserie se puede modificar.
p/ Cifras preliminares a partirde enero de 2017. Afio base 2008=100.
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Consumo Interno como motor de crecimiento

Variacion de Trabajadores Asegurados al IMSS, 2010 - 2018

900 (Variacion Anual en miles de cotizantes)
D|c15
Dic-10 D|c 12 Dic-14 Dic-16
DlC 11 733
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Permanentes M Eventuales Urbanos B Campo

B Estimado sector privado
*Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado, marzo de 2017, Banxico

Fuente: STPS, IMSS y Banxico.

Generacion
de empleos
formales
continua
fortaleciendo
el consumo
interno.
Sector
privado
prevé se
mantenga la
creacion de

plazas.
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Consumo Interno como motor de crecimiento

Sector privado prevé niveles bajos en la tasa de desocupacion.

Tasa de Desocupacion Nacional, 2010 - 2018

7.0 (porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa)
6.5
ene-10 * Dic 2017 y 2018
6.0 .6
. ago-11 ene-13 3.86% y 3.80%

5.5 jul-14 — Sector Privado

5.0 dic-15

4.5
4.0
3.5
3.76 dic-16
3.0 3.37
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* Estimacion de cierre de los especialistas del sector privado, encuesta marzo 2017, Banxico.
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Consumo Interno como motor de crecimiento

Favorable
desempeno
del
consumo
privado
asociado al
aumento de
la masa
salarial.

| 10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

Masa Salarial Real Total, 2010/1 Trimestre - 2016/1V Trimestre

(tasa de crecimiento anual)

Masa Salarial == Ingreso Real Promedio ===Poblacién Ocupada Remunerada

‘ (I | IV‘ 1 m IV‘ [ IV‘ (I | IV‘ (I IV‘ (I | IV‘ (I I IV‘

‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014

Fuente: STPS, INEGI y Banxico.
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Consumo Interno como motor de crecimiento

A partir de 2013, la implementacion de actos de fiscalizacion del
IMSS-SAT han impulsado la inscripcion formal de trabajadores y un mayor
crecimiento del empleo respecto al crecimiento econdmico.

Crecimiento Econdmico y Generacion de Empleo Formal
14.00 (Variacidon porcentual)

PIB —Empleo

9.00

4.00

-1.00

-6.00

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas 10

Fuente: INEGI y el IMSS.



Consumo Interno como motor de crecimiento

El crecimiento del crédito de la banca comercial acumula siete anos de
expansion desde 2010. Se espera que en 2017 el crédito continué
fortaleciendo el mercado interno

Crédito de la Banca Comercial al Sector Privado no Financiero
2010-2017/Febrero
(crecimiento porcentual real anual)
18 .00. * .\
14 g
10 T\ g : :
~/ \ N 1':? ”:.'l ‘.' '.. v - o %o o AN o~ ~ :. 8.4
.. e \P{ J
6 Y —N T 6.4
2 . :. ..‘ ® veoe * 5.7
-2 :'
6 Consumo — Vivienda <<+ Empresas
-10
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Banxico
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Crecimiento Econdmico

"~ Sibien
disminuyo la
inversion a
principios de
ano, se
pronostica
avance ante la
mejora de la
confianza de
los
inversionistas.

Inversion Fija Bruta,! 2014 - 2018
(varjacion porcentual real anual)

LA
o
5w .
: Pre-Criterios
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1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2017. Afio base 2008=100.
2/ Scotiabank, Proyecciones de Ofertay Demanda Agregada, Perspectivas Econdmicas, 14 de marzo de 2017.

Fuente: INEGI, Scotiabank y SHCP.
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Exportaciones como motor de crecimiento

Tendencia de las Exportaciones Petrolerasy Actividad Industrial, 2016 - 2017/ene-feb
Manufactureras, 2013 - 2017/febrero*  exortaciones (variacion % real anual, cifras desestacionalizadas)
Exportaciones . .
(millones de délares) Petroleras
Manufactureras
30,000 5,000
4,500 0.6
29,000  — e
4,000 0.2 -0.6
28,000 3,500
3,000 -4.2
27,000
2,500
26,000
2000 -10.2
—e—Manufactureras —e—Petroleras ;
25,000 1,500
oo ene-feb 2016 ene-feb 2017
24000 500 ® Total de |a actividad industrial O Mineria
23,000 0 , , . .,
MO AITITITITIITNNNNNNGGY QY YN u Energia eléctrica, agua y gas B Construccidn
8553588552828 5588¢885588¢%38

B Industrias manufactureras

CA partir del segundo semestre de 2016,\\ e N
se observa una aceleracion de las
exportaciones manufactureras y

una recuperacion de las petroleras,
debido al mayor precio del petréleo y a

una mejora en la plataforma de /»
._exportacion.

- CEFP:—

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas

Si bien la produccion industrial marca un
decremento, se espera que mejore
ante un mejor desempeio del
sector manufacturero.

“*Datos de tendencia estimados por Banxico.
Fuente: Banco de México e INEGI.




Exportaciones como motor de crecimiento

Evolucion de las Exportaciones Manufactureras de México y la
Produccion Manufacturera de Estados Unidos,
2010-2017/febrero

Exportaciones (variacidn porcentual anual con datos desestacionalizados)
mexicanas

Produccion
manufacturera de

manufactureras Estados Unidos
10.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
-10.0
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e B o S O T o SR = o T B o S = Y o T L O B o SRS S o T S S B o S o QY S B o S N o T N O B o S o T O T Y
N = N I A =N - C B TR == - R SR TR == N T = A== NVl - SR R == N -Tol R SR T = = R T A
--®-- Exportaciones mexicanas manufactureras —e—EU: Produccion Manufacturera
/

N

Las exportaciones manufactureras comenzaron a recuperarse hacia finales de

2016 e inicios de 2017, en funcion de la tendencia positiva de la produccion
L manufacturera de Estados Unidos y un tipo de cambio mas competitivo.

CEFP::
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Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos y Banxico.



Exportaciones como motor de crecimiento

—_—

Se prevé que la economia de EEUU EmdosUnidgffri?c?fnu:;?cgtti;?feglr:::;;m'201%
continle creciendo sustentada por su OCoE: 2.8
consumo interno y el mercado laboral. W5y e
El sector privado mexicano proyecta un |
crecimiento del PIB estadounidense
para 2017 de 2.20%, similar a lo
estimado en Pre-Criterios. _

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2010 - 2018/e 200 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e

Pre-Criterios

5.5 e/ Cifra estimada en los Pre-Criterios Generales de Politica Econémica 2018.
N OCDE: (Marzo, 2017). FMI: (Enero, 2017).

(variacion porcentual real anual)

—

- coperons La produccion industrial en
20 24 EEUU muestran una
recuperacion en los primeros
meses del ano Se espera un
Pre-Criterios crecimiento de 1.6% para el
cierre de 2017 y mejore en

-1.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e  2018e

e/ Cifras estimadas enlos Pre-Criterios Generales de Politica Econémica 2018.

\/ CEFP:—
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Exportaciones como motor de crecimiento

ﬁlcierre de 2016 se observé un} S O ihemen o gty oo
correccion significativa del déficit _ _

en cuenta corriente (resultado en

parte por la reducciéon del déficit
de la balanza comercial), por lo
que la estimacion para 2017 se ¢ Froeriacin de mereancia:
ajustd de 3.0% del PIB a 2.5%,

100,000.0 N . T T JERRTEL

57 N o ot . 0.0
90,000.0 7 ’
.670.9 -1,000.0
-2,000.0
20,000.0
-3,000.0
= Saldo de la Balanza Comercial e -4,000.0
70,000.0 -3,985.4 ’

opjes

Exportacion de mercancias -5,000.0

Exportaciones e Importaciones

equivalente a -26 mil 505 N R T T R BT
millones de ddlares, dato que se A
encuentra en ||Inea con IO Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, 2010 - 2018/e

(Porcentaje del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017e 2018e

estimado por el sector privado (-

26, 425 mdd). - I I |
El pronéstico de menor 2 I
déficit en cuenta corriente

refleja que se estan
considerando menores i
= = = CGPE-2017 :

-2.5 -2.5

presiones en la demanda Pre-Criterios
\a\gregada . / e/ Cifras estimadas en Pre-Criterios de Politica Econémica 2018.

| AN —
Fuente: Banxico y SHCP. CEFH==
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Estabilidad y Crecimiento Econdmico apoyado en el

consumo interno y exportaciones

lll. Entorno Externo y Balance de Riesgos
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Estabilidad y Crecimiento
Econdmico Apoyado en el
Consumo Interno y Exportaciones

Agenda de las
Reformas
Estructurales

) )

Politica Monetaria
independiente

Medidas integrales y Detonar la
coordinadas en tasa de productividad y
interés, tipo de cambio, competitividad en

inflacion, ante un beneficio de las
contexto externo de familias.
incertidumbre
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

En 2018 se concluira el proceso de consolidacion fiscal
contemplado en los CGPE 2014, consistente en:

Acuerdo de
certidumbre
tributaria

Contencion
del gasto

Contenciony
reduccion de
los RFSP

Fortalecimiento
de los ingresos

CEFP:—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Fortalecimiento de las Finanzas Publicas

Decisiones

Incremento de la
carga tributaria

Decisiones de Incremento del
Politica Endeudamiento
Econdmica

Ajustes al Gasto

Acuerdos y Monto de
Acciones los ajustes
2015
249 mmp

Reforma Fiscal y
Hacendaria 2014

2016
137 mmp
Compromiso de
reducir los RFSP a
2.5% del PIB en
2018 2017
164 mmp
594.2 mmp en 4
2015-2018 2018
43.8 mmp
Acuerdo de mmp - Miles de

Certidumbre

Tributaria 2014 millones de pesos

Fuente: SHCP.

/ " CEFP::—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Balance Presupuestario
(Porcentaje del PIB)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017* 2018e
Por segundo aio

consecutivo, en
2018 se alcanzara 0.0 o1 0.0
el Equilibrio <, 93 92
Presupuestario, sin
inversion de alto
impacto. 1.5

-1.0

2.0 -2.0

Con dicha 2.3 -2.2
. . . -2.5
inversion se estima 2.6

un déficit de 2.0%
del PIB.

-3.5 -3.5

Balance Presupuestario sin Inversion de Proyectos de Alto Impacto

Balance Presupuestario con Inversidon de de Proyectos de Alto Impacto

*En 2017 las cifras aprobadas son iguales a las estimaciones de cierre.
e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.

F U e nte : S H C P. CAM TR ADEDI 08 Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas 21



Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Balance Presupuestario con Inversion de Alto Impacto
Econdmico y Social 2018

(Millones de pesos)

- . .- Balance Presupuestario
lVariacién Real -444,438.8
-13.6%

Se reduciria el
déficit estimado

para 2018 en Ingresos Gasto Neto
13.6% real Presupuestarios Pagado
respecto al

aprobado para
2017, que equivale
a 50 mil 433.7 mdp
menos.

Balance Estimado 2018
-444,438.8

CEFP:—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Balance Primario
(Proporcion del PIB)

1.0
1.0
0.5 0.4
En el 2018, se '
lograria un 00 &=um em eou ou ou ou ou
Superavit Primario ' '
de 1.0% del PIB, 05 -0.4 -0.4
superior en 0.6% 0.6 -0.6
al aprobadoen , 4
2017. 11 4,
-1.5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017  2018e

e Estimado

"
o
A
T &
",
I
g ‘-
IARA T UTADOS
LE

Centro de Estudios de las Fin, Pb!

Fuente: SHCP.




Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Ingresos del Sector Publico Presupuestario
(Miles de millones de pesos)

Los ingresos 4,601.8
presupuestarios 42355 T |
en 2018
creceran 3.1%
real respecto a
la LIF 2017.

< - n < — o (<)) <)}
o - < (=4 o [ o o
o N — o 0 o < o
N ™ ot Q oy N X N
~N o ) o0 o < < <

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado

CEFP: —
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Ingresos Tributarios
(Miles de millones de pesos y Porcentaje del PIB)

13.9

: . , 131 133 13.2
Registraran 13.0

un aumento
del 3.0% real
respecto de
la LIF 2017.

< - < 00 00 N o <
(=] < < i N~ i (o] (o)
O (o)) - o) () o) - )
> | ~N 0 S0l o 0 ™~ ™~
- - - - - o ~ o
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado
Observados I Pre-Criterios

- Porcentaje del PIB

Fuente: SHCP.
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Plataforma de Produccion de Petroleo
(Miles de barriles diarios)

H H B Observado Precriterios

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado

Para 2018, la
produccion de
petrdleo crecera

en 78 mbd,
respecto a la LIF s 9
o)) o
2017. -«

/) CEFP:—
) [
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Precio de la Mezcla Mexicana de Exportacidn
(Dodlares por barril)

Las previsiones
para 2018
ubican el precio
del petrodleo, 4
dodlares por
arriba del

Precriterios W Observado

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado

aprobado para
2017.

42.00
46.00

CEFP:—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Ingresos Petroleros

(Iz\;/lgi)les de millones de pesos y Porcentaje del PIB)
8.6 : 8.4

7.7

3.8
) n < n ~
¢ § g€ § & T @ =
(90 ()} ™~
= e ol e e < 0 00
- - - - - 00 N N
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado
Observados B Pre-Criterios - Porcentaje del PIB

Los ingresos petroleros registraran una recuperacion del 0.4% real en 2018, a pesar
de ubicarse en su menor proporcion respecto del PIB desde 2010.

CEFP: —
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Ingresos No Tributarios
(Miles de millones de pesos)

c------o Sin ROBM
e , Con ROBM ar8.7
373.0 | |
i ' 303.0 i |
-~ o o0 n @ | = !! = i i
0 (€< < o o) R~ I o~ ~ I
r~ ~ i | (== < ! on !
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
. . LIF Cierre Estimado
Observados M Pre-Criterios

ROBM: Remanente de Operacién del Banco de México.

Los ingresos no tributarios registraran un crecimiento real del 7.5% en 2018,
respecto al monto de la LIF 2017.

CEFP::
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Ingresos de Organismos y Empresas
(Millones de pesos y Porcentaje del PIB)

4.1
27 3.9 3.9 33 33
am—
Se espera que
los ingresos
sean superiores
en 5.9% real, a
los aprobados
o © o o N o N N
a \n & o = i & = en 2017.
< L LN w O e P~ e

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017 2018
LIF Cierre Estimado

Observados mm Pre-Criterios —=Porcentaje del PIB

CEFP:—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Gasto Neto Total Aprobado
(Proporcion del PIB)

FasTh 259

En 2018 la
participacion
del Gasto
Publico en la
economia seria
de 23%, el
porcentaje mas
bajo desde
2010.

2010 2011 202 2013 2014 2015 2016 2017 2017e 2018e

e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.

CEFP:—
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Evolucion del Gasto Neto Presupuestario Aprobado del Sector Publico, 2010-2018
(Miles de millones de pesos y porcentajes)

4,855.8 5,119.6

TMCA:
4,763.9
4,467.2 4,694.7 7.1%
3,956.4
3,706.9
3,438.9 3,493.7 3,665.8 3,606.7 3,517.3 3,613.0 TMCA:
3,176.3 3,060.8 L 1%
2,869.6
2,622.5
2,425.6
1,338.5 1,506.6 TMCA:
973.6 1,024.9 T2 4.9%
750.8 816.4 837.3 895.6 ’ .
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018e
Gasto Neto Total Gasto Programable Gasto No Programable
e/ Estimado en Pre-Criterios 2018.

TMCA: Tasa Media de Crecimiento Anual.

En 2018 el gasto presupuestario rebasaria los 5 billones de pesos, es decir, seria

1.4% real mayor al aprobado en 2017.
CEFP:: —
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Programas Prioritarios con mayores Variaciones, 2017-2018
(Millones de pesos)

g‘ig:f'iis?;gjra 2,061.1 Servicios de

Educacion Media
Descentralizados Seguro Popular Superior
Estatales

Servicios de

PROSPERA Educacion Pensidn para
Programa de Superiory Adultos Mayores
Inclusién Social Posgrado

El total de recursos sefialados como deseables para los 114 Programas Prioritarios

suman 816 mil 531.5 mdp, cantidad que implica una disminucion real de 0.9%,
respecto al aprobado en 2017.
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Requerimientos Financieros del Sector Publico
(Porcentaje del PIB)

2.9
25 25 25 25 25

1.4
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mmm Observado Estimado =—e=—Con ROBM

ROBM: Remanente de Operacion del Banco de México.

A partir de 2018, los RFSP se estabilizarian en 2.5% del PIB. Si se considera el
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Politica de Finanzas Publicas Comprometida

Saldo Histdrico de los RFSP
(Por ciento del PIB)

495 49.2 48.8 485

47.7 47.0
- ‘ - -
48.0

=

~

()
@) — o~ on < LN W I~ 0 Q) O — o~
—i — ~— —i —i ~— — — — —i o (| o
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B Observado Estimado = « Con ROBM

ROBM: Remanente de Operacién del Banco de México.

En linea con la estrategia de consolidacion fiscal, en 2018 continuara la tendencia
decreciente del Saldo Histdrico de los RFSP. Al considerar el ROBM en 2017, el saldo se

ubicaria en 48% del PIB. | c E F Pf; _

Fuente: SHCP- CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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Politica Monetaria Independiente

Estabilidad y Crecimiento
Econdmico Apoyado en el
Consumo Interno y Exportaciones

Politica de Finanzas Agenda de las
Publicas Reformas
comprometida Estructurales
Consolidacion Detonar la
fiscal productividad y

competitividad en
beneficio de las
familias.

ey
1
%
¥
‘- —
L UTADOS
Xim
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Estabilidad Macroecondmica

Pre-Criterios
anticipa repunte
la inflacidn en
2017 y que,
posteriormente,
converija al
objetivo.

El sector privado
prevé despunte
en 2017 vy
después se
ubique dentro del
intervalo de
variabilidad
(2-4%).

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2014 - 20
(variacion porcentual anual)

18

I Sector :
i1 Privado? ;

1/ Banxico, Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas enEconomia del Sector Privad

Fuente: INEGI, SHCP y Banxico.
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Politica Monetaria Independiente

indice Nacional de Precios: Productor! y al Consumidor
2014 - 2017 / Febrero

11 -

10 -

9_

8_

7_

6 -2.37

5] N 1.93
N g
3_ m
|||I|||||I||||II\
1_

ene-14
abr-14
jul-14
oct-14
ene-15
abr-15

=4 Consumidor

1/ Excluyendo petroleo.

jul-15

(variacion porcentual anual)

4.76

A

0

(o]
W) (o] (o]
T
) QO —
(9] o)
(@] GCJ ©
@ Productor

jul-16

oct-16

9.46

ene-17

0 4.86

feb-17

Fuente: INEGI.

- En el segundo mes

de 2017, el
incremento de los
Precios Productor
(INPP) fue casi el
doble de la que
registro el INPC;
manteniendo su
tendencia al alza
desde febrero de
2015.
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Politica Monetaria Independiente

La apreciacion del " Inflacién General y Tipo de Cambio Nominal, 1978-2017/Febrero
délar ha propiciado 200 - (cambio porcentual anual)

cambios en los

250 -
precios relativos de
V4 - P _I
las mercancias y 200 flacion
los servicios. Las 150 -

acciones de Tipo de Cambio
. 100 -
Banxico pretenden
evitar que se 20
contamine el 0.
proceso de
. s -50 -
formacion de 933455883585 8358% 3%
precios. c582g82588¢Fg8mo5cedogs

0
m
T
1

Fuente: INEGI y Banxico.
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Politica Monetaria Independiente

Meéxico cuenta con altos niveles de reservas internacionales y un
crédito flexible con el FMI por 88 mil millones de dodlares, que
apoyan a la conduccidén de la politica cambiaria.

Evolucion de las Reservas Internacionales, 2014-2017/Marzo
(millones de délares)

275,000
225,000 Linea de Crédito Flexible FMI
88 mil mdd
AP e EmncA e et
Reservas
Internacionales: 175
125,000 .
mil mdd (marzo 2017)
75,000 I
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Politica Monetaria Independiente

Tipo de Cambio Fix, 2010-2018
(pesos por dolar promedio)

20.33
18.69

12.63 1243 1317 1277 13.30

F

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017/mar 2017 2018

——————— i Observado Pre-Criterios

El tipo de cambio promedio en el primer trimestre del afo fue de 20.33 ppd. En
Pre-Criterios se prevé promedie 19.50 ppd en 2017 y una ligera apreciacion en

2018 para llegar a 19.10 ppd (18.60 ppd en CGPE-2017).
*/ CEFP:—
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Politica Monetaria Independiente

Tipo de Cambio, 2016-2017/Marzo .
(pesos por délar promedio) Recientemente el peso

mostré mejora,
alcanzando niveles no
vistos desde la eleccidn
mar 17 presidencial de EEUU. La
18 moneda se aprecid 9.75%
. en lo que va del afo.

22

Promedio 2017:

21 20.33 ppd

feb-17
20.2905

20

19 Promedio 2016: 18.69 ppd

s@\;o {Q’?;" ,50( 6@*0 \\}(\ \\‘} ,z;?? ‘OQ/Q Qé: o04 &¢ @(\Qf sg‘/o @é’
Diversas instituciones han
modificado a la baja los niveles 2017 2018
de tipo de cambio que L
P ) G Pre-Criterios 19.00 19.10
esperaban para finales de Sector Privado 20.15 20.01
2017, derivado de la mejora Encuesta Banamex 20.60 20.30
en las expectativas sobre la Banorte-IXE 19.50 n.d.
relacion comercial entre Scotiabank 21.20 21.68
Meéxico y EEUU. Mercado de futuros 19.46 20.21

*/ Precios de contratos consultados el 5 de abril de 2017.
Fuente: Banxico, SHCP e instituciones bancarias.

\/ CEFP:—
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Politica Monetaria Independiente

La tasa objetivo de Banxico

acumula un aumento de 3.50
pp desde diciembre de 2015
(2.5 pp en 2016). La ultima
subida estuvo relacionada con
el incremento de 0.25 pp en la
tasa de referencia del banco

central de EEUU.

Tasa de Interés Nominal, 2010-2018
(porcentajes promedio)

IIII300298II

2010 2011 2012 2013 2014

Observado

2015

2016 2017/mar

6.0

5.0

4.0

Tasa de Politica Monetaria de México y Estados Unidos,

2015-2017/Marzo
(porcentajes)

—Tasa Banxico

3.0 —Tasa EEUU*

2.0

1.0 — 1.00
I e

ago/2015 ene/2016 jun/2016 nov/2016 mar/2017

*/ Limite superior del rango.

7.24

2017 2018

Pre-Criterios

1/ Cetes a 28 dias.
Fuente: Banxico.

Los Pre-Criterios
anticipan una tasa de
interés nominal
promedio para 2017
de 6.50% y de 7.10%
en 2018.

Centro de Estudios de las Fmanzas Pubhcas
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Politica Monetaria Independiente

Riesgo Pais
México, Brasil y Argentina, 2015-2017/Abril
(puntos base)

EI I‘iesgo paI'S se ——México —==-Argentina  ----- Brasil
encuentra por debajo 700
de los niveles 600 1:‘~:'"_:L ,'"‘" ‘-,""-.,"-‘ o . “
observados a finales L Y Z%; CAN S, Y PR o My
500 LN A i 1 v MV
de 2016. fy AW ""-.?rf\’-‘.\ i "-"nr"v-"é VNN AR 447
‘ 400 RS LRy

300 i el

200

100
abr/2015 jul/2015 oct/2015 enef2016 abr/2016 jul/2016 oct/2016 ene/2017 abr/2017

Calificaciones de Riesgo Soberano para México,

2017/Abril En 2016, las calificadoras
internacionales Moody’s, Standard
Fitch Ratings BBB+ Negativa & Poor’s y Fitch cambiaron su
Moody s* A3 Negativa perspectiva de calificacion de
Standars&Poors BBB+ Negativa estable a negativa.

| CEFP:—
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Fuente: Investing y paginas Oficiales de Fitch Rating,s Moody's y
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Politica Monetaria Independiente

Mercados Accionarios, 2017
Variacion porcentual

Pais indice A 1da 2017
cumulada ~
— = 1094 En lo que va del ano,
Argentina Merval 16.48 los indices
Brasil IBovespa 6.02 . .
Inglaterra FTSE 100 272 accionarios han
Japon Nikkei 225 0.78 registrado ganancias.
Francia CAC40 3.26 ;
Estados Unidos Dow Jones 4.22
México IPC 7.54
Alemania DAX-30 5.08
1/Con datos al 24 de marzo de 2017. IPC México y Dow Jones EEUU, 2015-2017/Abril
(Puntos) 22,000
49,000
48,000 1o 21,000
n
; 47,000 l ~ 20,000
EI |IPC alcanZO un 46,000 15000
maximo historicode &% ALY | |
44,000 v} \J\.‘r ; ,-I"J.r\'f‘ \ - 18,000
. v J
49 mil 342 puntos el  ©o (A Vi Vs 17,000
. 42,000 V‘ '\, ——|PC — Dow Jones | 16000
4 de abril de 2017. 41,000
40,000 15,000

abr/2015 oct/2015 abr/2016 oct/2016 abr/2017

CEFP.
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Politica Monetaria Independiente

indice VIX de Volatilidad Internacional, 2016-2017/Abril

(puntos)
- EEUU:
Caida abrupta en BREXIT Elecciones
las bolsas de China prescidenciales
30 Acciones tomadas por | I
los principales Bancos | I

I
25 Centrales en el Mundo :
|
|
|

—

Mex: Aumento en tasa de interés objetivo

[ | EEUU: Aumento en tasa de interés objetivo

Fuente: Investing.



Reformas Estructurales

Estabilidad y Crecimiento
Econdmico Apoyado en el
Consumo Interno y Exportaciones

Politica de Finanzas
Publicas
comprometida

- )

Consolidacion Medidas integrales y
fiscal coordinadas en tasa de
interés, tipo de cambio,
inflaciéon, ante un
contexto externo de
incertidumbre

Politica Monetaria
independiente
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Reformas Estructurales

A través de Inversiones
Nacionales y
Extranjeras

Reforzar el
Crecimiento

Mayor impulso a |la productividad y el empleo

\~/ CEFP: —
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Reformas Estructurales — Energética

Objetivos

Y4

Resultados

VAN

N\

Retos

7\

* Soberania sobre los hidrocarburos en el
subsuelo.

* Modernizar y fortalecer a Pemex y CFE.

* Reducir riesgos financieros, geoldgicos y
ambientales en exploracién y extraccion de
petrdleo y gas.

* Atraer mayor inversion al sector.

* Garantizar estandares internacionales de
eficiencia, calidad y confiabilidad de
suministro de energéticos.

* Fortalecer la administracién de los ingresos
petroleros.

* Impulsar el desarrollo con sentido social y
proteger al medio ambiente.

* De 2014 a 2016, las tarifas eléctricas del
sector industrial bajaron entre 34.3% vy 22.1%.
En el sector comercial se redujo entre 18.6% y
3.9%. La tarifa doméstica de bajo consumo
disminuyd 4%.

*En 2016 comenzé a operar la libre
competencia en la generacion y
comercializacién de energia eléctrica.

*De 2012 a 2016, la Red Nacional de
Gasoductos ha tenido un crecimiento de 2 mil
386 km.

* En 2016 se asignaron los primeros campos
petroliferos a empresas para exploracion vy
extraccién de hidrocarburos con inversiones
de alrededor de 6,960 millones de ddélares en
los préximos afos.

* Entre 2013 y 2015, suma mas de 100 mil
millones de pesos la inversion publica vy
privada captada en el sector de petroliferos.
Para 2016, la inversidén privada se estima en
15,428 millones de pesos.

* Dinamizar el empleo y la produccion de energéticos.

* Atraer inversiones adicionales por alrededor de 13 mil millones de ddlares en los préoximos ainos
para exploracion y extraccion de hidrocarburos.
* Fortalecer la eficiencia y competencia en el sector.

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas 49
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Reformas Estructurales — Telecomunicaciones

(

Objetivos

-
(

Resultados

J
\

Y4

Retos

VAN

* Aprobacién de un nuevo marco legal.

» Reglas especificas para la competencia
efectiva.

* Fortalecimiento juridico de instituciones
involucradas en el sector.

* Despliegue de nueva infraestructura.

* Ampliacion de los derechos fundamentales:
libertad de expresion, acceso a la
informacidén y tecnologias de la informacion y
comunicacion.

* Combate a practicas monopdlicasy
restrictivas de la competencia.

* Se crea el IFT, regulador del espectro, redes,
servicios y la competencia en
telecomunicaciones y radiodifusion.

* Desaparecen los cobros por llamadas de larga
distancia y servicio roaming. Disminuyeron
los precios y tarifas a los consumidores.

*Se expande el numero de canales
transmitidos mediante la television digital.

* A finales de 2016, el acceso a Internet crecio
de 41 a mas de 62 millones de usuarios, en
banda ancha movil pasaron de 23 a 56 por
cada 100 hab.

*La IED fortalece la conectividad en sitios
publicos.

* La inversion privada en infraestructura de
telecomunicaciones se incrementd 35% de
2014 a 2015.

* El nivel acumulado de inversidon desde que se
promulgé la reforma, suma mas de 160 mil
millones de pesos.

* Nuevas reglas para inhibir monopolios vy

generar competencia.

urbanas que no los tienen.

* Fortalecer las instituciones reguladoras para mejorar la competencia,
servicios, la disminucidn de costos y de precios a los consumidores.

* En el primer trimestre de 2018, iniciara operaciones la Red Compartida, que llevara servicios
de voz y datos a la mayor parte del territorio nacional, especialmente a las regiones rurales y

la calidad en los

—\/\-I:'I'I'—
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Reformas Estructurales — Financiera

(

Objetivos

\

.
(

Resultados

J
\

Y4

Retos

J .

* Incrementar la competencia del sector
financiero.

* Fomentar el crédito a través de la Banca de
Desarrollo.

* Ampliar el crédito a menor costo.

* Mantener un sistema financiero sdélido y
prudente.

* Hacer mas eficaces a las instituciones
financieras y el actuar de las autoridades.

* Existe mas competencia en el sistema
financiero: en créditos hipotecarios, ahora es
posible refinanciar estos créditos sin incurrir
en altos costos.

*Se han mejorado las condiciones de los
servicios financieros en beneficio de todos
los usuarios.

* Existe regulacion que prohibe las clausulas
abusivas en los contratos con las
instituciones financieras.

* Se regularon también a los despachos de
cobranza (malos tratos).

* Los usuarios de servicios financieros cuentan
con una nueva herramienta para conocer vy
evaluar a los intermediarios financieros
llamado Burd de Entidades Financieras.

* La Banca de Desarrollo mejoré en apoyar a las
micro, pequeifas y medianas empresas y los
productores del campo.

* Financiera Nacional de Desarrollo ofrece
financiamiento para los productores del
campo a tasas de interés menores al 10%.

* Impulsa la participacion de la banca
comercial, permitiendo que el financiamiento
al sector privado aumente como proporcion
del PIB. Hoy es el 29.2% del PIB.

* Mejorar acceso a los servicios financieros.

* Desarrollar una cultura y fomentar la inclusion financiera.

* Incrementar la competencia del sector; asi como desarrollar incentivos que fomenten la
demanda de crédito y su acceso.

GWErrEE==
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Reformas Estructurales — Competencia Econdmica

4 ™
Objetivos

. J

4 )
Resultados

g J

4 )

Retos
g J

* Garantizar condiciones de libre concurrencia y competencia.
* Eliminar barreras que obstaculizan el funcionamiento eficiente de los mercados.
* Impactar favorablemente los niveles de innovacion en la economia.

* Una nueva Ley Federal de Competencia
Econdmica que amplia el catalogo de
posibles conductas anticompetitivas vy
prohibe los monopolios.

*Se cre6 la COFECE y el IFT, ambos con
mayores facultades para eliminar
barreras a la libre concurrencia, la
competencia econémica y regular el
acceso a insumos esenciales.

* La COFECE encontré que persisten leyes y
reglamentos que blogquean
injustificadamente la entrada de nuevos
jugadores al mercado de expendio de
gasolinas; asi como regulaciones
restrictivas. Se puede revisar el estudio
“Las condiciones de competencia del
sector financiero, 2014”.

*Se crearon tribunales de competencia
econdmica para la revisidon judicial de las
resoluciones de la COFECE y del IFT.

* Mayor eficiencia y competitividad de los
mercados (competencia sin restricciones
de entrada).

* [dentificar  regulaciones restrictivas,
invasivas de atribuciones federales y en
conflicto con las normas federales.

* Impulsar un mercado interno mas
competitivo, justo y transparente que se
traduzca en la disponibilidad de mayores
productos y servicios de calidad a
precios bajos.
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Reformas Estructurales — Hacendaria

\
Objetivos
\ J
4 )
Resultados
\ J
4 )
Retos
. J

* Aumentar la capacidad financiera del
Estado.

* Reducir dependencia del petréleo.

* Bajar informalidad y evasion fiscal.

* Equidad, al eliminar privilegios y
garantizar que contribuyan mas los
gue mas tienen.

* Crear impuestos con responsabilidad

social: proteger la salud y el medio
ambiente.

* Los ingresos presupuestarios (ISR, IVA y el
IEPS) aumentaron. El ISR crecié 23.5% y el
IEPS lo hizo en 209%.

*Se fortalecid la recaudacion de los
ingresos tributarios y redujo la fuerte
dependencia de los ingresos petroleros.

* Se favorecid el aumento en el numero de
contribuyentes, pasando de 40.06
millones en 2013 a 52.9 millones al cierre
de 2016.

*El establecimiento del Régimen

Incorporacion Fiscal (RIF) redujo Ia

informalidad y la evasion fiscal.

* Se eliminaron regimenes especiales.

*La carga fiscal del ISR e IVA

concentrd en los rangos con mayores

ingresos.

de

se

* Fortalecer la recaudacion de los ingresos tributarios.

* Robustecer la Reforma que permita al Gobierno cumplir con sus obligaciones y

proveer a la sociedad de los servicios necesarios y de inversidon en infraestructura.

- CEFP

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas

53



Reformas Estructurales — Laboral

Objetivos

* El acceso al mercado laboral (no discriminacién, equidad, inclusién, flexibilidad en la
contratacion, mayor capacitacion) y creacion de empleos.

* La transparencia y democracia sindical.

* El fortalecimiento de las facultades normativas, de vigilancia y sancionadoras de las

autoridades del trabajo.
* La modernizacion de la justicia laboral.

Resultados

* Nuevas modalidades de contratacion
mas flexibles (a  prueba, para
capacitacion inicial y por temporada)

*Mayor acceso a crédito a los
trabajadores.

* Proteccion de los derechos laborales: se
refuerzan las inspecciones de seguridad
e higiene en el trabajo.

* Modernizaciéon de la justicia laboral: se
incorpora a un mayor numero de
trabajadores en las juntas de
conciliacion.

* Avances en la erradicacién del trabajo
infantil: en 2011, en México habia mas
de 3 millones de menores trabajando;
en 2013, se redujo en mas de 540 mil.

Retos

* Mejores condiciones de seguridad vy
salud en el trabajo.

* El fomento a la formacién y capacitacion
de trabajadores.

* Sanciones para patrones que incumplan
obligaciones laborales.

* Mejora en la imparticion de justicia en
las Juntas de Conciliacion y Arbitraje.

*Mas y mejores empleos formales, en
especial para jovenes y mujeres.
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Contenido

I. Estabilidad y Crecimiento Econédmico apoyado en el
consumo interno y exportaciones
Il. Pilares para la Estabilidad y Crecimiento
* Politica de finanzas publicas comprometida con la
consolidacion fiscal
* Politica monetaria independiente ante un contexto
externo de incertidumbre

* Reformas Estructurales para detonar productividad y

comietitividad
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Entorno Externo

{ Crecimiento Econdmico Mundial }
3.4% en 2017 y 3.6% en 2018

R e ot i

Crecimiento de
EEUU por
estimulos fiscales.

Expansion
Moderada de la
zona euro.

Mejor desempeno
economico de
Japon.

Repunte en el
crecimiento de
economias
emergentes.

Metales industrial
Alimentos.

Petrdleo crudo por
menor oferta.

(pese al aumento
se preveé que se
mantengan en
niveles bajos).

Recomposicion de
portafolios de
inversion.

Aumento en tasas
de interés.
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Balance de riesgos

* Repunte de la inversion y el consumo privado mas

vigoroso que lo proyectado.

Mayor productividad y competitividad asociada a la

implementacion de las reformas estructurales.

Recuperacion de la industria de la construccion

mas acelerada.

Implementacién de una politica fiscal expansiva por

parte de EEUU.

* Mayor dinamismo de la produccion industrial de
EEUU.

* Repunte de las exportaciones no petroleras.

* Resultados favorables en la renegociacion del
Tratado de Libre Comercio con América del Norte

CEFP:: —

Fuente: Elaboracion del CEFP con datos de la SHCP y Banxico. ciwar i prTanos | Centro de Estudios de las Fin et




Balance de riesgos

* Presiones inflacionarias adicionales e Incertidumbre sobre
la situacion econdmica interna.

e Reduccion de la calificacion crediticia del pais la banca por
las agencias calificadoras.

* Flujos de remesas hacia México por debajo de lo previsto.

* Disminucion en la plataforma de produccion de

petroleo, o bien, en su precio internacional.

Mayor volatilidad en los mercados financieros

internacionales, inestabilidad politica internacional vy
disminucion en los flujos de capitales.

Debilidad del mercado externo y de la economia mundial.

Menor dinamismo de la economia de EEUU.

* Implementacién de una politica comercial o fiscal
proteccionista en Norteamérica.

* Baja en la inversion ante los aconteC|m|entos recientes en

T CEFP:—

Fuente: Elaboracion del CEFP con datos de la SHCP y Banxico. e, |

A la Baja




Consideraciones finales

» Para 2017 y 2018 se espera que el consumo sea la principal fuente de
crecimiento econdmico y que las exportaciones se dinamicen y continuen
apoyando la actividad productiva.

» Para mantener la estabilidad y crecimiento sostenido, es importante que
la politica fiscal y monetaria se orienten a fortalecer los fundamentos
macroeconomicos encaminados a cumplir las metas de balance fiscal y a
mantener una inflacion a la baja y estable.

» La estimaciones de los indicadores econdmicos para 2017 y 2018 en los
Pre-Criterios se consideran realizables.

» Los prondsticos de los especialistas del sector privado encuestados por el
Banco de México (Banxico) son en general mas cautelosos al dar una
mayor ponderacion a los efectos de la incertidumbre ante la posible
materializacion de los riegos externos e internos.

» Se espera que la implementacion de las reformas estructurales amplien la
productividad y detonen I|a competitividad frente al exterior
contribuyendo al fortalecimiento del mercado interno en beneficio de las

familias. / CEFP S
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