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Presentacion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) construye mensualmente, mediante
técnicas de muestreo, el Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) con el fin de dar
seguimiento a la evolucion del sector real de la economia en el corto plazo.

El IGAE incorpora datos preliminares y su célculo no incluye el total de la informacién como lo
hace el PIB. En este sentido, el INEGI enfatiza en que el IGAE debe considerarse solo como
un indicador de la tendencia o direcciéon de la actividad econémica en el corto plazo.

Si bien el PIB es el indicador mas representativo de la actividad econdémica, su periodicidad es
trimestral, resultando necesario contar con indicadores adicionales que faciliten a los tomadores
de decisiones contar con informacion oportuna y confiable sobre el desempefio de corto plazo de
la actividad econdmica.

Bajo este contexto y con la finalidad de conocer de manera oportuna cual seria el
comportamiento de la actividad econOmica en los proximos meses, en este documento se
presenta un pronostico del IGAE en sus valores Originales y Desestacionalizados, asi como el
desglose de los sectores primario, secundario y terciario con datos observados al mes de abril de
2018.
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Construccion del IGAE

Subindices y clases de actividad economica del IGAE.

Sector secundario

SAGARPA (superficie sembraday
cosechada — produccion 47 cultivos)

Industrias manufactureras (71%)

Mineria (5%)

Electricidad, agua y gas (6%)

Construccion (18%)

Encuesta Mensual sobre Empresas
Comerciales (EMEC)

Encuesta Nacional de Servicios (ENS)

Fuente: Elaboracion propia con informacién del INEGI.

El total del IGAE, como numero indice, se obtiene mediante la suma de los valores de las distintas clases de actividad (equivalente a la
utilizacién de ponderadores, los cuales cambian cada periodo) reflejando la estructura econémica del pais. Para conocer la estructura
porcentual del nimero indice, INEGI (Heath, Jonathan (2012) “Lo que indican los indicadores”) establece que no se puede calcular la
ponderacion exacta de cada sector dentro del IGAE y que solo es posible hacer una aproximacién promedio de cada sector a partir de la

informacion del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN).

La informaciébn proporcionada por
SAGARPA, a traves del SIAP,
representa el 84% (aproximadamente)
del valor de la produccion del PIB
agricola y es la que se utiliza para el
célculo del IGAE sector primario (dado
que no incluye el total de Ila
informacion, su construccion es a partir
de wuna muestra acotada de las
actividades econdmicas del pais)
* Por ejemplo, el PIB primario incluye en su
calculo el total de la agricultura, cria y

explotaciébn de animales, aprovechamiento
forestal, pescay caza.

De la EMEC se derivan 4 indicadores

basicos; ventas y compras de
mercancia (ambas a precios
constantes), personal ocupado

(promedio mensual) y remuneraciones
por persona.

De la ENS se derivan 4 indicadores
basicos; ingresos por la prestacion de
servicios, personal ocupado total, gasto
por consumo de bienes y servicios, asi
como remuneraciones totales.



Estructura porcentual del PIB de México vs Ponderacion Promedio Estimada del IGAE.

Estructura porcentual del PIB de México.
(2015)

Primario [ Secundario [ Terciario [ Impuestos netos

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Las actividades que mayormente aportan al PIB en México
son las terciarias con el 59.12% del total; le siguen las
secundarias con el 30.42% vy al final las primarias con el
3.45%; mientras que los impuestos netos tiene un peso
dentro del PIB del 7.01%.

Ponderacién promedio por actividad econémica IGAE
(1993-2010)

65.71%

Terciario |

|_ Primario [ Secundario

Fuente: Heath, Jonathan (2012). "Lo que indican los indicadores", INEGI.

Esta grafica presenta la ponderacion promedio para los
sectores gque integran al IGAE (la ponderacion para cada
sector es siempre distinta). En el periodo comprendido de
1993 — 2010, los sectores primario, secundario y terciario
representaron el 3.93%, 32.78% y 65.71%, respectivamente.
La estimacion se obtuvo con datos del SCN del INEGI, en
donde la suma no es igual al 100%, ya que no considera los
servicios de intermediacion financiera medidos
indirectamente, que es una discrepancia estadistica
equivalente a errores y omisiones.

e
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Evolucion del IGAE y PIB, 1993 — 2018.

PIB

14,000,000

Comparativo PIB e IGAE.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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En la grafica se observa que Ila
correlacion entre el IGAE (promedio
trimestral) y el PIB trimestral es alta, por
lo que obtener un prondstico oportuno
del primer indicador coadyuvaria en el
analisis sobre el comportamiento futuro
de la actividad econdmica en el corto
plazo.

Historicamente, existe una correlacion
cercana a la unidad entre la evolucién
del IGAE vy del PIB trimestral;
aproximadamente 0.99991 en niveles
y 0.99934 en tasas de crecimiento
anual.

Nota: Datos al primer trimestre de
2018.

&
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Evolucion tasas de variacion porcentual del IGAE y PIB, 1993 — 2018.

Variacion porcentual anual del IGAE y PIB.

(Tasas de variacién anuales) * Las variaciones de las tasas
N anuales del IGAE y el PIB se
corresponden al igual que en su
evolucion trimestral.

10

* En estas variaciones, los valores
minimos se registraron en el
segundo trimestre de 1995 vy
2009; mientras que los valores
maximos se registraron en el
cuarto y segundo trimestre de
) 1996 y 1997, respectivamente.

f

o
- —

Tasa IGAE
Tasa PIB

— . .
T T T T T T T T T T — Nota: Las variaciones porcentuales
1993 Trim | 1995 Trim Il 1998 Trim | 2000 Trim 11l 2003 Trim | 2005 Trim 11 2008 Trim | 2010 Trim Il 2013 Trim | 2015 Trim [l 2018 Trim | Se Cal Cularon respecto al mlS mo
—e— |GAE ©° PIB trimestre de cada afo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Comparativo evolucion del IGAE por Sector, 1993 — 2018/abril.

IGAE Total vs IGAE Primario

(Cifras originales e indice base 2013 = 100)

T T T T T T T T T T T T T

Jan1992  Jan1994  Jan1996  Jan1998  Jan2000  Jan2002  Jan2004  Jan2006  Jan2008  Jan2010  Jan2012  Jan2014  Jan2016  Jan2018

IGAE Total IGAE Primario

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

IGAE Total vs IGAE Terciario

(Cifras originales e indice base 2013 = 100)

T T T T T T T T T T T T T

Jan1992  Jan1994  Jan1996  Jan1998  Jan2000  Jan2002  Jan2004  Jan2006  Jan2008  Jan2010  Jan2012  Jan2014  Jan2016  Jan 2018

IGAE Total IGAE Terciario

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

120

IGAE Total vs IGAE Secundario

(Cifras originales e indice base 2013 = 100)

T T T T T T T T T T T T T

Jan1992  Jan1994  Jan1996  Jan1998  Jan2000  Jan2002  Jan2004  Jan2006  Jan2008  Jan2010  Jan2012  Jan2014  Jan2016  Jan2018

IGAE Total IGAE Secundario

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Con datos al mes de abril, la grafica muestra el indice de Volumen
Fisico Mensual (Base 2013 = 100) del IGAE Total, de las actividades
primarias, secundarias y terciarias.

El sector primario presenta el indice més volatil, lo que permite
determinar que si éste resulta mas bajo o alto de lo esperado, su
tasa puede revertirse facilmente en los proximos meses.

El sector secundario tiene un comportamiento mas estable y se
refiere principalmente a las actividades industriales. Cabe
destacar que desde 2015 los valores de éste indice han estado
por debajo del IGAE Total.

El sector terciario es el que mayor peso tiene sobre el IGAE
Total, aportando el 65.71% (aproximadamente) del total del

indicador. Esto explica en gran medida por qué el
comportamiento del IGAE Total y del sector son muy
semejantes.

Cortrs to Tatucion o Traaraa Pabim
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Prondstico IGAE Original Trimestral (2018)
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(indice base 2013 = 100)

Tasa de Variacién anual

ler Trim 2018: 1.20%

* 2do Trim 2018: 2.60%
* 3er Trim 2018: 2.58%
* 4to Trim 2018: 2.17%

I I I I I I I I I
Jan1992  Jan1994  Jan1996  Jan1998  Jan2000  Jan2002  Jan2004  Jan2006  Jan 2008

I
Jan 2010

I I I I
Jan2012  Jan2014  Jan2016  Jan 2018

Observado

Pronosticado *

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI.

Considerando que existe
una alta correlacion
trimestral entre el IGAE y el
PIB, los prondsticos de
cierre para 2018 son:

» Para el primer trimestre
de 2018 la tasa de
crecimiento anual de la
Actividad Econdmica fue
de 1.20%.

* En lo que respecta para
los restantes tres
trimestre de 2018, de
acuerdo al pronéstico
realizado, la Actividad
Econbémica podria crecer
en promedio a una tasa
anual de 2.60%; 2.58% y
2.17%, respectivamente;
siendo el segundo
trimestre el que registre la
tasa mas alta y el cuarto
trimestre la menor.

CEFP" o
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Prondstico IGAE Original Mensual, diciembre (2018)

Valores originales y tasa de crecimiento anual por Sectores.

IGAE * var (%) Primario * var (%) Secundario * var (%) Terciario * var (%)

anual EQE] anual ERE]

Oct 112.66 1.57% 98.24 3.52% 105.40 -0.94% 117.34 2.77%

2017 Nov 115.82 1.57% 152.27 8.95% 104.67 -1.40% 120.06 2.60%
Dic 114.78 1.15% 154.43 2.09% 101.81 -0.64% 119.85 1.94%

Ene 110.66 2.18% 133.73 1.98% 104.16 0.78% 113.04 2.91%

Feb 107.74 2.34% 107.54 9.39% 100.66 0.60% 111.60 2.89%

Mar 110.76 -0.81% 89.90 6.98% 103.30 -3.78% 115.88 0.41%

Abr 111.14 4.53% 108.00 3.95% 102.59 3.80% 115.96 4.92%

May ** 114.86 1.97% 118.40 2.90% 105.82 0.24% 119.91 3.03%

2018 Jun** 114.57 1.40% 129.32 -2.74% 104.58 -0.01% 118.65 1.80%
Jul** 113.02 3.60% 110.32 1.03% 105.12 1.91% 117.62 4.72%

Ago** 113.39 1.33% 89.71 0.65% 107.44 1.01% 119.38 2.85%

Sep** 109.79 2.85% 80.37 0.56% 102.70 1.06% 115.00 3.70%

Oct** 116.00 2.97% 98.84 0.61% 108.70 3.12% 122.58 4.47%

Nov** 117.71 1.63% 147.18 -3.34% 105.89 1.17% 123.55 2.91%

Dic** 116.99 1.92% 154.40 -0.02% 102.47 0.65% 123.36 2.92%

* Indice de Volumen Fisico (IVF) mensual, Base 2013=100.

** Pronosticado.

Fuente: Elaborado porel CEFP on datos del INEGI.

* En el primer trimestre de 2018 el IGAE Total creci6 a

una tasa anual de 1.24%.

« Para el segundo trimestre de 2018 (abril, mayo, junio)
el IGAE Total podria crecer a una tasa anual promedio

de 2.63%.

 Para el tercero y cuarto trimestres de 2018, el IGAE

respectivamente.

e Sector Primario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
creceria a una tasa anual promedio del 1.37, 0.74 y -0.92%, respectivamente.

e Sector Secundario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
creceria a una tasa anual promedio del 1.34, 1.33 y 1.65%, respectivamente.

: e Sector Terciario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
Total podria crecer en promedio 2.59 y 2.17%, - creceria a una tasa anual promedio del 3.25, 3.76 y 3.44%, respectivamente.



Comparativo tasas promedio Observados vs Pronosticados del IGAE 1993-2018
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Terciario
(indice base 2013 = 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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IGAE Desestacionalizado 1993-2018/abril
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IGAE Total

(indice base 2013 = 100)

* La grafica compara el IGAE
Original y Desestacionalizado.

» El componente estacional, que
se encuentra en la serie
original del IGAE, refleja los
acontecimientos periédicos
gue suelen suceder cada afio y
la causa de estos pueden ser
ajenas a la naturaleza
econdmica del indicador.

* Para eliminar el efecto del
componente estacional, la
v serie  original debe  ser
o desestacionalizada con el
o objetivo de no llegar a
, R , , , , , , , , , , , conclusiones erroneas.

Jan 1992 Jan 1994 Jan 1996 Jan 1998 Jan 2000 Jan 2002 Jan 2004 Jan 2006 Jan 2008 Jan 2010 Jan 2012 Jan 2014 Jan 2016 Jan 2018

— Original —— Desestacionalizado

Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.




Pronostico IGAE Desestacionalizado Mensual, diciembre (2018)

Valores desestacionalizados y tasa de crecimiento anual por Sectores.

IGAE * var (%) Primario * var (%) Secundario * Terciario * var (%)

EQE] anual anual

Oct 110.86 1.07% 113.43 4.08% 103.20 -0.83% 115.03 2.04%

2017 Nov 111.59 1.81% 119.20 8.66% 103.14 -1.41% 115.86 2.87%
Dic 112.39 1.91% 113.25 1.85% 104.11 0.12% 116.32 2.58%

Ene 111.80 1.14% 116.19 0.87% 104.00 -0.50% 115.88 2.04%

Feb 112.52 2.31% 114.28 9.82% 104.35 0.51% 116.62 2.79%

Mar 112.78 2.38% 117.05 6.50% 104.20 -0.11% 117.20 3.31%

Abr 112.14 1.41% 115.11 4.25% 103.82 0.21% 116.58 2.02%

May ** 112.26 1.81% 117.28 7.74% 103.95 0.34% 117.10 2.55%

2018 Jun** 112.04 1.00% 115.23 1.00% 104.00 0.27% 117.00 2.09%
Jul** 112.08 1.76% 115.03 2.47% 104.11 0.73% 118.01 3.77%

Ago** 112.78 1.40% 115.59 3.95% 103.89 0.25% 117.73 1.84%

Sep** 112.47 1.73% 116.83 2.99% 103.69 0.62% 117.78 2.88%

Oct** 112.52 1.50% 115.17 1.53% 103.64 0.43% 118.30 2.84%

Nov** 112.68 0.98% 116.97 -1.87% 103.84 0.68% 118.40 2.19%

Dic** 112.83 0.39% 116.43 2.80% 104.19 0.08% 118.84 2.17%

* indice de Volumen Fisico (IVF) mensual, Base 2013=100.
** Pronosticado.

Fuente: Elaborado porel CEFP on datos del INEGI.

* En el primer trimestre de 2018 el IGAE Total crecio a

una tasa anual de 1.94%.

« Para el segundo trimestre de 2018 (abril, mayo, junio)
el IGAE Total podria crecer a una tasa anual promedio
de 1.41%.

 Para el tercero y cuarto trimestres de 2018, el IGAE
Total podria crecer en promedio 1.63 y 0.96%, _

respectivamente.

e Sector Primario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
creceria a una tasa anual promedio del 4.33, 3.14 y 0.82%, respectivamente.

e Sector Secundario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
creceria a una tasa anual promedio del 0.27, 0.53 y 0.40%, respectivamente.

e Sector Terciario: para el segundo, tercero y cuarto trimestre el sector
creceria a una tasa anual promedio del 2.22, 2.62 y 2.40%, respectivamente.



Comparativo evolucion del IGAE Desestacionalizado por Sector, 1993 — 2018/abril

IGAE Total vs Primario
(indice base 2013 = 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

IGAE Total vs Terciario
(indice base 2013 = 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

IGAE Total vs Secundario
(indice base 2013 = 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Con datos al mes de abril 2018, en la gréfica se muestra el IGAE
desestacionalizado por sectores.

» El sector primario, al igual que en las series originales, este
sector muestra las mayores variaciones respecto al IGAE
Total.

e El sector secundario tiene un comportamiento estable, y
desde 2009 su comportamiento ha estado por debajo del IGAE
Total.

* El sector terciario, al tener un peso significativo sobre el
IGAE Total, su tendencia en el tiempo es casi igual al
indicador Total, incluso, la brecha se ha ido ampliando desde
finales de 2009, lo cual muestra un mayor y mejor desempefio
gue los sectores primario y secundario.

S
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Comparativo tasas promedio Observados vs Pronosticados del IGAE 1993 — 2018.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Consideraciones metodologicas

Desestacionalizacion

Es importante destacar que la gran mayoria de las series econdmicas se ven afectadas por
factores estacionales. Estos son efectos periddicos que se repiten cada afio y cuyas causas
pueden considerarse ajenas a la naturaleza economica de las series, como son las festividades
fijas, por ejemplo, la elevada produccion de juguetes en los meses previos a la Navidad,
provocada por la expectativa de mayores ventas en diciembre; el hecho de que algunos meses
tienen mas dias que otros; los periodos de vacaciones escolares; el efecto del clima en las
diferentes estaciones del afo; y otras fluctuaciones estacionales.

En este sentido, la desestacionalizacién o ajuste estacional de series econémicas consiste en
remover estas influencias intra-anuales periddicas, debido a que su presencia dificulta
diagnosticar o describir el comportamiento de una serie economica, al no poder comparar un
determinado periodo con el inmediato anterior, en una evolucion de corto plazo.

A la serie que surge de eliminar los factores estacionales se le denomina Serie
Desestacionalizada.

Es importante mencionar que las series desestacionalizadas que el INEGI publica, también
estan ajustadas por efectos del calendario.

Fuente: INEGI. Tablero de Indicadores Econémicos.
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IGAE Trimestral

 Considerando que existe una alta correlacion entre el IGAE y el PIB, se considero
prudente realizar la proyeccion del IGAE de forma trimestral con la finalidad de demostrar
gue el patron de tendencia y ciclo se cumplen en los datos pronosticados.

e Derivado de que el IGAE es un indicador mensual y el PIB trimestral, para realizar el
prondstico se obtuvo el promedio de tres meses del IGAE (serie original) y se comparo
con el comportamiento del PIB (serie original), logrando determinar que existe un patron
similar.,

« Al implementar las técnicas econométricas de modelos de series de tiempo (ARIMA),
controlar los efectos estacionales y validar las pruebas estadisticas de rigor, se logré
demostrar que el patrén de tendencia y ciclo entre IGAE y PIB se mantiene a lo largo del
periodo observado y el pronosticado.




CEF

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

CAMARA DE DIPUTADOS
LXII LEGISLATURA

Av. Congreso de la Union, Numero 66, Edificio |, Primer Piso, Colonia El Parque, Del. Venustiano CarranzaC.P. 15960,
Ciudad de México,Tel: 50360000 ext. 55220,56009 y 56020

\&/  CEFP:

i Cortrs to Tatucion o Traaraa Pabim



