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Presentacion

Este documento presenta un prondstico del Indicador Global de la Actividad
Econdmica (IGAE) en sus valores Originales, para el lll y IV trimestres de 2018 y para €l
2019, asi como el desglose de sus principales componentes, es decir, de los sectores
primario, secundario y terciario, con datos observados al mes de agosto de 2018.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) construye mensualmente,
mediante técnicas de muestreo, el IGAE con el fin de dar seguimiento a la evolucidon
del sector real de la economia en el corto plazo.

El IGAE incorpora datos preliminares y su cdlculo no incluye el total de la informaciéon
como lo hace el PIB. En este sentido, el INEGI enfatiza en que el IGAE debe
considerarse solo como un indicador de la tendencia o direccidon de la actividad
econdmica en el corto plazo.

Si bien el PIB es el indicador mds representativo de la actividad econdmica, su
periodicidad es trimestral, resultando necesario contar con indicadores adicionales
que faciliten a los tomadores de decisiones contar con informacion oportuna y
confiable sobre el desempeno de corto plazo de la actividad econdmica.
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Evolucion del IGAE y PIB, 1993 — 2018

Comparativo IGAE - PIB La correlacién entre el IGAE

(Datos Trimestrales / Base 2013) (oromedio frimestral) y el PIB
trimestral es alta, por lo que

obtener un prondstico oportuno
del IGAE coadyuvaria en el
andlisis sobre el comportamiento
futuro de la actividad
econdmica en el corto plazo.
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Evolucion tasas de variacion porcentual del IGAE y PIB,

1993 -2018

Comparativo variacion porcentual anual del IGAE y PIB Las variaciones de las tasas

(Tasas anuales / Base 2013) anuales del IGAE y el PIB se
corresponden al igual que en

su evolucion trimestral.
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Comparativo evolucion del IGAE por Sector,

1993 - 2018 / agosto
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Con datos al mes de agosto de 2018, en las grdficas se muestran el
Indice de Volumen Fisico Mensual (Base 2013 = 100) del IGAE Total, de
las actividades primarias, secundarias y terciarias.

« El sector primario presenta el indice mds voldtil, lo que permite
determinar que si éste resulta mds bajo o alto de lo esperado, su
tasa puede revertirse facilmente en los proximos meses.

« El sector secundario tiene un comportamiento mdas estable y se
refiere principalmente a las actividades industriales. Cabe destacar
gue desde 2015 los valores de éste indice han permanecido por
debajo del IGAE Total.

« El sector terciario es el que mayor peso tiene sobre el IGAE Total,
aportando el 65.71% (aproximadamente) del total del indicador.
Esto explica en gran medida por qué el comportamiento del IGAE
Total y del sector son muy semejantes.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Pronostico IGAE Original, 2018 y 2019

|GAE Pronosticado Considerando que existe una

M ST alta correlacion trimestral entre
(Mensual / Base 2013) el IGAE y el PIB, los prondsticos
de cierre 2018 y 2019 son:
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promedio mensual del indice.
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Pronostico IGAE Original, 2018 y 2019

Considerando el promedio
Valores originales y tasa de crecimiento anual por Sectores mensual del indice de volumen
(Indice de Volumen Fisico (IVF) mensual, Base 2013=100) fisico en cada ano:

IGAE Var (%) Sector Var(%) Sector Var(%) Sector VEVA)
anual Primario Anual Secundario Anual Terciario Anual Para 2018 el IGAE Total podria
crecer en promedio en 2.39% a

b 0 349 0 5 399 00 25 ¢ i tasa anual; mientras que para
Fe 107.7 2.34%| 107.5 9.39%| 100.7 -7.18% | 111. 87% 2019 a una tasa de 2.14%.

Mar 111.0 -0.62%| 89.9 6.98%| 103.4 -10.44%| 116.2 0.68%

Ene 110.7 2.20%| 133.7 1.98%| 104.2 -5.11%| 113.0 2.90%

2018 Para 2018 el Sector Primario
podria crecer en promedio en
2.20% a tasa anual; mientras que

para 2019 a una tasa de 2.24%.

Sep* | 1104 3.45%| 80.1 0.20%| 102.8 -7.32%| 114.4 3.15%
Oct* 116.4 3.33%| 1019 3.75%| 108.2 -7.76% | 122.5 4.36%
Nov* [ 119.2 2.91%| 148.2 -2.70%| 105.7 -11.99%| 123.4 2.78%
Dic* 117.5 2.38%| 156.0 1.04%| 102.8 -14.22%| 123.4 2.94%
Ene* | 1125 1.66%| 130.1 -2.75%| 103.9 -0.28% | 115.7 2.34%
Feb* 111.2 3.20%| 1084 0.81%| 102.8 2.12% | 115.7 3.65% Para 2018 el Sector Secundario

Mar* | 113.0 1.86%| 909 1.16%| 103.6 0.28% | 119.2 2.56% podria crecer en prqmedio en
0.76% a tasa anual; mientras que

para 2019 a una tasa de 0.33%.
2019 | Ago* | 1151 1.19%| 93.0 3.28%| 1069  0.25% | 121.5 2.23%

Sep* | 112.8 2.19%| 81.1 1.26%| 103.5 0.68% | 118.4 3.51%

Oct* | 119.3 2.45%| 105.0 3.02%| 107.3 -0.87%| 126.7  3.49% Para 2018 el Sector Terciario

Nov* | 1205 1.13%| 1507 1.69%| 1055 -0.18%| 1269  2.86% podria crecer en promedio en
ic* 3 o . . 3.00% a tasa anual; mientras que

Dic* | 120.4 2.44%| 162.7 4.30%| 103.0 0.20% | 127.6  3.45% oara 2019 & una tasa de 3.01%.

* Dato pronosticado. chuasa o 20 thuversarie
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI. — — CEFP ' 8




IGAE Sector Primario

Observado vs Pronosticado, 1993-2019

Considerando el promedio

Primario trimesiral,.del |’ndi<:e~ de
volumen fisico en cada ano:
(Mensual / Base 2013)
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* Pronosticado. Sm’ﬁﬁg:
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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IGAE Sector Secundario

Observado vs Pronosticado, 1993-2019

Considerando el promedio

Secundario tfrimestral del indice de

volumen fisico en cada aho:
(Mensual / Base 2013)
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S 1 0.76% a tasa anual; mientras
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IGAE Sector Terciario

Observado vs Pronosticado, 1993-2019

Considerando el promedio
frimestral del Iindice de
volumen fisico en cada aho:

Terclario

(Mensual / Base 2013)

Para 2018 el Sector Terciario
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Construccion del IGAE

Subindices y clases de actividad econémica del IGAE. . La informacién proporcionada por
SAGARPA, a fravés del SIAP,

SAGARPA (superficie sembrada y representa el 84%

] | cosechada — produccién 47 cultivos) (aproximadamente) del valor de la
produccion del PIB agricola y es la

que se utliza para el cdlculo del

Industrias manufactureras (71%) IGAE secfor primario (dado que no
incluye el total de la informacién, su

construccidon es a partir de una

muestra acotada de las actividades

Mineria (5%) econdmicas del pais)

Por ejemplo, el PIB primario incluye en su

calculo el total de la agricultura, cria y

explotacion de animales, aprovechamiento
forestal, pesca y caza.

Electricidad, agua y gas (6%)

* De la EMEC se derivan 4 indicadores
bdsicos; ventas y compras de
mercancia  (ambas a  precios
constantes),  personal  ocupado
(promedio mensual) y

Encuesta Mensual sobre Empresas remuneraciones por persona.

. . Comerciales (EMEC)  De la ENS se derivan 4 indicadores
Sector terciario bdsicos; ingresos por la prestacion
de servicios, personal ocupado total,
gasto por consumo de bienes vy
servicios, asi como remuneraciones
totales.

Construccion (18%)

Encuesta Nacional de Servicios (ENS)

Fuente: Elaboraciéon propia con informacion del INEGI.

El total del IGAE, como nUmero indice, se obtiene mediante la suma de los valores de las distintas clases de actividad (equivalente
a la utilizacion de ponderadores, los cuales cambian cada periodo) reflejando la estructura econdmica del pais. Para conocer la
estructura porcentual del nUmero indice, INEGI (Heath, Jonathan (2012) “Lo que indican los indicadores”) establece que no se
puede calcular la ponderacion exacta de cada sector dentro del IGAE y que solo es posible hacer una aproximaciéon promedio de
cada sector a partir de la informacioén del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN).



Estructura porcentual del PIB de México vs Ponderacion

Promedio Estimada del IGAE

Estructura porcentual del PIB de México. Ponderacion promedio por actividad econémica IGAE
(2015) (1993-2010)

.45%
30.42%
59.12%
65.71%
Primario Secundario Terciario [ Impuestos netos I Primario [ Secundario Terciario

Fuente: Elaboracién propia con datos del INEGI. Fuente: Heath, Jonathan (2012). "Lo que indican los indicadores"”, INEGI.

Esta grdfica presenta la ponderacién promedio para los

sectores que integran al IGAE (la ponderaciéon para cada
Las actividades que mayormente aportan al PIB en México son sector es siempre distinta). En el periodo comprendido de 1993
las terciarias con el 59.12% del total; le siguen las secundarias - 2010, los sectores primario, secundario Yy terciario
con el 30.42% y al final las primarias con el 3.45%; mientras que representaron el 3.93%, 32.78% y 65.71%, respectivamente. La
los impuestos netos tiene un peso dentro del PIB del 7.01%. estimacion se obtuvo con datos del SCN del INEGI, en donde

la suma no es igual al 100%, ya que no considera los servicios
de intermediacién financiera medidos indirectamente, que es
una discrepancia estadistica equivalente a errores y omisiones.
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Consideraciones sobre el IGAE

« En atencidn a que se ha comprobado que existe una alta correlacion entre
la evolucion del IGAE y el PIB, la estimacion trimestral del IGAE, para el lll y IV
trimestre y para el 2019, se realizd considerando patrones de tendencia vy
ciclo, utilizando técnicas econométricas de modelos de series de fiempo
(ARIMA); este recurso técnico incluye el control de los efectos estacionales y
la validacion de pruebas estadisticas comUnmente utilizadas para este tipo
de estudios.

 Derivado de que el IGAE es un indicador mensual y el PIB trimestral, para
realizar el prondstico se trabagjd con datos mensuales; de éste Ultimo
procedimiento se obtuvo el promedio de tres meses del IGAE (serie original) y
se compard con el comportamiento del PIB (serie original), logrando
demostrar que existe un patréon similar.
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